
歐美股市過去一個星期步步向上，亞
太區股市表現亦不俗，可是港股明顯欠缺
動力，昨日更一度跌超過200點。根據大市
多日盤路，以及拆息、港匯情況，不排除
資金正撤出香港，而內地資金或在今次撤
資潮中，佔極重位置。

港股周五下跌股份達960隻，而上升股
份587隻。投資者不難發現到，雖然本周升
市多過跌市，全周累升196點，但除周二外
，本周其餘交易日都出現相同情況，就是
下跌股份多於上升股份，尤其是深港通啟
動首天的周一，恒指僅跌59點，但下跌股

份卻多達1010隻。港股是外強中乾，大戶
散貨格局非常強烈。

港股動力不足或可解釋是因為受制於
22500點至23000點區間，但過去一周，上
升的恒指成份股多於下跌成份股。相對地
，主要指數以外的股份沽壓特別大，這並
非區間上落的說法可以解釋得到這個現象
。正如大家所知，指數成份股是外資天下
，主要指數外股份則是內資的世界。

拆息方面，港元3個月期拆息連續九天
上漲，創7年高位。有業界人士估計是因為
內地企業早前調動資金到香港後，開始兌
換為港元，亦有猜測是地產商發債所致，
但大家是否接受這個解釋？另外，近期相
對平靜的港匯，昨日突然急回，由7.7559
跌至7.7593，見近一個月低位，這是偶發
性事件，抑或是趨勢性情況，值得關注。

內資或撤離 港股失動力
新聞分析
大公報記者 劉鑛豪

深港通啟動首周，在外圍投資氣氛配合下，港股整個星期累升196
點，扭轉上周跌市格局。綜合首五個交易日情況，內地資金利用港股通
（深）平台買入港股金額達27.31億元；深股通買盤更大，累計金額達
103億元人民幣。港股通（深）方面，以比亞迪（01211）、中軟國際（
00354）交投最活躍；而北上深股通資金主力吸納格力電器、美的集團
等兩大家電企業。

大公報記者 劉鑛豪

比亞迪中軟格力美的四股交投最活躍

深港通首周北上資金逾百億
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深港通機制開通首星期，不管是南向
或北向皆錄得淨流入情況。港股通（深）
昨日錄得買盤4.16億元，賣盤不足億元，
只有7213萬元，繼續出現淨流入情況。回
顧首五日，經由港股通（深）買入金額達
27.31億元，賣出金額2.79億元。買入股份
中，以比亞迪、中軟國際最受追捧，前者
獲2.1億元買盤追入；後者則有1.76億元買
盤。除此以外，豐盛控股（00607）、聯邦
制藥（03933）等細價股亦是港股通（深）
十大活躍榜的常客，正配合深交所投資者
口風：無 「細」不歡。

北水愛股豐盛周跌25%
可惜，縱有北水捧場，但比亞迪、中

軟國際，甚至豐盛控股於過去一周股價表
現極度惡劣。比亞迪本周股價累跌4%，中
軟國際股價要跌1.7%。豐盛控股跌勢更急
，股價累跌24.7%。

深股通方面，本地資金全周總共買入
103億元人民幣A股，賣出金額20.16億元人
民幣，惟沽盤主要來自周五，全日賣出A
股金額多達16.24億元人民幣。深股通可謂
是格力電器、美的集團的世界，兩隻在過
去五日佔據活躍榜前兩位。美的集團本周
買盤達10.37億元人民幣，而賣盤則有2.27
億元人民幣，單單周五便錄得2.12億元人
民幣賣盤。格力電器累計買盤15.30億元人
民幣，賣盤6756萬元人民幣。

美股周四再創歷史新高，亞太區市場

投資情緒亦正面，可惜港股表現卻極度低
沉。恒指低開低走，尾段最多跌201點，見
22660點，考驗22600點支持力。直到下午
三點半過後，指數 「V」形抽上，跌幅收
窄，收市時跌100點，報22760點。國企指
數跌28點，報9867點。綜合全周表現，恒
指累升196點，國企指數則升86點。

國企明年料見萬二點
展望後市，德銀表示，內地經濟在

2016年出現周期性復甦，預計在基建及製
造業固定資產投資的強勁帶動下，情況可
持續，而消費亦有可能得到改善。在宏觀
經濟新常態下，股市將繼續在區間徘徊，
國企指數2017年年底可見11000點，年中有
機會見12000點，但要注意內地經濟周期或
在明年中到頂並回軟。德銀看好受惠經濟
反彈的板塊，包括能源、原材料、工業及
金融股。

投資情緒有望改善
大和發表研究報告，揀選出37隻亞太

區（除日本以外）的中小型股票，預期這
些中小型股明年將跑贏大型股票，主要由
於投資者情緒改善及強勁的基本面。該行
料明年有五隻股票的表現最亮麗，當中包
括敏華控股（01999）、城建設計（01599
）及超盈國際（02111）。另外，本地中小
型股的盈利增長、估值是亞太區中最具吸
引力，投資情緒有望得到改善。

【大公報訊】證監會及聯交所聯合公
布，將針對大比例供股，以及股份合併及
分拆的個案進行密切監察，認為部分公司
在大比例供股時欠缺任何明顯的商業理據
，令人質疑有關上市公司董事是否已遵從
須本着股東的最佳利益行事的規定。證監
會企業融資部執行董事何賢通表示，將繼
續密切監察有關交易，以保障股東利益及
維持市場質素。

拒絕兩公司供股合併股份
大比例供股，之後又在合股或分拆是

一些 「老千股」常用的方法。對此聯交所
表示，會主動查詢一些懷疑個案，特別是
不公平地攤薄放棄認購供股的少數股東權

益。而證監會亦表示，會對在一段較短時
間內重複集資的個案進行查詢。

為令市場進一步了解聯交所的決定，
聯交所公布了在最近兩宗個案中決定拒絕
批准供股及分析股份的理據。

續檢視規則應對市場變化
其中一個個案，是某公司20合1後，

再1供20，供股價是收市價折讓90%。聯交
所認為，注意該公司提出的供股建議有高
度攤薄效應及會損害不參與供股股東的權
益，且不久之前曾進行相類集資活動，因
此拒絕批准。至於另一個案，某公司進行
10合1後，在合併完成後一個月，又宣布1
股拆細成5股，以及將每手買賣單位由2000

股改為8000股。
聯交所亦駁回有關分拆建議，認為公

司在分拆股份應是目的是增加交投量，但
卻同時提高了每手買賣單位，出現了不少
碎股增加，不符合股東整體最佳利益，而
且公司未能證明其股份成交價於一段合理
期間內持續偏高以支持其建議的股份拆細
，加上股份合併完成後不久提出不清楚何
以短時間內要進行這兩種行動。

港交所（00388）監管事務總監兼上市
主管戴林瀚表示，有關上市決策反映聯交
所在處理具高度攤薄效應的要約，及股份
合併及分拆時的方針，並已得到上市委員
會認可。將繼續檢視規則及慣常做法，以
應對市場發展的最新形勢。

李小加：證監查􀎠啤殼􀎡利好市場
【大公報訊】昨日兩新股上市，首日

掛牌表現一般，中信建投証券（06066）險
守招股線，而配售創業板上市的古兜控股
（08308）股價未有大幅上升，只升一成。
港交所（00388）行政總裁李小加在出席上

市儀式後表示，未有對深港通開通後反應
一般而感到失望。他又指出，就創業板、
新三板的諮詢及上市架構改革等問題，相
信要到明年初，上市委員會及證監會等均
會就相關問題作出全方位的考慮。

李小加表示，深港通後，下一步不論
新股通、債券通、貨幣通及商品通都是交
易所一系列的工作，當中涉及不同監管部
門，先推那個項目非由港交所能決定。對
於證監會成立專責小組調查及防止上市公
司 「啤殼」問題，他認為對市場有良好的
影響。

K W兩日累漲34倍
不過，日前上市的K W NELSON（

08411）續首日升20倍後，昨日再升近七成
，兩日累升34倍。

新股方面，中信建投証券收報6.81元
，至於古兜控股收報0.67，升11.67%或0.07
元，相對於近期全配售的創業板股份表現
是較失色。中信建投証券董事長王常青在
上市儀式後表示，證券行業從來都是時好
時壞，公司會做好資本的準備，未來會大

力拓展財庫及資產管理業務，並把現有的
存量做好，同時亦會關注互聯網金融。

另外，下周一亦會有兩間公司分別於
主板及創業板上市，主板上市的南方通信
（01617），公開發售超購約13倍，以高於
中間價的1.02元定價，一手中籤率100%，
昨日暗盤價造好，收報1.23元，升逾兩成
，不計手續費，一手賺840元。

至於創業板上市的KNK（08039）以配
售方式在創業板上市，獲輕微超額認購。

另外，內地膠合板、木製生物質夥粒
製造商及銷售商大森控股（01580）昨日孖
展截止，據7間券商，孖展額認購超購逾
176倍，首日派表的河北翼辰實業集團（
01596），據3間券商，均未有孖展金額。

新世紀醫療通過上市申請
其他新股消息方面，據外電引述消息

指出，新世紀醫療通過在港上市申請，擬
集資最多2億美元（15.6億港元）。美銀美
林及中金國際為聯席保薦人。公司為北京
私立兒科醫療服務供應商，以同名品牌經
營三家醫療機構。

【大公報訊】亞洲聯合基建（00711）
（前稱俊和）昨日宣布，聯席主席彭一庭
家族持有的GT Winners，以每股1.08元，
向現時公司的大股東新維投資收購其所有
的8.37億股亞洲聯合基建股份，並再以相
同的價格提出全面要約。

股價大升51%近提購價
交易完成後，彭氏家族於亞洲聯合基

建的持股量將由原來8.5%增至64.8%，控制
權又回到彭氏家族手上。昨日亞洲聯合基
建大升51%，收報1.07元，與收購價相若。
而彭氏家族的收購作價每股1.08元，較亞
洲聯合基建停牌前高52.1%。

於2014年彭氏家族將俊和（前稱）賣
盤予新維投資，保留了不足一成的股權，

而原有的四名執行董事保留了三名，並引
入中國城市建設，及後公司與中國城建合
作投得多幅香港的地皮。不過，今年10月
及11月，新維投資兩度要求召開股東特別
大會，分別提出罷免包括俊和老臣子、董
事總經理郭煜釗在內的三名董事，以及建
議供股，市場傳聞中國城建陷入財困，新
維投資希望透過供股攤薄中城建持股，變
相擴大對公司話事權。

不過，昨日結果所見，彭氏家族作出
反擊，收購新維投資所有股份，並提出全
面要約，每股價為1.08元，而2015年及
2016 年 可 換 股 債 券 要 約 價 分 別 為 現 金
0.6924元及1.5元。要約最高涉資約10.51億
元。公司表示，交易後繼續以現有狀況進
行現有業務，無意終止僱用公司僱員。

提款設限六賭股市值失480億

憧憬發牌港視飆33%

彭氏家族重掌亞洲聯合基建

【大公報訊】市傳中國銀聯擬把澳
門提款上限減半，市場憂慮再挫剛復甦
的博彩業，一眾澳門賭業股慘遭拋售，
新濠國際（00200）急挫逾一成，金沙
中國（01928）跌8%，六大賭牌市值單
日蒸發近480億元。

澳門金融管理局表示，為進一步加
強內地銀行卡（ATM）境外櫃員機取
款的規範，由昨天（9日）起，對內地
銀行卡於澳門櫃員機提款設立額度，按
每次計算，提款最高金額定為5000澳門
元或5000港元。至於每日取款額度則維
持1萬元人民幣、每年10萬元人民幣不
變。

瑞信發表研究報告相信，收緊銀聯

卡在澳門每日提款上限，是防止資金外
流的做法，相信對賭場的營運影響有限
。該行認為消息將令賭股調整，建議投
資者可趁低吸納。

大摩認同，澳門賭股的調整有助為
長線投資者提供機會，不過該行指出，
面對人民幣貶值和監管風險等問題，或
會影響中場及高端中場客戶。

受銀聯設限消息拖累，六大賭股應
聲下挫，金沙中國早段跌至33.3元喘定
，收市跌7.9%至34.55元，是跌幅最大
藍籌股。緊隨在後的銀河娛樂（00027
）一度瀉近11%，低見33.6元，收市仍
跌7%至35元。新濠國際早段暴跌13%至
10.92元，收報11.22元，跌10.4%。

深港通首周統計數據
港股通（深）

買入金額

賣出金額

最活躍股份

深股通

買入金額

賣出金額

最活躍股份

27.31億港元

2.79億港元

比亞迪（01211）累計買盤2.10
億港元；賣盤1027萬港元

中軟國際（00354）累計買盤
1.76億港元；賣盤844萬港元

103.09億元人民幣

20.16億元人民幣

美的集團累計買盤10.37億元人
民幣；賣盤2.27億元人民幣

格力電器累計買盤15.30億元人
民幣；賣盤6756萬元人民幣

券商對澳門賭股看法
券商

野村國際

里昂

摩根士丹利

瑞信

看法
中央或再加強措施限制博彩業

銀聯提款上限減半，高端中場
客最受影響

賭股調整或為長線投資者提供
買入機會

收緊銀聯提款對賭股影響有限
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恒指半年表現
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【大公報訊】特首梁振英昨午突然宣
布放棄連任，市場憧憬新任政府未必着力
增加房屋供應，進一步推出新樓市辣招的
機會下降，吸引資金追入本地地產股，令
到恒指在尾段拗腰抽上，縮窄跌幅。新地
（00016）昨日股價升2%，報105.2元；連
日獲大股東入市增持的長實地產（01113）
股價升1.8%，報52.95元；斥資百億在深圳

發展大型項目的新世界發展（00017），股
價升0.8%，報8.78元。連帶物業代理的美
聯集團（01200）股價升3.9%，報2.63元。

除本地地產股臨尾抽高，香港電視（
01137）股價升幅更勁，飆高33.3%，報
1.64元；投資者預期新任政府或會加快向
香港電視批出免費電視經營牌照。有線寬
頻（01097）尾段抽上，升3.8%報0.82元。

證監聯交所密切監察大比例供股

▲李小加表示，未有對深港通開通後反
應一般而感到失望 資料圖片

▲恒指昨日跌100點，惟本周累
計升196點 中新社


