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心水股 中信資源（01205）
中國電信（00728）
翠 華（01314）

精神科醫療市場潛力不俗

10月10日是 「世界精神衛生日」，
今年中國 「世界精神衛生日」的宣傳主
題是 「心理健康，社會和諧」。根據
Frost & Sullivan的報告，中國現時有超
過1.8億人患有精神疾病，差不多每8個
人當中就有一個精神疾病患者。最常見
的精神疾病與焦慮、情緒、濫用藥物及
精神紊亂有關。但是根據國家衛計委資
料，截止2015年底國內精神科醫生人數
為2萬多人，而精神病醫院數量僅約800
家，病床數量約40萬張，因此供不應求
情況明顯。

在中國浙江省，15歲以上人群精神
疾病患病率在17.3%。每10人中有1.7個
人患有不同程度的精神疾病，而每100
個人中有1個是重性精神障礙。在溫州
，重性精神障礙患者約有9萬人；按照
精神疾病4%的檢出率計算，溫州市的
精神疾病患者約有3.6萬人；但目前全
市住院病人僅3700人，顯示醫療配套嚴
重不足。也就是說，精神病患越多，精
神病院的市場越大。

2016年上半年，隨着中國醫療體制
改革繼續推進。中國最大的私家精神病
院康寧醫院（02120）把握機遇，在持
續提高醫療機構網路運營能力的同時，
落實若干中長期發展策略，為康寧醫院

長遠發展奠定基礎。2016年4月和5月，
臨海康寧醫院和老年醫院相繼開業。於
2016年3月31日，通過訂立增資協定和
管理協定，康寧醫院正式管理浦江醫院
和淳安醫院。至今，康寧集團醫療機構
數量已增加至13間，運營床位數增加至
3000張，以滿足龐大市場需求。

截至2016年6月底，康寧醫院實現
收入1.89億人民幣，較2015年同期增加
17.6%，主要由於集團自有醫院營運收
入增加及管理服務費收入增加。作為兩
地港上市的第一隻精神病院股，募資金
額僅七、八千萬美元，康寧醫院自然成
為市場的炒作目標。

近期康寧醫院股價持續攀升，相對
於同類型產業，華潤鳳凰醫療（01515
）及康華醫療（03689），康寧醫院升
幅較大，且有望持續。康寧醫院前景明
朗，受惠於國策驅動，股價有良好支持
，未來有望突破高位。

中信資源有力走高

石油輸出國組織（OPEC）最近自
2008年以來首次達成減產協議，各成員
國將於明年1月1日起每日減產120萬桶
，總減產量目標為3,250萬桶，6個月後
再作檢討，消息對一眾產油股利好，而
剛取得3.1億美元貸款的中信資源（
01205）自然也不例外。

中信資源剛完成一項自行安排的3
年期3.1億美元貸款，由星展銀行香港
分行、中國建設銀行香港分行、國家開
發銀行香港分行、中國信託商業銀行及
三井住友銀行等5家主要國際金融機構
簽署，並由星展銀行香港分行則擔任貸
款的代理行。

這批貸款的成功簽署，進一步優化
了中信資源的銀行貸款組合，彰顯金融
市場對公司的發展前景深具信心。公司
曾表示，現時正做好中長期油氣業務發
展布局，積極尋求合適的優質油氣資產
投資機會，包括新資源的併購及優化業
務組合。是次完成3.1億美元貸款，令
財務狀況及流動資金得以鞏固，有利集

團未來併購和發展，預料好消息將陸續
有來。

況且，OPEC剛達成減產協議，也
刺激多家大行紛紛調高國際油價目標，
瑞銀預計油價明年可望重上每桶60美元
；滙豐料明年布蘭特期油將升至每桶60
美元，2018年為每桶75美元。

中信資源上半年業績成功扭虧為盈
，營業額12.37億元，純利1.02億元。近
期股價走勢比較反覆，尚幸成交不多，
沽售壓力亦不算嚴重，50天平均線或有
一定支持力，若買盤重臨，首度阻力位
為1.12元。

翠華尋求突破上望1.5元

翠華控股（01314）自從2012年上
市後，生意愈做愈大。股價在2013年11
月攀上最高峰5.7元，後勁不繼。價格
拾級而下，一路滾雪球般向下傾瀉，更
傳出大股東賣盤！最低位為1.176元，
足足跌了八成，持股者心傷！

從日線圖上觀察，翠華控股股價反

彈至1.9元後，再次回落，直到近期支
持位1.2元，頗見回穩狀況，並且漸見
圓底圖表形態；及至最近突破了長期下
跌通道，唯成交量不足！

領先指標14天RSI已有背馳足影，
指數平滑移動平均線MACD在中軸線
徘徊！尋求突破。後市審慎樂觀，如果
股價跌破1.2元要止損，上望目標價格
1.5元。

翠華控股是香港連鎖式茶餐廳集團
，旗下經營一共26家餐廳，包括21家位
於香港，4家位於內地及2家位於澳門。

（筆者是證監持牌人士，並沒有持
有以上股票）

瑞信發表研究報告，指11月內地4G上
客量淨增長放緩至2190萬戶，較10月的2720
萬戶為低，惟中國移動（00941）上客量已
超過今年目標，中國電信（00728）亦接近
目標。該行認為4G用戶增長日趨平均，中
移動佔淨增4G用戶的57.2%，中國聯通（
00762）佔23%，中電信佔19.8%，降低監管
風險。該行料4G用戶增長繼續推動數據用
量，增加電訊商收入。該行對中資電訊板塊
維持 「跑贏大市」看法，首選中電信，目標
價6.85元。另聯通目標價16元，中移動目標
價123.5元。

該行提到，雖然內地電訊商4G用戶上
客量增長放緩，但仍屬強勁。其中，中移動
4G用戶逾5.09億戶，超過非公開的5億戶目
標，但由於新加坡、印度及馬來西亞市場面
對新競爭者的挑戰，中移動股價跑輸恒指。
另聯通11月4G用戶按月增加500萬戶，按月
呈減少，但仍是連續五個月高過平均值，反
映聯通營運改善，並料聯通盈利能力將逐步
提升。

至於中電信方面，瑞信指出，其11月
4G上客量由550萬戶降至430萬戶，今年以
來淨增長有5880萬戶，相信全年可達6000萬
戶的目標，料今年盈利超市場預期，股價下
跌亦令估值吸引。

港交所料跑輸大市
美銀美林發表研究報告，指港交所（

00388）股價自深港通通車以來，已下跌
10.2%，跑輸大市6.4%，加上深港通開通後
，計及滬港通，南向成交額只佔大市全日成
交的3.2%。而今年每日平均成交額只有670
億元，與2014年690億元相若，但遠遜2015
年的1050億元。目前港交所的股價以12個月
預測35倍市盈率交投，故相信可持續性低。

該行指，在明年無主要項目推出，預期
投資者將主要關心成交額的轉變，預期明年
港股的平均日成交額為740億元，按年升
10%，惟即使上升，相信港交所應以較低市
盈率交投，維持其 「跑輸大市」評級，目標
價166元。

該行又指，明年未見有主要的利好因素
支持盈利增長，如果推出 「債券通」，或可
視作正面因素，但根據滬港通及深港通經驗
，相信需待至少一年後才會推出；加上人行
為銀行間債券市場的監管機構，並於2016年
2月開始開放予海外投資者參與，故或令 「
債券通」計劃只將集中在中證監監管下的企
業債。

企業債目前於國內的市場佔比仍較小，
雖然過去兩年的增長速度有所增加，不過因
缺乏國際評級機構參與，故令投資較滬港通
及深港通更困難； 「商品通」似乎亦會於
2017年推出，但影響相對較小。

若明年A股納入MSCI指數，A股指數期
貨產品相信是主要增長動力。

中電信盈利料超預期

有頭威無尾陣

聚焦中環 凱 峰

中播與車載商合作前景看好

中播控股（00471）主要提供中國
移動電視和多媒體廣播服務，公司近期
動作頻頻，最新公布將加速推進L波段
車聯網衛星移動多媒體廣播技術產業化
和商業應用，與中央媒體合資的衛星多
媒體服務企業 「國廣中播」進一步與車
聯的七大車載終端設備製造、測試，安
裝等領域的供應商（車機商）簽署了戰
略合作框架協議，共同推動基於該公司
L波段衛星平台新一代NGB-W/S車載
數位多媒體廣播服務，前景看高一線。

中播與國廣控股的合資公司 「國廣
中播」，與由一汽集團、長安汽車、中
國電信、中國聯通，以及啟明信息等成
立的產業聯盟 「車聯」簽訂戰略合作框
架協議。雙方將共同發展以車聯網為重
心的衛星移動多媒體廣播技術，向中國
及 「一帶一路」沿線國家提供視頻語音
直播、點播、網絡下載、導航定位和安
全信息等服務。

各方將共同推動基於公司L波段衛
星平台的新一代NGB-W/S車載數位多
媒體廣播服務，提供相關技術和終端設
備的研發，製造和測試，將帶有多媒體

功能的芯片植入和兼容於目前的車載成
為核心元配件，然後安裝在出廠前汽車
，成為每輛新車標配，並捆綁新車銷售
至市場得以普及化，公司能早日開啟量
化車聯網多媒體商業服務，創造收益。

車聯網是指新車出廠時已預先搭載
衛星廣播技術，以手機達到與用家互聯
。據估計，內地約七成新車在出廠時已
預載相關技術。中國車聯網多媒體需求
強勁，中播計劃與新車服務佔有率達
5%至35%的四大車廠合作，藉此加快車
聯網技術應用。

中播現有的 「亞洲之星」位於成都
綿陽上空，具備大功率、性能強的 「絲
路一號」及 「絲路二號」預期將於2018
年發射，屆時廣播覆蓋面將更廣泛。
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頭牌手記

連跌四日的港股，終於出現反彈。恒指以步步為營的態勢，首先重越二一八○
○關，然後再賈餘勇，挑戰二一九○○至二二○○○的阻力區間。收市報二一八○
九，升八十點，表現一般，屬有頭威無尾陣格局。

全日總成交僅四百七十六億元，較上
日少六十一億元。昨日為 「冬至」，冬大
過年，不少投資者索性放假去也。

昨市反彈，純屬技術性，這也是經驗
老到的投資者不肯在反彈時吸納的原因。
蓋大家都不知道反彈過後還會不會再跌。
昨日所見，收市後議價突然多了沽盤，以
致恒指最終以接近低位報收。

內險股表現較佳
內險股為表現較佳的板塊。國壽曾高

見十元七角，收十元四角，升百分之二點
五，為昨日升幅最大的藍籌。次為濠賭股
金沙，收三十三元三角，升百分之二，第
三是銀娛，收三十三元九角，升百分之一
點六。其餘升百分一的有東亞、昆侖、國
泰、中石油、華潤置地、瑞聲、中銀香港
等。

滙控的回購計劃已告終，但昨日卻仍
能堅守不墜，收六十三元一角，升近百分

一，我看有兩個支持滙控的理由。一是現
價周息率仍有六厘三，估計不大可能減派
股息。二是市場仍憧憬其回購計劃明年第
一季後有機會再推出。

好淡仍要打硬仗
對於後市，我估計好淡仍要再打多幾

場硬仗，不大可能即時分出勝負。目前自

然是淡友一方佔優了。二○一六年股市是
下跌的一年，機會越來越大。現時之指數
二一八○九，較去年底的二一九一四低一
○五點，還有七個交易日，二○一六年就
終結。這七個交易日內有何演變，至關重
要。

由於今年大勢欠佳，不排除今年最後
一個交易日有 「櫥窗粉飾」的情形出現。

2016年
10月

中國人壽（02628）
24.0
23.0
22.0
21.0
20.0
19.0
18.0

11月 12月

元

昨收報20.4元，
升0.5元

11月9日
低位19.06元

11月25日
高位22.7元

2016年
10月

金沙中國（01928）
40.0
39.0
38.0
37.0
36.0
35.0
34.0
33.0
32.0
31.0

11月 12月

昨收報33.3元，
升0.65元

元

11月29日高位
38.9元

9月26日低位
32.3元

1.12
1.08
1.04
1.00
0.96
0.92
0.88
0.84

昨收報
0.98元，
無升跌

11月25日
高位1.1元

11月4日
低位0.84元

2016年
10月

中信資源（01205）

11月 12月

元
0.7

0.6

0.5

0.4

0.3

0.2

10月26日
低位0.29元

昨收報0.63元，
無升跌

2016年
10月

中播控股（00471）

11月 12月

元

▲康寧醫院是內地最大的私家精神病
院


