
中國外貿企業迎升級窗口期
「去年以來，人民幣貶值給我們增加三億元（人民幣，下同）的利潤

。」 江蘇當地一家外貿企業老闆興奮地向記者表示。人民幣對美元持續貶
值無疑提升了中國出口產品的競爭力，但業界也意識到，這只是短期利好
。對於中國外貿企業來說，創新和升級已經刻不容緩，而人民幣貶值提供
了一個難得的時間窗口。

人幣貶值解近憂 創新打造硬實力
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自 「8．11匯改」以來，人民幣對美元
匯率進入貶值通道，至今已貶值逾10%，且
多數觀點認為， 「破7」僅是時間問題。同
時，從中國海關總署去年全年外貿數據來看
，全年出口總值實現13.48萬億元，雖然同
比下降2%，但降幅較此前大幅收窄，且在
第四季度出口由前三季度的同比下降實現正
增長。有分析指，內地進出口數據轉好的一
個重要原因，就在於人民幣貶值使得出口競
爭力上升。

提升出口產品利潤
談起人民幣貶值的影響，江蘇國泰國際

集團總裁陳曉東毫不諱言，集團的利潤將因
此有較大提升。 「人民幣貶值增強出口優勢
，去年對美國出口保持高速增長。」國泰集
團是中國最大的服裝出口企業之一，年出口
額多達30億美元，其中對美國和對歐盟服裝

出口額分別位居全國第一和第二。
國泰集團旗下上市公司江蘇國泰去年半

年報和三季報顯示，在全國出口下滑的情況
下，公司出口額仍然保持高速增長，作為主
業的服裝出口增速高達20%以上。人民幣貶
值除刺激出口外，也帶來直接的現金收益。
去年三季度，匯率變動對江蘇國泰現金的影
響額增加2457.94萬元。

無錫一家為國際知名品牌代工的棉紡公
司負責人指出，由於前幾年人民幣持續升值
，加上棉價波動較大和國際市場競爭加劇等
因素，公司出口量大幅萎縮，出口產品佔公
司總產量的佔比，從最高時的七成以上降至
三成左右的水平。但如今人民幣持續貶值，
令公司產品的出口競爭力重新獲得提升，預
計今年毛利率將因此上升五個百分點。

但凡事都有兩面性。蘇美達集團董事長
楊永清則認為，人民幣貶值確實能夠刺激出
口，惟由此增加的利潤要與採購商、供應商
分攤，而且採購商很快就會壓價。此外，進
口產品的價格也隨之提高，對於同時從事進
口和出口業務的公司而言，人民幣貶值自然
是有利有弊。

陳曉東也強調，人民幣貶值主要是因為
美元堅挺而被動貶值，但其他很多貨幣對美
元也出現貶值。也就是說，人民幣貶值主要
是有利於以美元計價的出口貿易，對於以其
他貨幣計價的市場而言，則未必就是利好。
例如，近年俄羅斯、巴西等新興市場貨幣大
幅貶值，對於中國產品出口產生較大衝擊。

「人民幣貶值對促進出口只是帶來短期

幫助，長期來看還是要提高中國產品的出口
競爭力。」楊永清直言，出口企業不能因為
人民幣貶值帶來的利潤增長而沾沾自喜，而
是應該抓緊機會進行產品升級和模式創新，
實現從 「大進大出」向 「優進優出」轉變。

轉型機遇稍縱即逝
蘇美達去年進出口總額預計有一定比例

增長。 「憑什麼？首先我覺得就是創新。」
楊永清分析稱，和很多外貿企業熱衷於賺取
貿易差價不同，蘇美達始終注重研發和創新
，並已建立國家級的研發中心以及核心產品
製造工廠。

在此基礎上，蘇美達有意識地樹立自己
的品牌，實現從OEM（貼牌生產）到OBM
（自有品牌）轉變。 「我們強烈地感受到創
新確實給企業的發展增添了動力。」楊永清
不無自豪地說，公司的發電機出口到非洲，
可以跟日本的一流品牌直接在市場上競爭。

實際上，外貿創新升級之類的口號多年
來不絕於耳，但像蘇美達一樣真正付諸實踐
者並不多。其中一個主要原因是，在外貿形
勢惡化帶來業績下滑的壓力下，很多外貿企
業因為擔心風險而不敢輕易改變現有模式，
仍然選擇通過低價甚至虧本競銷來拓展市場
，以至於出現 「接單是找死，不接單是等死
」的尷尬現象。

而人民幣持續貶值帶來盈利改善，為不
少外貿企業贏得了喘息的機會。一位不願具
名的外貿企業老闆提醒同行，在人民幣仍存
在較大貶值預期的情況下，應該抓住這一 「
難得的機會也可能是最後的機會」，迅速進
行轉型升級和創新發展，否則仍舊只能坐以

待斃。
「外貿行業不創新商業模式、不轉變發

展方式一定是死路一條。」江蘇最大的省屬
外貿企業匯鴻國際集團董事長唐國海也斷言
，傳統的外貿模式已經無路可走，必須通過
創新提升企業價值，實現可持續發展。

中國經濟＞＞＞ 文、圖：大公報記者賀鵬飛江蘇報道

【大公報訊】相關政策已出台四年後
，摩根華鑫即將成為首家外方股東持股比
例觸及49%規定上限的合資券商。援引內
媒昨日報道，合資券商摩根華鑫股東間股
權轉讓申請，近日得到上海證監局的核准
批覆。按照計劃，摩根士丹利擬從華鑫證
券手中受讓約佔公司16%的股權。

資料顯示，摩根華鑫是由摩根士丹利
與華鑫證券成立的合資證券公司，目前摩
根士丹利持股33.3%，華鑫證券持股66.7%
。據悉，此次股權轉讓事宜還在等待美國
方面的審批流程。

中國證監會於2012年10月16日發布修

訂後的《外資參股證券公司設立規則》，
將外資在合資券商中的持股比例上限，由
此前的三分之一提高到49%。但此後四年
時間裏，一直沒有合資券商利用該政策。

摩根華鑫年報顯示，公司2011年至
2014年均為虧損；2015年扭虧為盈，全年
營收、淨利潤為5.44億元（人民幣，下同
）和3002萬元。該公司經營業務範圍僅包
括股票和債券的承銷與保薦，債券的自營
等。

另有消息稱，持有瑞銀證券24.99%股
權的瑞銀集團，也希望在年內完成增持至
49%上限的計劃。分析指出，外資股東股
權提高所帶來的收入有限，更多是在釋放
一種繼續留在中國市場的信號。

外資券商通過合資方式入華已有二十
二年，但因牌照受限，規模一直難以做大
。再加上市場行情低迷及行業競爭激烈，
業務發展掣肘時，大部分未盈利，於是不
少外資股東心生退意。2016年12月，第一
創業證券公告稱，擬收購摩根大通持有的
第一創業摩根大通證券33.30%的股權。至
此，第一創業將持有一創摩根100%股權，
一創摩根將成為全內資公司。

合資券商外資佔比首觸上限

【大公報訊】記者賀鵬飛江蘇報道：
美國新任總統特朗普對於中美貿易和匯率
問題的多次強硬表態，令不少外貿企業擔
憂。江蘇國泰國際集團總裁陳曉東認為，
特朗普上台對中美貿易帶來不確定性，但
相信中美之間不會爆發大規模的貿易戰。

由於特朗普多次揚言要將中國列入 「
匯率操縱國」，陳曉東擔心會對集團出口
業務造成影響。但他同時強調，中美之間
也不太可能爆發大規模的貿易戰。因為中
美都是WTO成員國，必須遵守WTO規則
，而且更為關鍵的是，貿易戰對美國自身
也不利。

對於特朗普希望重振美國製造業，鼓
勵製造業企業回流，陳曉東相信此舉主要
針對的是高端製造業，如果美國重新發展
中低端製造業，並無太大成本優勢。以服

裝業為例，美國已經沒有多少服裝廠，鼓
勵服裝企業回流應該不會有什麼效果，中
國服裝企業仍然會有機會。

經濟全球化不可阻擋
「但是如果美國單獨針對中國產品加

稅，則會產生較大影響，使中國產業加速
向國外轉移。」陳曉東稱，正在密切關注
特朗普上台後的政策變化，並考慮在東南
亞等地擴大投資規模。

國泰集團自2015年開始陸續在緬甸新
建三家可容納3000名工人的工廠，預計今
年可正式達產。陳曉東坦言，緬甸的土地
和勞動力等成本遠遠低於中國，當地一名
工人的月工資折算成人民幣不到1000元，
只佔集團總部工人工資的兩成左右。此外
，當地棉價和水電氣等價格也遠低於中國。

中國製造業外遷更多是出於生產成本
和市場布局等方面的考慮。江蘇匯鴻國際
集團董事長唐國海表示，中國外貿企業不
能死盯着外貿，而是一定要 「走出去」，
除自有投資外，還可以利用資本市場的平
台和渠道，到海外併購重組。

蘇美達集團董事長楊永清也認為，中
國企業的國際化是一個方向， 「走出去」
是必然。去年上半年，蘇美達就收購德國
某集團的汽車鉸鏈業務，後者是奔馳汽車
的主要供應商，佔奔馳汽車鉸鏈需求量的
三分之二左右。同時，蘇美達還收購了美
國一家生產床上用品的品牌企業。

楊永清表示，特朗普上台後對中美貿
易的衝擊還需要持續觀察，但他同時強調
， 「全球經濟一體化是大勢所趨，不會因
為一兩個人發生改變。」

北京：樓市增供應 穩為主
【大公報訊】北京 「9．30」新政拉

開去年樓市最強調控潮。而就北京今年房
地產市場政策導向，北京市副市長陳剛介
紹表示，目前對於樓市調控政策不會加碼
，當前政策效果不錯，會根據北京房地產
市場運行情況來微調一些政策，例如土
地供應方面，來保證樓市和土地價格的穩
定。

「穩」將是今年北京房地產市場的關
鍵詞。陳剛表示，今年北京樓市調控目標
是保持平穩健康發展，從價格上看要做到
環比不增長，因為房價過高，超出居民承
受能力，也會威脅到實體經濟。

與此同時，陳剛稱，北京今年還會探
索建立符合國情市情、適應市場規律的基
礎性制度和長效機制，包括行政、財稅、
土地、法規等多項舉措，中心思想是讓住
房回歸到居住屬性。

為此，北京從今年開始，將加大普通
商品房的土地供應和市場供應，讓大家買
得起以居住屬性為主的房子，比如自住型
商品房、安置房等。 「買這些房子是為了
住，不是為了炒。」陳剛指。對比去年計

劃會發現，北京已經加大自住房的供應，
為平抑房價，今年北京將新建籌集各類保
障房5萬套，竣工六萬套，計劃實現自住
房供地規模1.5萬套以上。

房產稅可抑制泡沫
作為去年內地樓市調控的另一個重點

地區，上海市市長楊雄昨日表示，今年上
海會加大住房供應。他稱，今年上海市將
完善 「四位一體」住房保障體系，新增供
應5萬套各類保障性住房，完成48萬平方
米中心城區二級舊里以下房屋改造、4.4萬
平方米郊區城鎮舊區改造，實施300萬平
方米舊住房綜合改造。此外，還將堅持 「
房子是用來住的、不是用來炒的」定位，
加強房地產市場調控，嚴格執行調控政策
，促進房地產市場平穩健康發展。

各地去年輪番開始的各種樓市調控政
策今年仍在繼續。海通證券首席宏觀分析
師姜超發表最新研報表示，新年伊始，地
產市場的調控仍在強化，尤其重慶新年啟
動加強版的房產稅，將對 「三無」人員的
個人新購的首套及以上的普通住房徵收

0.5%的房產稅。在房價上漲的狂潮中，房
價穩定的重慶無疑是一股清流，若房產稅
政策能在全國推廣，房地產泡沫必然會得
到有效的抑制。

企業擔憂中美貿易生變

中國近年外貿易走勢（美元計）
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【大公報訊】記者賀鵬飛江蘇報道：
人民幣今年仍面臨進一步貶值的壓力。多
數機構認為，這種趨勢將對中國經濟構成
挑戰，但在部分領域也會帶來利好，其中
蘊含的投資機會值得關注。

高盛駐香港首席中國股票策略師劉勁
津表示，科技行業可能從人民幣走軟中獲
利最多，因為這類公司超過35%的收入來
自海外市場。能源和工業企業亦將受益，
因為2015年這些企業的非人民幣營收佔總
收入的比例超過15%。

具體就行業來看，太平洋證券指出，
在人民幣貶值周期中，受益較為明顯的行
業為化工、國防軍工、輕工製造、商業貿
易、休閒服務、房地產。此外，黃金等有
色金屬行業也被認為會從人民幣貶值中受
益。

國泰君安則關注紡織服裝行業的機會
。目前在紡織服裝板塊A股上市公司中
，出口佔營業收入比重達40%以上的有21
家。

國泰君安並表示，由於美元是大多數
出口企業的主要結算貨幣，美國仍然為中
國紡織品最大的出口目的地，因此人民幣
對美元貶值使得國內出口導向型企業多方
面受益。

中信建投研報顯示，人民幣貶值對上
市公司的影響路徑主要有兩條：通過影響
產品和原材料價格（對於海外客戶而言產
品變得便宜，對上市公司而言進口的原材
料變得更貴），從而影響毛利率和營業收
入；通過海外資產和負債形成匯兌收益或
損失，具體損益取決於上市公司海外資產
淨頭寸及外匯對沖情況。

匯率走軟蘊商機

▲中國去年進出口全年呈現前低後高、穩中向好走勢 新華社

▼

江
蘇
國
泰
國
際
集
團
總
裁
陳
曉
東
坦
言

人
民
幣
貶
值
增
強
集
團
出
口
優
勢

▲蘇美達集團董事長楊永清認為外貿企業
應該盡快創新升級

▲北京、上海年內將加大樓市供應，促
進房地產市場平穩發展 新華社
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