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被喻為是 「最積極全球資產買家」 的海航集團，繼續擴大其金融版
圖。據外電報道，繼今年2月和3月分別買入德意志銀行股權後，海航近
日再次透過資產管理公司C-Quadrat Investment AG增持德銀股票，持
股比例由4.76%增至9.92%，累計已購入2.047億股股份，超過貝萊德集
團（BlackRock）成為最大單一股東。以周二收市價計，海航所持德銀
股份市值逾34億歐元（約290億港元）。

大公報記者 林靜文

今年以來，海航密密出手，幾乎每幾
周就會傳出海航海外併購的消息，至今已
有超過10單交易。海航最早對德銀的投資
，是在今年2月15日，海航收購德銀3.04%
股權，一躍成為該行第四大股東。海航發
言人當時表示，德銀具有投資吸引力，願
意作為長期股東支持德銀管理。同時指出
海航集團在德銀的投資是被動型投資，希
望持股比例維持在10%以下。

翌月，海航集團進一步增持至4.76%，
晉身為德銀的第三大股東。根據德銀3月中
的公告顯示，德銀已提名C-Quadrat創辦
人和首席執行官Alexander Schuetz加入德
銀監事會，有待本月18日的股東大會上通
過。

入股助德銀緩解金融危機
海航集團連續兩次增持，可說是一解

德銀的燃眉之急。事實上，德銀作為德國
最大的商業銀行，近年負面消息纏身，去
年更一度被外界猜測是否會破產。面對資
本薄弱、負利率蠶食利潤、交易收入萎縮
、英國脫歐等挑戰，德銀已連續兩年錄得
虧損，加上美國司法部去年中要求德銀就
過去不當銷售按證支付140億美元的大額和
解費，危機一發不可收拾，股價也一度跌
至歷史新低。

今年3月初，德銀宣布，擬出售6.875

億股新股，集資80億歐元（約680億港元）
，還計劃出售其資產管理業務的少數股權
及其他資產，進一步籌集20億歐元（約170
億港元）。外媒報道，德銀首席執行官
John Cryan正將注意力集中在該行的恢復
性增長上。另有分析指，海航入股對陷入
金融危機的德銀是雪中送炭，有助紓緩危
機。

德國資產管理公司Assenagon基金經理
Michael Huenseler認為，在這個時刻，擁
有一個主要投資者對德銀有正面作用。在
海航成為德銀最大單一股東前，貝萊德以
5.9%持股為德銀最大股東，至於卡塔爾王
室成員旗下兩個基金共持有近10%股權。

海航近年頻擴海外版圖
成立於1993年的海航集團，經過逾20

年的發展，已從單一的地方航空運輸企業
發展成為囊括航空、酒店、旅遊、地產、
商品零售、金融、物流、船舶製造、生態
科技等多業態大型企業集團，總資產逾萬
億元，去年實現收入逾6000億元。

該集團近年屢屢在海外收購，早前還
有消息指，海航集團組財團競投全球最大
船舶融資銀行之一的德國北方銀行（HSH
Nordbank AG）部分股權，認為海航的海
上融資業務和德國北方銀行的大宗航運資
產組合可以產生協同效應。

【大公報訊】法國巴黎銀行公布首季
業績，季內純利升4.4%至18.9億歐元，表
現優於市場預測的15億歐元；環球市場業
務營業額較去年同期升33%至17.5億歐元。
法巴行政總裁Jean-Laurent Bonnafe預期，
該行業務將繼續增長，目標是至2020年前
，環球市場營業額每年提升5%。

該行的固定收益、匯率和大宗商品業

務收入增長32%至11.7億歐元；證券業務收
入升36%至5.8億歐元，主要由服務收入和
衍生品業務顯著增長所帶動。該行的企業
銀行業務收入整體升20%。首季純利提升
，亦因壞帳撥備降低22%至5.92億歐元，低
於市場估算的7.82億歐元。

市場人士指，法巴發展方向正確，其
固定收益業務在眾多歐洲銀行中表現較

強，而其他分支業務的盈利表現同樣強
勢。

另外，有分析指，投資者為應對法國
大選的政治不確定性，企業加大債券保險
，對沖需求亦較日常增加，其中今年首季
歐元計價企業債券銷售已升至1150億歐元
，為過去八年第二高的季度水平，種種因
素都有利法巴業績。

滙控今放榜 上季料少賺13%
【大公報訊】記者黃裕慶報道：環球

金融巨企滙豐控股（00005）將於今日中午
公布2017首季業績。外電綜合四家券商的
估算，預測滙控首季以列帳基準計算的稅
前盈利平均值為53.24億美元（折算約415.3
億港元），按年下跌12.8%。市場關注焦點
包括：滙控的收入表現能否復甦，以及管
理層對股份回購計劃是否會提供前瞻指
引。

滙控去年首季以列帳基準計算的稅前
盈利為61.06億（美元，下同），母公司普
通股股東應佔利潤（即純利）則為40.09億
美元。分析師預料滙控稅前盈利下跌，主
要原因是收入表現持續疲弱。

德銀：「炒房」收入或升12%
德銀料滙控首季的經營收入（未扣除

貸款減值及其他信貸風險準備）為124.3億
元，按年顯著下跌17%。儘管其經營支出

料亦減少近2.5%至80.58億元，惟跌幅遠遠
低於收入下跌幅度。即使以經調整基準（
Adjusted performance）計算，德銀料其經
營收入仍為124.3億元，按年仍跌10.66%。

另方面，滙控第一季度業績表現常是
全年最佳，尤其是俗稱 「炒房」的環球銀
行及資本市場（GBM）業務，在已經公布
首季業績的歐美銀行之中，今年表現尤其
強勁，故德銀預期來自GBM的收入約為
39.5億元，按年升11%至12%；零售銀行及
財富管理（RBWM）業務的收入約為47億
元，按年亦升6%。整體而言，德銀料滙控
首季經調整稅前盈利為53.42億元，按年微
跌1.69%。

自2011年以來，滙控致力透過退出或
出售非核心業務，以達至精簡集團架構，
故儘管環球利率自金融海嘯以來持續低企
，滙控仍能透過大力減省開支的方式來支
撐盈利表現；不過，隨着業務重組工作已

接近完成，加上用於提升合規標準的開支
持續上升，銀行開支能夠減省的空間越來
越小，由2013年開始，滙控稅前盈利表現
持續下跌，去年全年更跌至只有71.12億元
，令滙控收入增長動力疲乏的弱點暴露無
遺。

正如德銀指出，集團收入能否重拾增
長動力，將是滙控普通股股東權益回報率
（ROE）能否改善的關鍵。在2016年，滙
控的ROE表現令人失望，只得0.8%。

市場料再推股份回購計劃
儘管盈利表現未算理想，惟滙控的資

本水平充裕，截至去年底的普通股權一級
資本（CET 1）比率達到13.6%，故市場預
期滙控有機會再推出股份回購計劃。德銀
表示，市場將密切注視管理層的有關言論
，而該行估計滙控有機會於今年下半年再
回購總值15億美元股份。由2016年至現時
為止，滙控共回購總值35億美元的普通股
股份。

花旗推P2P轉帳 每日上限5000元

取代貝萊德 晉身單一大股東
海航增持德銀至近一成

【大公報訊】再有銀行提供P2P轉帳
，Citibank花旗推出P2P付款服務 「Citi®
JETCO Pay」，可免費轉帳給大部分擁有
本地銀行帳戶的人士，並不限於Citibank帳
戶，每日轉帳上限為5000港元。

花旗稱，客戶可透過iTunes App Store
或Google Play下載及安裝Citi JETCO Pay
手機程式，於程式內完成登記後，並將銀
行帳戶綁定本地手提電話號碼，便可使用
程式。而客戶使用程式只需輸入收款人的
手機號碼即可轉帳，毋須索取銀行戶口號
碼。

每個流動電話號碼可連繫一個銀行戶
口作為 「收款帳戶」，花旗強調，Citi
JETCO Pay的保安特性讓第三者無法存取

應用程式內的有關資料。用戶亦可以透過
付款密碼，以作提升保安的額外密碼。

法巴首季多賺4.4% 勝預期
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海航集團今年海外投資情況
日期

5月2日

4月27日

4月19日

4月10日

4月3日

4月1日

3月24日

3月23日

2月15日

1月19日

1月11日

交 易

海航集團增持德銀股份至9.92%，成為第
一大股東

海航集團附屬香港匯海晟投資收購瑞士旅
遊零售集團DUFRY AG的16.79%股權

市傳海航機場控股擬收購巴西里約熱內盧
加利昂國際機場股權

海航集團以10億美元收購新加坡上市物流
公司CWT控股權

海航集團擬組財團競購德國北方銀行（
HSH Nordbank）

海航創新金融集團以7.75億美元購入嘉能
可石油存儲和物流業務51%股權

海航集團增持德銀股份至4.76%

海航集團以4.46億美元收購英國耆衛保險
附屬美國資產管理公司25%股權

海航集團收購德意志銀行3.04%股權，成
為第四大股東

海航資本（美國）組財團收購美國對沖基
金公司天橋資本（SkyBridge Capital）控
股權

海航集團4.61億美元收購澳新銀行旗下新
西蘭資產融資業務UDC Finance

德銀對滙控2017首季業績預測
項目

淨利息收入

非利息收入

未扣除貸款減值及其他信貸風險準備的經營收入

經營支出

貸款減值及其他信貸風險準備

稅前盈利

母公司普通股股東應佔利潤

註：滙控2016首季以列帳基準計算的稅前盈利為61.06億美元，母公司普通股股東應佔
利潤（即純利）則為40.09億美元

金額（億美元）

68.31

55.99

124.3

80.58

6.82

42.47

24.89

按年變幅（%）

-13.67

-20.72

-17

-2.49

-41.25

-30.44

-35.99

德銀股權分布
股 東

海航

貝萊德

卡塔爾王室*

*透過兩大基金持股，合共不
超過10%

持股比例

9.92%

5.9%

不足10%

【大公報訊】渣打集團（02888）主席
韋浩思（José Viñals）在周年股東會上表示
，集團有意在德國法蘭克福籌建新的分支
機構，以備一旦英國正式脫離歐盟，渣打
在歐元區內的業務運作可不受影響。渣打
現正與德國監管機構磋商，研究將設於
當地的分行 「升格」為更高規格的分支
機構。

周年股東會昨日在英國倫敦舉行。外
國傳媒引述韋浩思表示，上述安排可望將
英國 「脫歐」對渣打帶來的影響減至最低
；由於渣打在法蘭克福現時已設有辦公室

及數名員工，故有關安排亦算是合理。渣
打估計只會有數十個工作職位需要遷往法
蘭克福。

渣打的集團總部雖然設於英國倫敦，
惟新興市場才是其主要業務據點，來自歐
洲大陸的收入，佔集團總收入的比例低於
5%。考慮在歐元區設立新的分支機構，主
要是憂慮英國脫歐之後，銀行或無法繼續
為客戶提供歐元結算服務。

另一家英資銀行滙豐控股（00005）早
前亦說，英國若正式脫歐，銀行或會將數
千個工作職位由英國遷往法國。

渣打擬德籌建新分支機構
渣打近月表現

78
76
74
72
70
68
66
64

元

4月3月2月
2017年

2月6日高位報78.9元

1月3日低位報63.6元

周二收市報
71.85元

1月 5月

▲滙豐控股今午將公布2017年首季業績
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智能手機十歲 相關股料強勢
【大公報訊】記者李永青報道：假期

後港股今日復市，市場關注美國聯儲局於
本港時間周四凌晨公布的議息結果，由於
普遍預期5月按兵不動，且今年來港股累
升12%，料短期港股持續好淡拉鋸，除非
地緣局勢出現大變，否則難以跌破23800點
，後市視乎企業季度業績表現，但因今年
是智能手機面世十周年，料蘋果等公司將
有新產品出台，手機設備股或持續強勢。
另外，早段港股ADR指數升近9點至24705
點。

耀才證券研究部總監植耀輝表示，市
場普遍料聯儲局維持利率不變，但要留意
聯儲局相關官員對加息走勢的看法，周五
公布的美國就業數據亦值得關注。他說，

恒指市底不弱，年初至今累升約12%，能
否再有突破，視乎公布季度業績的藍籌表
現如何，估計港股短期在23800點至24000
點徘徊。新鴻基金融策略師溫傑認為，現
時港股升勢不全面，集中在科技股，大市
雖不斷向上，但成交未見急升，估計在
24800點有阻力。

展望5月份，平安證券（香港）表示，
市況已反映地緣政治陰霾減退及美國稅改
等利好因素，短線缺乏明顯上行動力，預
計本月初有機會整固。近日港元明顯轉弱
，一度跌至14個月以來低點，主要是美元
與港元息差擴大，若港元持續走弱，走資
壓力將加劇，不利港股表現。若美元走弱
趨勢紓緩，南下資金流入規模保持高位，
將可支撐港股在整固後再上揚。投資者需
關注聯儲局議息、法國大選的結果，以及
地緣政治局勢，料短期恒指在25000點有較
強阻力，若成交配合，上破此阻力位，後
市將以26000點為目標。

植耀輝表示，近期科網股已累積一定
升幅，騰訊（00700）股價仍屢創新高，未
來能否保持升勢，視乎美國科技股業績表
現，若業績理想，騰訊仍可高追，不過最
終仍視乎騰訊首季度的表現。另一焦點是
手機設備股，由於應智能手機面世十周年
，市場憧憬蘋果等大型手機企業推出更多
新款手機應市，這將會刺激手機設備股價
再上一層樓。

▲海航集團近年頻頻在海外收購，擴大其金融版圖，從單一的地方航空運輸
企業發展成多元化大型企業集團 資料圖片

▲騰訊股價屢創新高，市場關注未來能
否保持升勢 資料圖片

▲Citibank花旗將推出P2P付款服務 「
Citi® JETCO Pay」 資料圖片


