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投保
年歲

18至65歲

35至75歲

45至65歲

40至80歲

15至60歲
18至55歲

供款
年期

5年至
57年

1或3年

2年
2年、5年或

10年
3\5\8\12\18年

5年

年金
領取時段

終生

20年

85、90或100歲

至105歲

至110歲
65至84歲

回報

每年8.3%年金率

保證每年5%年金率，
非保證額外每年1.4%
每年1.8%年金率

最低每月750元

未有提供
每年保證6.6%年金率

其他

計劃第10周年將會派發特別紅利，而
年金每兩年遞增5%

設身故賠償，及末期疾病保障。

保證每年入息金額按年增長3%。

保證回報約2.5%，非保證回報4.4%

入息期一段時間後設有保證獎賞
現時設有為非保證5.5%年利率

部分市面年金資料

年金投資部分建議
資金來源

投資前
準備

優 點

缺 點

以退休後獲取的強積金作為投保資金

預留一筆應急錢，避免日後退保時，領取的現金有大
幅度折讓。

估計未來通脹率，如現時住的單位是租賃，則要估計
租金的升幅，因近年本港的租金升幅較整體物價高。

了解每年收取的年金收益率，與其他投資產品的回報
率。

固定收取金額，如遇上經濟衰退及通縮，收取金額的
購買力上升。

無需要花時間管理，亦無需再有其他開支。

壽命愈長，回報愈高。

面對高通脹時，回本時間愈長。過去10年計本港通脹
逾3%，在發達地區並不低。

需要繳交較高投保額，日後領取的金額才對生活有一
定幫助。

退保時領取的金額有較大折讓。
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市場上不少保險產品
包括年金都設有非保證回
報，因此保監處要求保險
公司披露分紅保險的不保

證回報實現率，而保險公司的網站亦會
公布紅利實現率。事實上，紅利實現率
不容易理解，因此有需要解釋紅利實現
率的意思。

根據友邦的網站顯示，紅利的實現
率包括周年紅利的實現率、復歸紅利的
實現率及終期紅利實現率。這些基本上
都是出於同一概念，就是投保人實際所
得到的金額，與最初保險公司所預期的
紅利相差多少。

根據友邦的 「年金寶」計劃，其
2010年保單在2015年周年紅利的實現率
為93%，即投保人當年實際所得到的金
額，是保險公司最初預期當年紅利的

93%。即是2015年實際所得到金額，低
於保險公司最初預期2015年的紅利。這
亦反映到，有關非保證回報率較預期相
差了多少。由於該計劃長達最少10年，
現時仍未有保單完成派發，故在終期紅
利實現率上是不會有顯示的。

另外，投保人必須注意，當保單被
取消時，只會獲得保單現金價值。保險
公司前期會扣除支付給業務員的佣金、
管理費，而且前期利息是很少的，所以
前期保單現金價值非常低。因此，投保
人在供款後一至兩年選擇不再供款，數
萬元的已支付保費，可能只能取回數千
元的保單現金價值。故投保人在購買年
金計劃時，須細心考慮是否有需要，否
則投保後撤保，會白白浪費一大筆錢。
若想更詳細了解退保的影響，投保人可
向公司查詢保單每年的現金價值。

保險網站披露紅利實現率

宏利推出年金計劃，
供款期為兩年，第二年便
可得到收入，直至85歲。
根據宏利在其小冊子上所

舉的例子，一名男子45歲，為非吸煙者
。每年投保417210萬元，兩年總保費為
投得834420元，每年可獲得1.5萬元，
每年的保證金額遞增3%，從而可應對
通脹。

根據以上的資料所得，可先從零通
脹分析，由第一年所得的1.5萬元，對
比投入的83.4萬元，每年的年金率只有
1.8%，屬於偏低。不過，由於年金每年

增長3%，到85歲時，投保人當年可得
47505元，年金率上升至5.7%，平均每
年28275元，平均年金率為3.4%。計算
回報年期，有關個案的回本期為34年，
即受保人79歲可以回本。

另外，當計入每年1%的通脹時，
其回本期便延長至38年，即受保人83歲
。而當計入每年2%的通脹時，其最終
所得金額只有當年45歲時約71.2萬元，
可以說是獲得的金額未能應付通脹。不
過，該小冊子上未有提供非保證金額的
比率，故投資者要主動了解產品過去的
非保證金額比率，以作日後估計。

宏利年金投保83萬年收1.5萬

上月初，特區政府旗下的按揭證券公司，推出終身年金計劃，讓年滿65歲人士繳付一筆過保費後，按4%的內
部回報率，即可終身提取年金，為未來退休生活帶來穩定收入。不過，固定的年金沒有與通脹掛鈎，而且年金收取
期長達20年以上，通脹的影響對未來收取金額的購買力，有重大影響，因此投資者在投資年金時，須考慮未來的
通脹率，以決定是否值得購買。

買終身年金須考慮通脹率

悠閒理財＞＞＞ 大公報記者 王嘉傑

除了政府提出的公共年金計劃外，市面
上的保險公司亦有推出不同的年金計劃。當
中，有部分是按年增長，以應付未來的通脹
風險，而且投保額可以超過100萬元，為未
來提供更高的每月收入。不過，有關細節會
更多，例如設有非保證回報，而且亦要注意
可能有額外使費。

愈早供款 回報率愈高
參考現時市面上的年金，標明提供終生

年金是由美國萬通推出的 「目標必達終身年
金保」，投保年齡早至18歲，最遲可以65歲
，繳交保費的年期，可由最短5年至最長57
年，至於供款額則是固定的。不少年金的領
取期雖然沒有寫明是終身，但亦有長達105

歲，故亦可視為終身。
整體而言，私人市場提供的定額繳費，

對於投保人在供款初期負擔較大，而且是持
續的，但日後工資增長後，相對的開支會較
少。不過，一般而言，在私人市場購買年金
，愈早供款，其回報率亦較高，因保險公司
會把所得資金及早作出滾存投資，以在日後
提供更多的回報。

目前本港的公共年金繳費方案，與私人
市場的年金計劃有所不同。根據現時所得資
料，公共年金沒有特定設有繳交保費年期，
投保後下一個月份便可以直接獲得年金。當
然投保人亦可以自行分期增加保額，至多可
交至100萬元的保額。投保公共年金的好處
是，打工仔在65歲提取一筆數十萬，甚至過

百萬元的強積金後，可以抽取一筆資金購買
公共年金，讓日後可領取穩定的收入，對很
多不熟悉投資的退休人士而言，這是一個不
錯的選擇。

市面上的年金計劃，回報率以及供款方
法五花八門。例如，美國萬通的年金計劃，
每兩年調整派發的年金額，年金的計算亦多
樣，單是派息率就有基本派息率和額外利息
利率，派息率亦非固定，須定期留意當年公
司的派息有否改變。同時亦根據保費期的長
短，提供保證特別回報，並設有額外回報，
當到了一定年期後，會派發額外的金額。因
此，要簡單了解該計劃年金回報率並不容易
，因當中出現很多非保證的回報。對於不擅
財務管理的投保人，需要花更多時間理解。

保險公司年金供款或過百萬
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▲不少港人憂慮退休後的生活。圖為積金局舉辦的研討會，參加者踴躍

參考市面上能夠提供終身年金的金融機
構，只有美國萬通，而市場上一般只會提供
有限期的年金，期限介乎15至20年。美國萬
通終身年金計劃的入場費為6.5萬美元（折合
約50.7萬港元），按揭證券的門檻最低為5萬
港元，看似較平宜近人。不過，以其7%的年
金率計算，5萬元的投保額，每月只收得290
元，相信對於退休的支出幫助不大。故市面
有不少較高入場費的年金計劃，以提供較有
保障的年金收入。因此，適合購買年金的投
資者，是那些保留應急錢後，仍有數十萬元
至過百萬餘錢，並想在投資上追求穩定收入
的人。

至於年金的投資價值方面，終身年金的
特點是，只要投資者在生，每年可獲提供固
定的金額。按政府推出年金計劃，男性年金
率為7%，投保100萬元，每年可獲得7萬元收
入，即每月約5833元。不計及通脹，若投保
人為男性於65歲投保100萬元，15年後即投
保人年屆80歲，便可收取105萬元，其後每
年的收入，可說是淨賺。到投保後22年，即
投保人87歲時，內部回報率將會達至4%，較
本港近年3%的通脹為高。

本港平均通脹率逾3%
另外，按揭證券的年金計劃亦帶有人壽

保險的性質。投資大額年金其中一個風險，
是投保人還未收回投保金額便身故，餘下的
金額可以由受益人持續領取。受益人可以選
擇每月收取，直至收畢餘額，或是一筆過提
取，但有一定折讓。故此，在零通脹下，按
揭證券的年金計劃，可保障投保人及其受益
人能取回已投的保金。

不過，正如上文所述，未來的通脹預測
是十分關鍵，特別是一些未有置業，以租樓
容身的投保人。租金升幅往往超過整體通脹
，而且租金支出佔整體支出最為突顯。近10
年來，本港的通脹率飛升，尤其2011至2014
年的4年間，更超過4%。除去最低及最高的
通脹，本港10年來的平均通脹率為3.4%。

購買前須預留應急錢
以此通脹率計算，年金的回本期為20年

，要回本需到85歲時。約要達至4%的內部回
報率，更要長達35年，即投保人100歲才能
回本。若投保人80歲前身故，即使受益人能
取回保金，但計劃非與通脹掛鈎，受益人無
法完全領回投資人於65歲時的投額購買力。

另外，購買年金需要投入較大的金額，
才可以獲得較可觀的穩定收入。若遇上急事
，投保人希望領回所投的金額，便要面對一
定的折讓。按揭證券公司未有公布有關折讓
，但參考坊間退保價值，已投的金額在扣除
管理費用後，金額價值往往僅有本金的六成
，對投保人來說是大大的損失。因此，投保
人必須預留應急錢後，才可考慮買入年金，
否則遇上意外需要大筆資金時，便要蒙受巨
大損失。

▲在私人市場購買年金，愈早供款，其回報率亦較高
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