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好淡戰至一兵一卒

港股昨日受三大利淡因素的影響，
反覆偏軟。恒指最低見二五六二五，跌
二一四點，其後有反彈，最高見二五八
二一，只跌十八點，但高處顯示後勁乏
力，恒指再向下尋底，收市報二五六八
三，跌一五六點，是第二日回落，兩日
共跌去一八八點。

這三大利淡因素為：（一）細價股
風波仍未完全平息，部分股份繼續表演
「大插水」。例如聯旺（08217），昨

日開市係威係勢反彈九成，見二元○一
仙，不旋踵又重挫三成至七角五仙，如
此反覆，沾手者除非有非凡本領，否則
隨時中招。這是打擊投資者信心的一個
因素。

（二）美股隔晚下跌，道指跌九十
八點，令港股驟失支撐。

（三）內地股市亦疲軟，顯示去留
未定。

還有兩個交易天，六月股市就成過

去。現指數較五月底的二五六六○高二
十三點，此戰果能否保住而使六月份成
為上升月，頗為微妙。與此同時，今日
就是六月期指結算日，好淡已殺到埋身
，如何鏖戰，如何最後部署，要留好淡
大戶作決定。作為小投資者，還是不參
與這一場 「盤腸大戰」為妙。

藍籌股表現最好的是滙控，一直保
持升勢。而逆市上升者還有長和、東亞
、旺旺、吉利等。至於股王騰訊，則借
勢歇一歇腳，回落百分一，亦屬合理表
現。

市場人士估計，經過這一役細股風
暴，將直接和間接打擊大家對三、四線
股的信心，寒蟬效應或殃及池魚在所難
免。為此，業務正常的細價股，這段日
子應該以行動展示信心，幕後大股東不
應對自己的股份價格不聞不問，而是密
切注意，以免被別有用心者所利用。為
此，適時出點 「安民告示」，亦是維穩
辦法之一。

我之愛股粵海投資（00270）昨日
逆勢造好，收了三角末期息後，走勢果
然醒神也，重上十一元關，有機緣矣！

談公關危機處理策略

《華爾街日報》上周引述消息報道
指長和主席李嘉誠將計劃明年退休，新
聞旋即引起全城關注。同時，李超人迅
速回應指現時沒有確切的退休時間表，
如有的話將會正式公布。當被問及退休
會否影響公司業務及股價，他明確地表
示否定的態度。於是，這場 「風波」也
隨之而平息。

其實李嘉誠的退休計劃備受關注，
他亦早已 「事先張揚」向記者披露其周
詳的退休大計：包括公司主席一職將由
長子李澤鉅接任、自己將繼續擔任長和
高級顧問等。大眾早已消化其退休消息
，認為計劃並不會影響公司發展。

反之，企業貿然更換高級管理層的
公告時有所聞。近來有不少上市公司由
缺乏管治經驗的年輕一輩出任行政總裁
或財務總監等要職。須知道管理層乃企
業的靈魂人物，如果未能妥善處理交接
計劃或披露其資歷等，難免會引起大眾
的疑慮，打擊對公司前景的信心。

此時財經公關則發揮着重要作用。
首先，公司如需發布消息，宜事前與公
關充分溝通，然後根據消息的性質、時
間性及重要性等因素，繼而度身訂造完
善的傳播方案，以減少對公司的潛在衝
擊。例如透過人物專訪，從軟性角度讓
公眾深入了解管理層的管治理念以至公
司的未來計劃，塑造更鮮明、具體的企
業形象，加強投資者對公司之信心。

如有需要，公關將為公司統籌新聞
發布會及發放新聞稿，務求於短時間內
向媒體廣泛發布資訊。於新聞發布會上
，公司發言人必須堅守明確的態度，交
代事件、澄清傳言，並於記者答問環節
一一回應提問，顯示其高度公開、透明
的立場。當然，公關亦會憑藉其豐富經
驗為企業提供培訓，指導應對傳媒的答
題技巧。

及後，公關亦可為公司籌劃媒體考
察團，向記者展示最新動態，讓他們實
地深入了解公司日常運作，從而透過專
題報道進一步鞏固公司的正面形象。

公關由前期規劃、至執行及後期跟
進，能夠為企業提供專業諮詢意見。如
此一來，只要公司能與公關緊密合作，
於披露消息工作必定無往而不利。

一向較低調的莊士中國（00298）
，近日突然高調起來，除剛公布截至今
年3月底止年度業績外，還因為試圖阻
止北海集團（00701）分拆中漆集團（
01932）上市而興訟，其實莊中作為北
海第二大股東，分拆中漆對本身亦有利
，其入稟法院相信旨在提升資產價值，
以及維護小股東利益居多，更加不會有
損人不利己之舉。

由於集團早發出 「盈喜」，大賺已
可肯定。期內錄得收益約4.9億元，增
長4.5%；權益持有人應佔利潤按年大升
16倍至約14.5億元，每股基本盈利為
61.57仙。由於業績理想，董事局建議
派發末期股息每股2仙及特別股息每股2
仙。全年股息合共5.5仙，大幅增加83%
，按昨日收市價0.64元計，息率高達
8.6%。

莊士中國業績大躍進，主要因為其
業務方向的調整見成效，集團把握市場
升勢，出售部分投資項目以實現投資回
報。

去年中，該公司以現金約人民幣13

億元出售東莞的 「莊士新都」項目，帶
來豐厚的除稅後淨利潤約12億元，相等
於高達4倍的投資回報。

此外，又於今年1月出售深圳市同
心投資基金股份公司5000萬股，收取現
金人民幣6450萬元。有關出售收益回報
達1670萬元，投資回報率超過30%。

另於，去年底，公司以約7.6億元
買入英國倫敦市核心地段的寫字樓物業
，該收購項目為集團錄得負商譽收益約
3890萬元。

因此，相信英國物業項目除了能提
供穩定的租金收入外，更可望帶來資本
增值。換言之，今年集團的收益又有一
定保證，不失為穩健之選。

港安老服務前景穩
恒智適合長線投資

CEPA升級 港經濟添動能

內地市場擴大對港開放
CEPA推出以來，促進內地與本港的貨

物、服務貿易與投資，產生巨大經濟效益，
是本港迅速走出亞洲金融風暴與沙士疫情低

谷的關鍵因素之一。此時將CEPA升級，內
地市場進一步對港開放，反映國家對本港經
濟發展與長期穩定的支持。

事實上，中央政府與香港特區政府在○
三年簽署CEPA，實施自由貿易協議，其後
再簽多份補充協議，如一五年簽署服務貿易
協議，體現內地與本港經濟不斷融合深化。

金融與專業服務最受惠
現時內地與本港之間進出口貿易總額，

比一九九七年大增接近四倍，平均每年增長
百分之八。在CEPA安排下，香港原產貨物
享有的零關稅優惠累積達到六十億人民幣。

同時，CEPA服務貿易協議更意味內地
對港基本實現服務貿易自由化，本港專業服
務如會計與建築在優惠條件下獲得內地市場
准入，帶來發展機遇。

今次內地與本港簽署的CEPA投資協議
與經濟技術合作協議，可視為CEPA發展的
新里程，預期本港金融與專業服務受惠最大。

更好對接「一帶一路」大灣區
根據投資協議內容，對港開放的內地投

資准入擴大至非服務業，例如在船舶、飛機
製造、資源能源開採、金融市場投資工具等
方面採取了更加優惠的開放政策，其中金融
領域開放最惹人注視，兩地互聯互通等金融
合作預期有很大發展空間，成為本港金融業

新亮點。
至於經濟技術合作協議，主要是將 「一

帶一路」建設的經貿合作領域納入CEPA框
架之下，有利本港建造工程等專業服務企業
參與 「一帶一路」項目。更重要的是，內地
與本港企業可以 「併船出海」合作，可更好
對接 「一帶一路」建設與粵港澳大灣區規劃
，爭取發展機遇。

內地經濟保持長期向好的勢態，加上本
港金融與專業服務雙引擎 「發力」，本港經
濟增長步伐加快可期。
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聚焦中環 凱 峰

莊士中國穩中求勝

本港今年新股市場相當活躍，港交所及
證監會亦推出多項政策支持新股上市。今年
2月，本港第一隻護老股松齡護老集團（
01989）成功在主板上市，近期公布業績，
表現良好；現正招股的恒智控股（08405）
就有望成為本港第二隻護老股，實力亦不容
忽視。

恒智控股主要業務為提供安老院舍服務
以及銷售長者相關貨品與提供保健服務，與
松齡大同小異，但在安老院舍服務上仍有其
獨特優點。公司主席易德智在港從事及經營
安老護老院已有23年經驗，集團管理團隊的
其他成員同樣富有10年以上相關豐富經驗，
所謂 「食鹽多過你食米」，默默耕耘20載，
管理層對安老服務業的趨勢及政策實在有獨
到的了解。

以改善買位計劃為例，公司共經營5間
安老院舍，其中兩間為參與改善買位計劃的
院舍（共租出193個宿位予社署），三間則
未有參與計劃，這樣的組合其實進可攻退可
守。 「進」，政府承諾會繼續增加改善買位
計劃宿位的數目，公司可受惠於政策； 「退
」，即使社署和公司的改善買位計劃合約出
現變數，憑着非參與改善買位計劃院舍的收
入，公司不會陷入太大的財政困境，可見管
理層的確在改善買位計劃的宿位租賃上下過
苦心、思量平衡投資者的利益。

以公司的安老院舍地區分布分析，恒智
的院舍覆蓋觀塘、沙田、東區及葵青四區，
鄰近公共屋邨和住宅區，容易接觸大量潛在
客戶。 「朝見口晚見面」，香港的老年人口
未來數年又會不斷增加，在潛移默化之下，
公司的增長潛力相當可觀。

政府已預留300億元給安老及護老的工
作，相信恒智未來會繼續受惠於行業政策，
業務長期向好。恒智招股價介乎0.7至0.8元
，每手4000股，入場費3232.25元。6月28日
開始招股至7月3日結束，計劃於7月12日在
創業板掛牌。公司計劃將集資所得款項用於
收購一間現時營運中的安老院舍，以及開設
一間新的安老院舍，以擴大集團所佔的市場
份額。恒智作為香港護老第二股，相信未來
發展前景穩定，適合中長線投資。

內地與本港關於建立更緊密經
貿關係的安排（CEPA）進入新里程
，商務部副部長高燕與香港特區政
府財政司司長陳茂波昨日在港簽署
CEPA投資協議與經濟技術合作協議
，意味內地市場對港開放力度進一
步加大，包括投資准入範圍擴大至
非服務業，同時將 「一帶一路」 建
設的經貿領域合作納入CEPA框架，
有助港企把握粵港澳大灣區與 「一
帶一路」 的發展機遇，助力本港經
濟發展，強化金融服務與專業服務
拉動經濟增長的作用。

金針集

股壇魔術師 高 飛

頭牌手記 沈 金

板塊尋寶 贊 華

安里人語
安里控股董事 何文禮
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近日細價股爆出罕見股災，原因
眾說紛紜，但受影響的明顯主要是50億
以下的小型股，半日有12隻港股跌幅超
過七成，當中三隻股份跌幅超過九成
。如今隨着港股成交金額連續12個交易
日萎縮，未見單日為900億元或以上，
加上恒指亦未見穩守25800點水平。不
排除恒指升勢隨時逆轉，近期整固格
局或要待下周才見真章。

1至5月份，全國房地產開發投資
37595億元人民幣，同比名義增長8.8%
，增速比1至4月份回落0.5個百分點。
這一數字相比1至2月的8.9%增速而言，
表現穩定。

內房股近期獲資金青睞，大型股
升完一輪，多隻一二線股份接力炒上
，如眾安房產（00672）及珠光控股（

01176）。
日前珠光控股以35億人民幣購入廣

州天河區黃埔大道東之地塊，該地段
將由工業用途變更為商業用途，計劃
發展為集購物中心、辦公室物業及高
端住宅樓宇為一體之商業綜合大樓，
發展前景十分優良，公司潛力不容忽
視。

眾安房產截至2016年底，經營收入
超過50億元，總資產逾200億元，持有
總現金14.4億元，淨負債比率49.6%。
公司負債低為行內少見，但同時亦被
質疑發展過慢，公司管理層曾經表示
，預計2017年銷售目標為70億元，而明
年交付的兩大地產項目蕭山白馬御府
及余杭學君里，樓面地價低，利潤空
間大，相信來年毛利將再上一層樓。
眾安房產副總裁潘磊亦表示，公司會
持續關注一二線城市，再挑選一些良
好GDP的長三角城市進行優先戰略布
局。

細價股災無損內房走勢

▲香港老年人口不斷增加，護老行業增長
潛力可觀

▲內地與本港企業可以 「併船出海」 合作
，可更好對接 「一帶一路」 建設與粵港澳
大灣區規劃，爭取發展機遇


