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股市壯升慶回歸

美股隔晚大升，刺激了環球股市上
揚。港股亦不例外，加上慶祝回歸二十
周年，習近平主席視察香港，在 「人逢
喜事精神爽」的感召下，恒指大幅高開
，最高時升至二五九六五，漲二八一點
，收市亦報此位，距二六○○○心理大
關只三十五點之遙而已。

昨日亦為六月期指結算，可以講好
友是戰至最後，也取得了最後勝利。淡
友雖然不斷蠱惑人心，還搬出 「十年一
股災」這一套，結果救不了其誤導和測
錯市的命運。今日是六月最後一個交易
天，現時恒指較五月底的二五六六○高
三○五點，如無意外，六月又將成為上
升月，而今年好友的戰績十分彪炳，由
一至六月均升，連升六個月，在歷史上
也是相當罕見的。

昨市最為威風八面的自是被大摩升
目標價至八十四元的滙控。滙控受此哄
抬，甫開市即躍上七十元關，此後雖有
回吐，但市場購買力有如潮湧，終一一
消化，並以高位七十二元八角收市，大
升四元三角，升幅高達百分之六點三。
相比之下，股王騰訊只升一元二角，升
幅僅百分之○點四，自是大大不如了。

另一隻持續上升的股份是中銀香港
，同樣受基金提升目標價所提振，昨日
再下一城，收三十八元九角，升一元二
角，升幅百分之三點二。同比內銀股，
始終上得不夠清脆。四大商銀工行升八
仙，農行升三仙，中行升二仙，建行也
升二仙，只是跟漲而已，不算特別好。

昨日，藍籌升幅頭三甲的為滙控、
吉利、神華，而升百分三以上的有恒隆
地產、中銀香港。

升市中仍下跌的有：恒地、旺旺、
國泰、中石油、聯想、長建、恒安、百
麗、長和、中電、電能。公用股和守勢
股有壓力，顯示在旺市中有人拋售這些
升得慢之股份，轉吸大強勢股。而強者
愈強和有基金推介的股份，續成天之驕
子。

美圖有望追落後宜低吸

恒生綜合資訊科技行業指數今年上
升約40%，個別科網股過去累積升幅已
巨，投資者可留意表現相對落後的美圖
公司（01357）。集團旗下程式擁5億用
戶，以下載量計，為全球非遊戲程式中
排名前8位的開發商。集團所開發的應
用程式助用戶簡便地美化其照片及視頻
，目前在內地社交網絡上傳的照片中，
有逾半數是經其處理。集團去年錄得虧
損62.61億元人民幣，主要由於所持有
的可轉換可贖回優先股的公允價值虧損

增加所致，屬一次性的帳面損失。實際
上，集團經調整虧損淨額按年減少，而
期內收益亦增長達112.8%，顯示其業務
處於高速發展，且收益開支的平衡正在
改善。同時，其每月活躍用戶的收益按
年增長達75.9%，反映業務正朝向可實
現盈利的方向發展。

美圖公司近期亦因不獲MSCI納入
中國指數，以及股東在限售股份的解禁
日後套現等不利消息影響而跌至重回近
招股價水平。惟鑑於其為本港市值逾
360億元的大型科網公司，配合業務前
景處於改善之勢，故認為值得考慮趁低
吸納。建議現價買入，目標價10.5元。
（筆者為持牌人士，並沒持有上述股份）

內蒙古能源建投建議留意

過去兩天，歐洲央行高層就何時退
出2.3萬億歐元的購債計劃，給出了不
同的說法。而英國和加拿大央行行長均
暗示將削減刺激政策。退出刺激政策的
問題過去幾個月逐漸受關注，特別是歐
洲展現出復甦活力。歐洲央行結束購債
項目很可能是債券市場可以預見到的最
重要的供需變化。投資者從周二開始拋
售政府債券並買入歐元。而投資者亦預
期加拿大央行最早可能於下個月上調短
期利率的信號。當然，也並非所有央行
都準備好收緊政策。日本央行官員就強
調將延續刺激措施，包括負利率和資產
購買計劃。

另外，美國大型銀行獲得美聯儲批
准向股東返還資本，表明監管機構認為
這些銀行足夠健康，可以停止儲備資本
，且在某些情況下可以開始向投資者返

還資本。所有接受測試的34家公司在年
度壓力測試的第二環節均獲得美聯儲對
其資本返還計劃的批准。周三的壓力測
試結果是自2011年開始年度壓力測試以
來首次所有公司通過測試，這些公司要
求的明年返還資本的平均規模接近預期
利潤的100%，高於去年的65%。這代表
了一個轉折點，可能預示着銀行回到危
機前的狀況，再次成為可靠的派息公司
，投資者將再次湧入銀行類股。

內蒙古能源建投（01649）為內蒙
的電力工程企業，主營電源和電網提供
設計、施工及維修。實施一體化電力解
決方案。2016年內蒙電力裝容量達1103
吉瓦，佔全國6.7%，公司亦有買賣石油
產品，煤炭，化工原料等。以2015年計
，公司是全國第四大綜合電力方案提供
商，亦包括向海外電網，風電，太陽能
及火電企業作勘測。公司在220千伏及
以上輸變電建設項目中的佔內蒙份額
6.2%，收入上升，反映建設承包以及電
力項目業務、石油產品，煤炭，化工原
料貿易項目收入均增加，建議留意。

近年航空客貨運需求增加，有助提升
飛機租賃的需求。本周筆者推介中國飛機
租賃（01848），因其為飛機全產業鏈解決
方案提供者，受惠全球航空市場高速增長
及內地民航業 「十三五」規劃，發展潛力
厚，值得留意。集團是中國最大的獨立經
營性飛機租賃商。截至2016年12月底止全年
純利上升67.9%至6.38億元。集團收入增長
主要受惠於機隊規模增長，由2015年63架增
至去年81架，基於已確認訂單，2022年機隊
規模將增至不少於173架，增長確定性高。

集團積極出售飛機融資租賃應收款項
，此舉可將應收款項提前變現，提高資產
流動性以擴充機隊，同時亦帶來一定收益
。集團去年完成出售14架飛機融資租賃應
收款項，年初至今亦已完成8架飛機變現。

估值方面，以6月29日收市價9.18港元
（下同）計，中國飛機租賃市盈率和市帳
率分別為9.16倍和2.02倍，估值吸引。集團
可長期受惠航空需求上升及 「十三五」規
劃，加上盈利增長能見度高，發展前景吸
引，投資者不妨在9.0元附近買入，目標價
12.0元，止蝕位8.0元。（筆者為證監會持
牌人士，並沒持有上述股份）

中飛租賃盈利能見度高

注意長成交期風險

粵港澳合作深化締多贏

融合發展促進繁榮穩定
國家主席習近平昨日乘坐專機抵達香港

，並在香港國際機場發表講話。他表示，二
十年來，中央始終是香港發展的堅強後盾，
將一如既往支持香港發展經濟、改善民生。

事實上，在國家強大後盾支持下，本港

經濟保持平穩發展，國際金融、航運與貿易
中心地位不斷提升，引證 「一國兩制」在香
港成功落實。

香港在大灣區角色吃重
過去二十年，本港經濟平均增長百分之

三點二，以一個發展成熟的經濟體而言，表
現實屬不俗。為了保持經濟可持續長期發展
，香港既要鞏固金融業等傳統優勢產業，又
要拓展創新科技等新增長點，推動經濟與產
業多元化，因而本港不能單打獨鬥，需與內
地深化合作。

內地與本港不斷融合發展，建立緊密的
經貿關係。目前內地已是本港最大的貿易夥
伴，本港則是內地第六大貨物貿易夥伴與第
四大出口市場，也是內地最大服務貿易夥伴
。同時，本港還是內地吸收境外投資的最大
來源地和內地最大的境外投資目的地，港資
佔內地累計吸收境外投資總額的百分之五十
四，內地對港投資佔對外投資存量總額的百
分之五十二。

港深金融創科合作深化
國家推動 「一帶一路」建設與粵港澳大

灣區規劃，本港憑藉國際化優勢，可發揮超
級聯繫人的角色，在粵港澳大灣區之中，一
方面本港將大灣區的城市與國際對接，而港
企亦可與內企 「併船出海」，合拓國際市場
；另一方面本港可引導外企與資金到大灣區
尋找商機，本港在大灣區城市群的功能與角
色吃重，具有不可替代的優勢。

值得留意的是，本港與一河之隔的深圳
，合作潛力巨大，尤其在金融與創新科技兩
方面具有很大空間，可產生協同效應，達至
優勢互補，互惠共贏。

事實上，國家發展改革委員會有關負責
人昨日表示，支持香港對接國家 「十三五」
規劃、支持香港參與 「一帶一路」建設、深
化內地與港澳區域合作及加強內地與本港在
創業創新的交流合作等。

在粵港澳大灣區之中，本港與深圳人口
佔整個大灣區人口總量的百分之三十，經濟
規模佔整個大灣區的百分之四十五，未來深
港將成為大灣區的核心地區，正好配合國家
構建以粵港澳大灣區為龍頭，以珠江─西江
經濟帶為腹地，帶動中南、西南地區發展，
再輻射到東南亞、南亞等地區。

粵港澳大灣區不僅是粵港澳地區深化合
作的重要平台，也是內地對外開放的國際合
作平台，可締造多贏局面。
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中煤3.75元水平吸納

港股市底強穩，市場投資信心逐步
增強，周期類股份如資源股蠢蠢欲動。
從技術走勢分析，中煤能源（01898）
較早前股價在3.3元左右水平尋底之後
，逐步反彈回穩，先後重返10天及50天
移動平均線之上，目前兩線分別在3.72
元及3.58元位，成為下線支持。由於近
期此股的交投量增加，上升動力增強，
可望配合股價進一步攀升，挑戰250天

線這條牛熊分界線的3.92元位。
至於中煤能源的業務，是在中國開

採及洗選煤炭，另外從事煤炭及煤化工
產品的銷售、煤礦機械裝備的製造及銷
售等。近期煤炭股紛紛從谷底反彈，動
量基金等進行價值投資，因此市場因素
配合股價向好。

以現水平計算，此股的預期市盈率
在10倍左右，反映股價偏低，成為投資
機構入市追捧的根據。

伺機在3.75元以下水平吸納，第一
個上線目標在牛熊分界線的3.92元，中
期升浪可跨越4元心理關口，而下線參
考位在50天線的3.58元。

個股分析
至叻理財 林智剛

香港回歸祖國二十年，內地與
本港經濟不斷融合發展，促進了香
港長期繁榮穩定。展望未來，內地
與本港將進一步深化合作，特別是
粵港澳大灣區規劃迎來巨大機遇，
本港可以擔當超級聯繫人的角色，
一方面將大灣區的城市與國際市場
對接，而本港企業亦可與內地企業
「併船出海」 ，拓展國際市場；另

一方面本港可引導外國企業與資金
投入大灣區發展，粵港澳合作深化
可達至優勢互補、互惠共贏。

金針集

財語陸
獨立股評人 陳永陸
逢周五見報

頭牌手記 沈 金

個股解碼
永隆銀行證券分析師 潘俊文

經紀愛股
獨立股評人 余君龍

投資達人
比富達證券資產管理及研究部聯席董事 何天仲

樓價走勢、首期開支及按揭利率都是準
業主最關注的項目，但準業主在計劃購置物
業時，亦應注意物業成交期長短可能涉及的
風險，如在物業成交前，樓價走勢及按揭利
率可能出現很大的變化。

一般而言，物業成交期是由買賣雙方在
簽訂臨時買賣合約時協議所決定，讓準業主
及律師有足夠的時間去辦理有關置業的事項
，如申請按揭貸款、核實物業業權及樓宇狀
況。物業成交期通常為兩個月。不過，賣方
可能提供不同的優惠而提出較長成交期的安
排，如長達6個月至1年，準業主必須衡量該
安排可能涉及的風險。

要留意的是，若物業成交期太長，樓價
或按揭利率可能出現變化，準業主可能會承
受估價不足及按揭利率上升的風險，對原本
的財務安排構成影響。同時，銀行一般只接
受三個月內成交的貸款申請，因此按揭貸款
申請可能亦未能獲得即時辦理。故準業主在
簽署臨時買賣合約前，應注意成交期對其財
務影響及作出合適安排。

若物業成交期較長，準業主可先向一些
有提供預先批核服務的銀行作查詢及了解不
同方案，以免影響置業後的財務計劃。

（作者為花旗銀行零售銀行業務主管）

中鋁國際（02068）在今年3月21日
大漲16.51%，報收2.371港元，其間漲
幅一度達到22.64%。自此，股價一直維
持在2.1港元上下浮動，擺脫了一季度
以來的 「1元股」階段。股價的優異表
現，除了當時公布的2016年年度業績盈
喜外，還與國家推進的PPP項目進一步
落地，以及 「一帶一路」戰略帶來的行
業機遇等國家政策的提振有關。

供給側改革利行業龍頭
2016年，中央政府緊抓供給側改革

，極力推進化解產能過剩。今年又被稱
為去產能的攻堅之年，嚴控新增產能，
大量違規產能被清理。 「鋁行業的供給
側改革不是簡單的去產能，中央是想讓
鋁行業向高附加值發展，逼着它向下游
發展。種種跡象表明，政策有利於中鋁
這類企業。」阿拉丁研究院院長史夫良
在招商證券2017投資策略會上如是說。

中鋁國際作為中國鋁業公司的控股
子公司，主要從事工程設計和諮詢、工
程及施工承包及裝備製造業務。今年3

月，公司發布公告利好消息：將與控股
股東中國鋁業公司簽訂四項買賣及服務
協議，公司長期向中鋁提供穩定的工程
服務，加強與控股股東的聯繫與合作，
交易將帶來可觀利潤。

積極向價值鏈高端轉型
隨着PPP項目的進一步落實和 「一

帶一路」倡議的深化推進，中鋁國際響
應國家政策號召，擁抱政策紅利，積極
實現產業轉型升級，優化業務模式。公
司積極調整產品結構，提出 「向鋁精深
加工價值鏈高端轉型」的發展戰略，不
斷擴展擴大鋁材應用，實現工程用鋁專
項工作的頂層設計。

在融資方面，公司今年已實現三次
融資債券的發行，合計融資30億元人民
幣，在補充公司資本流動性的同時，持
續優化了公司債務結構。今年6月，高
盛預計今年及明年鋁市供應緊缺，高盛
表示，房地產業是中國經濟的 「支柱」
之一，三、四線城市房地產銷售業績喜
人，帶動了鋁市需求。

鋁行業改革，是機遇也面臨挑戰，
中鋁國際在市場壓力下積極實現轉型升
級，實施科技創新戰略，擁抱政策利好
，發展前景看好。
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擁抱政策紅利 中鋁國際築底企穩

▲滙控威風八面，被大摩升目標價
至八十四元，昨日以高位七十二元
八角收市


