
大摩研究報告近期屢建奇功。繼唱好中銀香港（02388）、滙控（
00005），刺激股價大升6%之後，大摩最新唱好內地銀行料進入淨利息
收益率擴張周期，吸引近百億資金追捧內銀股，帶挈恒指昨日飆高377
點，跑贏亞太區主要市場，考驗二萬六阻力位；其間三大內銀股貢獻恒
指三分一升幅。分析員認同內地銀行息差擴闊趨勢持續，內銀股料可慢
牛向上，但整體港股仍陷上落市格局。

大公報記者 劉鑛豪

美國進入加息周期，投資者普遍看好
銀行股可以受惠息差擴闊。大摩最新發表
報告指出，內地銀行將在未來數年處於淨
利息收益率擴闊周期。因應今輪收益率上
升，大摩調高多家內地銀行今年盈利預測
。儘管早前已有多家證券大行推薦內銀股
，但以大摩的威力最強。大摩吹集結號，
近百億資金和應，內銀股昨日顯著上揚。
建設銀行（00939）股價升4%，報6.18元；
工商銀行（01398）股價升3%，報5.02元；
中國銀行（03988）股價升1.9%，報3.66元。

三大內銀貢獻133點升幅
內銀股顯著造好，成為升市火車頭。

恒指高開105點後，中段升幅曾擴大至441
點，見25941點，直逼二萬六；尾段稍作整
固，收市時保持在高位報收，升377點，報
25877點。三大內銀藍籌股便貢獻恒指133
點升幅。國企指數升201點，報10416點。

大摩的研究報告經常被戲稱 「摩笛」
，該行上月便有兩個代表作，包括唱好當
時股價在34元水平徘徊的中銀香港，估計
股價可見46元。因着大摩報告，中銀香港
當日股價應聲彈高6.3%。及後，大摩又建
議投資者增持滙控，預期股價將升至84元

。受眷顧的滙控，股價當天大升6.2%，成
功突破67元橫行區。

除內銀股，大摩昨日力薦吉利汽車（
00175），看好吉利旗下 「LYNK & CO」
可打入中高端SUV市場。雖然大摩給予的
目標價只有15元，但吉利照樣大升，股價
漲7.5%，收報18.54元，是升幅最大藍籌
股。

招銀料內銀股慢牛向上
招銀國際研究部策略師蘇沛豐表示，

內銀股造好，主要是資金追落後所致，看
不到重大利好消息，即使如大摩所言，息
差擴闊對內銀股盈利表現屬正面，但很難
在短時間見到盈利有很大改善，只是銀行
壞帳壓力放緩，可以讓市場調整內銀股估
值，相信內銀股可以慢牛向上。展望後市
，蘇沛豐稱，暫時看不到恒指能夠突破區
間上落市悶局，若果能夠升穿上月高位
26090點，則可以稍稍看高一線。

信誠證券聯席董事張智威指出，恒指
過往始終無法企穩在二萬六關以上，即使
今次能夠升穿，恐怕也無法企穩，因為美
國加息、縮表進程，漸漸地在市場發酵，
限制大市進一步向上空間。

【大公報訊】記者邵淑芬報道：美國
萬通亞洲委託香港大學民意研究計劃，於
本年第二季進行以 「退休．退憂」為題的
電話訪問調查。調查發現，受訪者對於可

以實現夢想退休生活的信心創歷年新低，
以10分為滿分，平均分數僅得5.2分。港人
的預期退休年齡亦不斷延長，迭創新高，
平均為61.1歲，預期退休後的每月平均所
需開支，亦較去年調查升20%至14779元。

調查發現逾七成受訪者低估了退休所
需的儲備，當中超過四成更屬 「嚴重低估
」，即預計退休所需的儲備不足實際所需
的一半。

被問到政府終身年金與私人市場年金
的分別時，美國萬通亞洲市務部高級副總
裁兼首席市務總監蕭莉玲（圖）表示，該
公司主攻延期年金，即 「一路做嘢一路供
」，與政府退休後一次性付費不同。

馬雲：互聯網嚴重衝擊製造業
【大公報訊】記者李潔儀杭州報道：

阿里巴巴董事局主席馬雲昨指出，未來30
年世界的變化遠比想像中大，特別是來自
雲計算、互聯網、人工智能、大數據。他
認為，如果說過去十年互聯網衝擊零售業
，未來十年所有製造業亦要高度警惕遭受
衝擊。

馬雲出席網商大會時表示，製造業將
由以往按消費者需求而流水式製作，改革
成為按個性化訂製產品。他續說，過去20
年，只有大公司才有能力全球化發展，但
今天的中小企亦可利用互聯網參與全球的
競爭。

企業必須融入智能科技
馬雲指出，阿里巴巴體量龐大，令他

感到後悔，因為責任大了，直言如果阿里
巴巴的規模少三分之一甚至一半，公司會
更好。他重申，若果公司仍只追求自己的
未來和利潤，終會被社會淘汰，因此希望
多花精力去分享。

對於市場憂慮阿里巴巴能掌控數據，
馬雲指出，阿里八年前開始一個戰略，讓
集團從電商平台轉型至提供數據計算服務

， 「如果說是壟斷數據，我們億分之一也
不到」。

馬雲提到，在 「淘寶造物節」上首次
展示無人商店 「淘咖啡」，只是要喚起中
國零售業反思，下一步該如何走。他續說
，阿里人工智能首個產品 「天貓精靈」音
箱面世，不代表阿里要大做製造業，而是
製造業必須融入智能科技，企業才有未來。

阿里巴巴首席執行官張勇強調，阿里
巴巴不希望做一家大家熟識的超市或咖啡
店，反之是所有零售場景都應該重新定義

。目前，電商佔內地整個社會商品零售總
額的15%水平，他認為，要考慮餘下85%企
業如果利用互聯網發展，為客戶提供新的
價值。

張勇表示，傳統網商善於在互聯網上
銷售產品，所謂Sales in Internet，不過，
隨着時代的轉變，今天越來越多企業走向
多元化，部分了解消費者的潛在需要，走
到供應上游來，做到從 「滿足需求」到 「
創造需求」。他續說，越來越多產業被重
新定義，未來的發展引擎落在商家手上。

帶挈恒指飆377點進逼二萬六
摩笛奏響 百億捧內銀股

七成港人低估退休儲備
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大摩力薦內銀股（單位：港元）

股份

建設銀行（00939）

招商銀行（03968）

郵儲銀行（01658）

重農商（03618）

工商銀行（01398）

農業銀行（01288）

中國銀行（03988）

昨收

6.18

23.80

4.65

5.46

5.02

3.51

3.66

升幅

+4.0%

+3.7%

+3.3%

+3.2%

+3.0%

+2.9%

+1.9%

大摩目標價

9.20

29.80

5.50

6.90

7.60

5.20

5.70

【大公報訊】記者陳詠賢報道：宏利
資產管理亞洲區高級策略師羅卓夫表示，
全球經濟增長仍由中國及亞洲市場帶動，
在環球資產配置上，較看好股票市場，包
括亞洲、大中華區及歐洲股市，而美日股
市呈中性。

羅卓夫稱，聯儲局正收緊貨幣政策，
但預料全球市場仍維持低息，即使有熱錢
流出亞洲，亞洲市場基本面仍持續強勢，

亦會有資金看好而流入。
宏利資產管理大中華區股票投資部執

行總管謝企剛表示，港股受惠北水持續流
入，市場流動增加，及企業盈利維持正面
、內地市場觸底等因素，下半年料仍有上
升空間；北水南下投資港股，看重騰訊（
00700）等高科技股，及派息吸引的銀行股
。他亦看好中國新經濟板塊，如醫療保健
、旅遊及環保股。

宏利料港股下半年續升

【大公報訊】記者陳詠賢報道：再有
創板新股叫停上市。中國充氣產品製造商
合寶豐年（08406）原定今在創業板首掛，
昨發表公告稱，為使公司及包銷商確保證
券有一個開放的市場，加上因應監管機構
就創業板上市規則第11.23條的規定作出查
詢，決定延遲招股結果公告至較後日期。
該公司表示，將在切實可行情況下，盡快
公布上市時間表，並表示依然有決心日後

進行公開發售及股份上市。
創業板上市規則第11.23條對公司上市

時，公眾持股及相關市值等方面定下規定
，公眾持股部分必須由最少100名公眾人士
持有。

椰豐首日漲1.58倍
本地安老院營運商恒智（08405）公布

招股結果，公開發售錄超購38倍，啟動回

撥機制，令公開發售佔比增至50%，一手
4000股中籤比率100%，定價每股0.72元，
為招股價範圍0.7元至0.8元的近下限水平。

椰豐（01695）昨首日上市，股價升
1.24元或1.58倍，成為今年首日升幅第二大
的主板新股，一手5000股，不計手續費賺
3800元。東光化工（01702）首掛收報1.6
元，較招股價1.06元高50.9%，每手4000股
，不計手續費賺2160元。

合寶豐年叫停創板上市

以夫妻吵架形容菜鳥鬥順豐
【大公報訊】記者李潔儀杭州報道：

對於早前阿里巴巴旗下菜鳥與順豐快遞互
相封殺的事件，阿里巴巴主席馬雲首度開
腔回應，直言雙方只是 「正常的小摩擦」
，並沒有什麼大不了，雙方最終也能協商。

「夫妻也會吵架嘛！」馬雲透露，事
件發生後，才收到順豐創辦人王衛給他發
的短訊，事前他並不知情。

馬雲認為，順豐是一家服務好的公司

，只是收費貴了點。
馬雲重申，阿里巴巴的定位是 「參與

物流，但不做快遞」，強調阿里巴巴只做
別人不做的、不能做好的，絕不會把別人
的飯搶光。

他揚言，市場充斥着機會， 「如果跟
我做相同的事，痛苦的是你不是我們（阿
里巴巴）」，又認為沒必要衝擊他人，應
衝擊不思進取、不共享資源的企業。

【大公報訊】記者李潔儀杭州報道：
小米科技創始人、董事長兼首席執行官雷
軍昨表示，七年前才成立的小米，成功的
秘訣在於高效率的運作，零售業的關鍵在
於做出電商的效率。

在阿里巴巴2017天下網商大會上，雷
軍介紹小米公司的商業模式。他表示，小
米集製造產品、電商、移動互聯網業務於
一身，集團去年二月提出 「新零售」概念

，認為在新零售時代，本質就是高效率。
「在整個傳統渠道中，電商的效率是

無可質疑。」雷軍以小米手環為例，當時
外國的手環不防水、只能用五天，小米研
究做一隻防水、可用60天的，配合電商銷
售來提高效率。

雷軍提到，小米四年前推行一個計劃
，目標是 「大船打造艦隊」，形成生態鏈
，至今孵化逾90家企業。

他希望小米 「做科技界的無印良品」
，透過高品質、高顏值、高性價比的產品
組合，用互聯網的技術和方法論，經營線
下零售。

小米之家在內地開設137間，目標三年
內開設1000間。 「開一家，火一家！」雷
軍表示，最近於印度開設只有500平方呎的
小米之家，開業首天銷售額達500萬元人民
幣，銷售過千部小米手機。

雷軍：小米成功在高效率

阿里設􀎠五新􀎡執委會重構供給側
【大公報訊】記者李潔儀杭州報道：

阿里巴巴宣布成立 「五新」執行委員會，
由阿里巴巴集團首席執行官張勇擔任 「五
新」執行委員會主席，統籌阿里巴巴集團
、螞蟻金服、菜鳥網路等各個集團的力量
，推進建設新的供給側。

集團董事局主席馬雲向所有阿里巴巴
員工發出內部文件，指出互聯網越來越成
為社會發展的基礎設施，雲計算、大數據
、物聯網將加速推進智慧世界的到來，令
不少產業升級並重新定義。

馬雲指出，互聯網進入最關鍵的應用
30年，未來三至五年是關鍵中的關鍵。集
團重新定義後產生的 「五新」，即新零售
、新製造、新金融、新技術和新能源，相
信這將全面切實推進 「新供給側的建設，
促進中國消費市場」。

此外，阿里巴巴首席執行官張勇表示
，把 「五新」作為基礎設施，重構網上零
售市場。他續說，利用大數據、新技術、
創新的金融手段，以及改革製造端，將能
夠完成人、貨、場的重構，為社會創造新
的價值。

去年10月的雲棲大會上，馬雲首次提
出 「五新」戰略，他認為， 「五新」將在
未來30年深刻地影響中國、世界、人類。

2017年是阿里巴巴的 「五新」元年，
透過以 「新零售」作為突破口，通過天貓
與蘇寧、銀泰、百聯等傳統零售企業的深
度合作，阿里巴巴已打破線上線下界限，
把中國零售業帶到商業形態革新的大門口。

「五新」執行委員會副主席由螞蟻金
服首席執行官井賢棟出任，其他成員包括
阿里巴巴集團首席人才官童文紅，阿里合
夥人、湖畔大學校董邵曉鋒，集團公共關
係市場委員會主席王帥，阿里巴巴集團首
席技術官張建鋒，菜鳥網絡總裁萬霖等人。

▲張勇表示，把 「五新」 作為基礎設施
，重構網上零售市場 大會提供

▲阿里巴巴
網商大會在
杭州舉行
大公報記者
李潔儀攝

▲內銀股顯著造好，成為升市火車頭。三大內銀藍籌股
便貢獻恒指133點升幅

【大公報訊】外電報道，聯想控股
（03396）有意洽購盧森堡當地銀行 「
Banque Internationale a Luxembourg（
BIL）」約90%權益，業界人士估計，
交易可能涉及金額介乎10億至15億歐元
（折合港幣89億至133億元）。BIL現時
由 卡 塔 爾 皇 室 成 員 旗 下 Precision
Capital所擁有。消息人士表示，交易有
可能在未來數周內達成最後協議。BIL
餘下10%權益由盧森堡所持有。

成立於1856年的BIL是盧森堡歷史
悠久的私人銀行，截至2016年底，管理
資產約377億歐元；去年淨收入減少
18%至1.1億歐元。

聯想傳133億
洽盧森堡銀行


