
港股承接去年升勢，昨日已連升第八日，且企穩於三萬點以上，強積金能否因此
繼續受惠，最受打工仔關注。駿隆表示，截至2017年第三季，強積金總資產已累積超
過7900億元，按419萬登記成員數目以及全年綜合指數19.09%的回報計算，2017年
人均帳面賺30068元。駿隆預期，恒指今年可望高見32000點至35000點，料今年強積
金可望取得5%回報。

大公報記者 邵淑芬

駿隆昨日宣布推出 「駿隆強積金表
現指數」，以追蹤強積金作為長線退休
投資的回報表現。除了綜合指數外，並
有三項附屬指數，分別為 「股票基金指
數」、 「混合資產基金指數」及 「低風
險基金指數」。

截至2017年12月29日，駿隆強積金
綜合指數報219點，累積升幅達19.09%。
於三大附屬指數類別當中，股票指數於
過去一年表現最好，報309點，升幅達
34.41%；當中香港及大中華股票基金表
現最突出，累積升幅分別達40.62%和
37.16%。混合資產基金及低風險基金指
數則分別錄得202點及124點，升幅為
14.17%及1.82%。

美股回調風險較大
駿隆集團常務董事陳銳隆表示，港

股市場基調良好，在多項利好因素支持
下，預計2018年首季港股走勢將持續向

好，反觀利好美股消息已被市場消化，
加上美股估值偏高，美國稅改通過將加
重美國財赤壓力，相對回調空間較大。
他預期，恒指今年可望高見32000點至
35000點，料今年強積金可望取得5%回
報。

面對市場波動，他提醒投資者需
留意市況調整，建議風險承受能力較
高的投資者可首選香港及亞洲（日本
除外）股票基金，低風險投資者則可考
慮買入人民幣貨幣市場基金，獲取較佳
回報。

康宏強積金業務拓展董事鍾建強則
認為，隨着股票市場上升，特別是香港
股票，MPF的整體表現令人鼓舞。不過
，他指，計劃成員現時應要小心管理風
險，較保守的做法是先行止賺。除了美
國繼續縮表和加息，其他主要央行也表
現出類似姿態。特朗普的施政方針和效
能，加上其他的地緣政治風險，例如朝

鮮核武、歐洲政局，都會對資本市場造
成震盪。

他續稱，中國經濟的去向及走勢，
更對香港經濟有莫大影響。承受投資風
險能力較高的計劃成員，可考慮亞洲股
票（日本除外）基金。如果美國經濟能
持續改善，中國自然能保持良好勢頭，
最終整個亞洲都會受惠。

混合資產基金受歡迎
此外，信安表示，根據內部資料顯

示，混合資產基金仍是最受歡迎的基金
類別，其中以60%至80%股票比重為首，
隨後是香港股票基金、亞洲股票基金及
環球股票基金。在轉換基金方面，有較
多強積金成員從相對保守的均衡基金（
20%-40%股票比重），轉投一些比較進
取的基金類別，可見強積金成員也不時
留意市場走勢及大市發展，捕捉投資機
會。

【大公報訊】記者林靜文報道：踏入
新的一年，各大行紛紛對今年市場走勢進
行預測。德銀發表研究報告預期，在企業
錄得良好盈利、市盈率估值提升及有利的
流動性環境下，今年MSCI中國和國企指數
可延續去年升勢。該行料，年底MSCI中國
和國企指數目標分別為110點和14000點，
相當於市盈率分別為14.3倍和8.3倍，推薦
騰訊、平保在內的20隻股份。

德銀預期，國企指數2017年至2019年
企業每股盈利預測分別按年增長12.8%、
10.6%和12.9%。行業方面，該行建議投資
者聚焦綠色環境、先進製造、國企改革和
消費升級四大投資主題，對軟件／互聯網
、非必需消費、保險、醫療保健、水務／
可再生能源及銀行等板塊給予 「增持」評
級，惟對原材料、房地產、必需消費品的
行業予 「減持」建議。

在綠色環境方面，該行認為，綜合環
境治理、天然氣、風電等行業將可受惠。
另在「中國製造2025」戰略下，預計智能製
造、5G、物聯網、半導體和人工智能等有
增長空間。此外，在中央經濟工作會議上
，國企改革被重申為發展重點，該行預期
今年部分行業或企業將有所行動，至於教
育、保險、醫療保健、休閒娛樂等行業，
亦將受惠內地收入增加及消費意欲轉強。

德銀推薦20隻中資首選股，包括騰訊
、中國平安、中車時代電氣、蒙牛、華晨
中國、中信證券、耐世特、中聯通、中國
生物製藥、中石化煉化、環球醫療、光大
綠色環保、北控水務、龍源電力、中國
銀行、洛陽鉬業、農業銀行，以及在美

國上市的北京和利時自動化驅動科技（
HOLI）、百勝中國（YUM）和阿里巴巴
（BABA）。

石油股起舞 恒指ADR升穿30900
【大公報訊】記者劉鑛豪報道：美國

面臨暴風雪威脅，投資者關注惡劣天氣會
影響油氣正常生產，刺激國際油價升至三
年高位，吸引本地游資熱炒油股，中石油
（00857）股價有半成升幅，油服股更癲，
多隻股份炒高超過一成。整體大市同樣暢
旺，恒指抽高175點，連升第八日。恒指
ADR繼續發力，一度升178點見30915點。

連續三日成交超千億
美國聯儲局議息會議紀錄顯示委員偏

向支持漸進式加息，市場情緒積極，美股
三大指數周三齊創新高，連帶亞太區股市
昨日亦走高。恒指高開130點，但指數很快
便掉頭回落，一度由升轉跌；幸好內地A
股造好，港股才得以重新發力向上，最多
升235點。恒指收市升175點，報30736點。
國企指數升114點，報12203點。

市場交投活躍，主板成交1318億元，
較上日增加0.7%，連續三日過千億；但港
股通入市資金不增反降，減少9%，至96.25
億元。不過，港股通（滬）淨流入27.67億
元人民幣，是過去三周最多，主要賣盤顯
著減少25%。騰訊（00700）重新錄得資金
淨流入，在港股通（滬）機制下，騰訊淨
買入額2.66億元。

個股方面，偶然出現爆炒的油服股昨
日又再異動。美國東南、東北部面臨暴雪

災情風險，加上美國有意增加對伊朗額外
制裁措施，國際油價破頂，利好本地油股
、油服股表現。三桶油全線跑贏大市，中
石油股價升5%，報5.78元；中海油（00883
）恢復陸豐、北海油田生產作業，中海油
股價升3.7%，報12.06元。多隻油服股抽高
超過一成，海隆控股（01623）升17.6%，
報1.33元。華油能源（01251）升16.3%，
報0.64元。

多隻內銀股破頂
內銀股繼續獲大行唱好，工行（01398）

、建行（00939）、農行（01288）股價集

體破頂。工行股價升1%，報6.57元；建行
、農行股價升2.1%，報7.57元、3.84元。花
旗表示，今年內地流動性、金融監管仍然
偏緊，對包括四大內銀等吸存能力較強的
銀行影響較小，估值溢價料可以較同業擴
闊。另外，由於資產質素改善，市場會繼
續對內銀股進行重估。

德銀料企業盈利佳薦四大主題

駿隆料恒指見三萬五 可加碼港股亞股基金

港股勁 強積金去年人均賺3萬
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填妥 「計劃成員整合個
人帳戶申請表」 。填妥表格
後，交給你所選定的受託人
。一般而言，2至3星期後，
你便會分別收到原受託人及
新受託人寄給你的 「轉移結
算書」 和 「轉移確認書」 。

填表、交表

步驟3

三步整合強積金帳戶小
資
料

要整合強積金個人帳戶，首先要知道自己
所有個人帳戶的計劃名稱及帳戶號碼。你
可以透過以下方法找到這兩項資料：
‧強積金受託人寄給你的信件，例如周年
權益表；或
‧向你的強積金受託人查詢，例如登入你
的網上強積金帳戶或直接聯絡你的受託人
公司

查清計劃名稱及帳戶號碼

步驟1

你可以在你現有的強積金受託
人中選定一個你心儀的受託人及計
劃，以便你將現有的個人帳戶整合
至其下。在選擇受託人及計劃時，
你應考慮不同因素，例如產品（計
劃及基金）、服務、基金收費及其
他個人因素。你可以參考積金局的
受託人服務比較平台。

選定受託人及計劃

步驟2
【大公報訊】記者邵淑芬報道：積金

局去年推出預設投資策略（DIS），目的是
希望拉低強積金收費。不過，據駿隆的資
料顯示，去年強積金的基金開支比率下降
速度放緩，2017年的基金開支比率為1.56%
，僅較2016年下降0.01%。駿隆集團行政
總裁蕭美鳳預期，DIS的因素料於今明兩
年逐步反映，料基金開支比率今年將下
降至1.5%至1.53%，而明年可望跌穿1.5%水
平。

蕭美鳳解釋，去年基金開支比率下降
速度較預期慢，DIS的效果仍未反映是其中
之一個原因。她表示，基金要成立兩年之

後，才會有基金開支比率等數據，而DIS推
出不足一年時間，且首批轉入DIS的供款最
早在去年第三季尾才完成轉移，自然仍未
反映低收費因素。此外，雖然去年強積金
供應商宣布下調管理費，唯相關宣布減費
的基金僅佔整個強積金資產1%左右，對開
支比率影響不大。

她續稱，去年強積金基金數目共有556
隻，有180隻的開支比率高於1.56%的平均
數，佔強積金總資產比例達58.2%；低於平
均開支比率的基金有213隻，佔總資產比例
38.9%，高於平均開支比率的基金比重較大
亦是去年開支比率跌幅較小的原因。

基金減費遜預期

強積金5年累積表現與綜合消費物價指數
(截至2017年12月)

2013年

◀駿隆集團常務董
事陳銳隆（左）及
駿隆集團行政總裁
蕭美鳳（右）
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強積金附屬指數類別表現排名

排名

1

2

3

強積金附屬
指數類別

股票基金

混合資產基金

低風險基金

指數

309

202

124

2017年
平均回報

34.41%

14.17%

1.82%

2012年

31.47%

15.35%

(%)

石化及油服股昨日表現
（單位：港元）

油服股

海隆控股（01623）

華油能源（01251）

宏華集團（00196）

中海油服（02883）

百勤油服（02178）

石化股

中國石油（00857）

中國石化（00386）

中海油（00883）

收市價

1.33

0.64

0.77

8.60

0.43

5.78

6.14

12.06

升幅

+17.6%

+16.3%

+14.9%

+10.9%

+10.2%

+5.0%

+4.0%

+3.7%

【大公報訊】經常被關注會走上私有
化道路的九倉（00004），昨日再有 「擁躉
」花旗指有機會獲大股東會德豐（00020）
私有化。有關言論刺激九倉股價大漲8.7%
，收報30.6元。花旗稱，九倉分拆九龍倉
置業（01997）後，市值顯著下降，基於前
者與合德豐有業務重疊，後者現時對九倉
私有化，困難度會較低。值得留意的是，
花旗去年九月份曾發布同類報告，九倉當

天股價應聲上升3.5%；不過，由於是無米
粥，股價在翌日便回吐3.6%。

另外，花旗繼續看好本地收租股。花
旗稱，本地經濟增長動力改善，會推升寫
字樓出租率；惟要注意中環至灣仔地區的
新寫字樓項目要到明年初才落成，估計需
求要轉移至非核心地區。零售物業方面，
隨着零售市場去年上半年見低回升，近期
復甦步伐加快，上升周期料剛剛開展。花

旗推薦九龍倉置業、領展、新世界（00017
），目標價分別為62.6元、83.5元和15.48
元。九龍倉置業、新世界昨日股價升1%，
分別報52.3元、11.98元；領展股價逆市跌
0.2%，報73.5元。就今年本地樓價，花旗
預期上半年住宅樓價會升10%，但下半年
會回落5%。花旗稱，本地拆息趨升，樓市
爆破風險增加，地產公司可售資源增長空
間不大，故地產股或跑輸大市。

憧憬私有化 九倉飆近一成

德銀推介股一覽
股份

騰訊（00700）

中國平安（02318）

中車時代電氣（03898）

蒙牛（02319）

華晨中國（01114）

中信証券（06030）

耐世特（01316）

中聯通（00762）

中國生物製藥（01177）

中石化煉化（02386）

環球醫療（02666）

光大綠色環保（01257）

北控水務（00371）

龍源電力（00916）

中國銀行（03988）

洛陽鉬業（03993）

農業銀行（01288）

北京和利時自動化
驅動科技（HOLI）

百勝中國（YUM）

阿里巴巴（BABA）

評級

買入

買入

買入

買入

買入

買入

買入

買入

買入

買入

買入

買入

買入

買入

買入

買入

買入

美國
上市

美國
上市

美國
上市

目標價

450元

106.1元

54元

26.8元

25.1元

21.1元

19.1元

15.5元

14.7元

9.4元

9.4元

7.9元

7.4元

7.4元

5.3元

5.2元

4.73元

▲港股連升八日，主板成交連續多日破
千億

▶德銀建議投資
者聚焦綠色環境
及國企改革等四
大投資主題，料
天然氣和風電等
行業將受惠

資料來源：錢家有道


