
業績期內，太古地產股東應佔綜合溢
利同比增長1.26倍至339.57億元，惟撇除投
資物業估值變動後，股東應佔溢利為78.34
億元，公司宣派第二次中期股息每股0.52
元。白德利指出，過去12個月地產業務表
現理想，主要是受益於辦公樓業務增長帶
動。他預期，本港中區租用率高企及供應
量有限，將繼續為今年辦公樓租金帶來支
持，至於今年零售樓面需求亦平穩。

樓市方面，白德利稱，儘管進入加息
周期及私人樓宇供應增加，但本港住宅需
求強勁，料樓價下跌機會不大。他不評論
個別發展商收購海航持有啟德地皮的做法
，僅稱反映發展商對後市有信心。他又指
出，今年會繼續留意本港推出的土地。

海洋業務虧損輕微收窄
年內，海洋業務繼續錄得虧損，惟虧

損輕微收窄至22.32億元。太古主席史樂山
指出，過去三年，海洋業務較為困難，且
資產價值較低，並非出售該等業務的好時
機。另集團過去陸續出售使用率不足及錄

得虧損的船隻，他稱，餘下的船隻能應付
市場反彈時帶來的工作量，相信油價和需
求將會反彈。

至於飲料業務，去年太古應佔溢利激
增兩倍至24.41億元，當中包括內地可口可
樂裝瓶系統進行重整計劃所產生的收益
12.22億元，及美國業務錄得非經常性收益
2.89億元。撇除上述一次性收益，太古飲
料應佔溢利同比增長14%。史樂山稱，預
計今年飲料部門在內地的專營區域銷量將
會增加，收入增長速度預期會超過銷量，
他對內地及美國市場看法正面。

暫無意分拆飲料業務
問及會否分拆飲料業務，史樂山說，

該業務收帳速度快，且能產生大量現金流
，故暫無分拆需要，但「Never Say Never」
（永遠不要說不）。

太古去年收入增長29%至802.89億元，
其中太古A（00019）宣派第二次中期股息
1.1元，太古B（00087）宣派第二次中期股
息0.22元。財務董事劉美璇表示，今年所
派股息維持平穩，期望未來能維持50%的
派息比率。她又透露，目前集團負債比率
僅23.7%，強調有足夠資金發展其他業務。

值得一提的是，太古集團早前公布，
史樂山將於7月退任太古、太古地產及港機
（00044）主席職位，因此昨日是他最後一
次出席太古和太古地產的業績發布會。他
在發布會結束前回顧過去多年領導太古的
情景，又表示享受與記者分享集團業務及
發展。史樂山未來將繼續出任國泰航空（
00293）主席，直至三年企業轉型計劃完成
，惟暫沒有退任時間表。

長實今放榜 核心溢利料增15%

【大公報訊】記者林靜文報道：國泰
航空（00293）去年下半財年扭虧為盈，全
年虧損亦較預期少，獲多家大行上調目標
價。當中美銀美林最為看好，目標價調高
至17.2元，重申 「買入」評級。該行表示
，國泰去年下半年客運收益率跌幅收窄至
1.3%，料隨着前兩艙表現改善、弱港元及
市場運力增長放緩，今年上半年可轉為正
增長。國泰股價開市後一度升7.55%見
14.82元，尾段升幅收窄，收報14.42元，升
4.6%，創逾一年新高。

美銀美林認為，隨着環球經濟復甦帶
動需求增長，加上燃油對沖虧損減少，料
國泰未來兩年盈利表現快速改善，可提升
市帳率。同時來自國航（00753）的盈利亦
可提升國泰業績。

瑞銀將國泰目標價調升至16元，評級
從 「中性」上調至 「買入」。該行認為，
國泰今明兩年盈利表現將勝市場預期，料
市場低估了國泰扭轉頹勢的情況。此外，
花旗重申 「中性」評級，調升目標價至

13.7元，同時將國泰今明兩年的盈利預測
分別上調3.6%和16.4%。

另一方面，滙豐維持國泰 「持有」評
級，將目標價提升至14元。該行預期，由
於競爭激烈，客運收益率將會惡化，但貨
運業務維持強勁。德銀看好國泰航空企業
轉型成效、客運收益率改善及貨運業務延
續強勢，惟認為該公司股價與市帳率相若
，並不十分吸引，維持 「沽售」評級，目
標價看9.4元。

券商看好國泰 最牛看17.2元

【大公報訊】記者趙建強報道：泓富
產 業 信 託 （00808） 去 年 以 高 於 估 值 約
49.1%的溢價，出售海名軒物業，公司去年
可分派收入按年增加1.2%至2.6億元，每基
金單位派0.178元。

主席趙國雄稱，出售資金已用於償還
部分貸款，使資產負債比率降至21.5%，
公司現仍保留約兩億元資金作未來收購

之用，又稱目前公司沒有其他項目有意出
售。

趙國雄認為，目前房地產市場處於高
峰點，會保留彈藥待未來合適時機再入市
，又稱目前所有物業都沒有加按，為未來
籌集資金用於收購帶來機會。至於收購目
標仍以非核心區發展寫字樓為主。但他強
調，現時公司分派比率可達5.3厘，新收購

要達此回報率甚為困難，相信較難購買合
適項目。

公司去年租金加幅7.6%，趙國雄指由
於目前出租率接近98%，有加租議價能力
，目標今年租金加幅可達雙位數字。至於
加息，他相信今年最少加息三至四次，而
公司近90%貸款利息已經鎖定，加上出售
海名軒還債，利率風險甚低。

趙國雄：泓富預留二億 非核心區覓併購

大公報記者 林靜文

受惠太古地產（01972）及太古飲料業績提升，太古股份（
00019）截至去年底止年度股東應佔溢利增長1.7倍至260.7億元，
每股A股盈利為17.34元，每股B股盈利為3.47元。另外，太古地產
股東應佔純利增長10%至78.34億元，每股盈利為1.34元。太古地
產行政總裁白德利表示，本港住宅需求強勁，樓價下跌機會不大；
至於辦公樓租用率高企，料今年租金保持堅挺。

太古：需求勁 港樓價難跌
地產與飲料業績佳 去年純利飆1.7倍
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【大公報訊】記者趙建強報道：長實
集團（01113）今日（16日）公布業績，券
商估計公司去年投資物業重估前溢利由
180.63億至229.07億元不等，即較2016年同
期的180.32億元，增加0.2%至27%。若以中
位數207.21億元計算，則估計按年增加
14.9%。

摩根士丹利預期，長實去年投資物業
重估前溢利217.44億元，按年升20.6%，增
長主要來自非物業發展業務，EBIT料增至
27.05億元。

該行又料長實去年已確認物業銷售收
入按年跌20%至451.86億元，而全年物業租
金收入則升8%至80.11億元。

摩根士丹利估計，長實去年本港物業
銷售EBIT按年跌46%至38.16億元，而內地
物業銷售EBIT則按年升45%至154.53億元
，並估計其去年本港租務業務EBIT按年升
3%至64.74億元。

麥格里則估計，長實去年投資物業重
估前溢利205.76億元，按年增長14%，
EBITDA增長2.3%至314.23億元。該行認為
，長實香港項目銷售速度及單價較預期好
，以及投資物業價值上升，看好前景，將
長實今、明年盈利預測分別上調35%及14%
，目標價看93.09元，評級為 「跑贏大市」
。即使撇除出售上海世紀滙廣場的52億元
純利，以及出售中環中心的100億元，該
行對長實2017年至2019年盈利預測，亦較
市場普遍估計為高。

市場關注李嘉誠會否退休
另外，市場關注長和系主席李嘉誠會

否宣布退休，長實執行董事趙國雄稱若發
生如此大事，一定會有正式公告，並稱目
前公司內部未有相關消息。他又笑說自己
是打工仔， 「都係一樣咁開工」，不認為
李嘉誠退休會影響士氣。

太古股價走勢（00019） （元）
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【大公報訊】記者趙建強報道：中駿
置業（01966）去年合約銷售額錄332億元
（人民幣，下同）歷史新高，公司副主席
黃攸權表示，公司將繼續憑藉高周轉發展
模式，爭取今年銷售達到500億元，明年則
有望 「衝擊」千億元。主席兼總裁黃朝陽
解釋，公司由拿地到預售，平均時間僅約

八個月，可以適當降低集團風險，相信負
債比率可維持80%以內。

黃朝陽又指出，公司去年買地斥資322
億元，可建樓面約645萬平米，今年料再斥
資約200億元買地，今年可售資源或可達千
億元。他又相信，在內地樓市調控仍然嚴
厲下，料下半年行業資金將更為緊張，公
司屬於有融資空間的企業，相信有更多投
資機會可作收併購。

提及公司力推長租公寓，黃朝陽表示
集團已投入約20億元作發展，目標今明兩
年再投入30億元，料屆時出租單位可達五
萬伙，每年可有約20億元收入。

此外，萊蒙國際（03688）去年股東應
佔盈利按年大增逾四倍至46.4億港元，公
司解釋，主要由於有出售項目的一次性收
入帶來進帳，但公司聯席首席運營官陳志
香承認，今年可收售項目較少，料賣樓收
入亦會較去年的合約銷售約18.7億港元為
少。陳志香補充，公司於深圳有多個舊改
項目，部分可於今、明兩年動工。他又稱
，看好深圳樓價未來仍會繼續追趕香港。

中駿冀今年銷售達500億

【大公報訊】記者陳詠賢報道：奧園
（03883）去年全年核心淨利潤按年增長
55%至18.89億元（人民幣，下同），收入
增長62%至191.15億元，合同銷售增長78%
至455.9億元，較全年銷售目標高出37%；
派末期息每股人民幣25分。主席郭梓文表
示，今年銷售目標為730億元，較去年合同
銷售增長60%，而今年首兩個月銷售達81
億元，今年將繼續併購項目及舊城改造的
策略，有信心可完成今年銷售目標。

副主席郭梓寧表示，集團現有16個舊
城改造項目，當中有13個位處粵港澳大灣
區，今年將有兩至三個項目將轉化為土地

儲備。他又指，購入舊城改建項目的土地
成本較低，但開發時間較長，相反併購項
目可在一年內推出銷售，故未來仍然主要
以併購去增加土儲。

集團管理層今月持續收購西半山燕貽
大廈多個單位，被問到集團對香港市場的
發展策略時，副總裁陳嘉揚指，該西半山
項目屬豪宅區，但未透露具體發展計劃；
他又指，過去亦曾入標競投香港地皮，未
來會繼續以合理價格在港投地。

副總裁陳志斌表示，今年購地預計約
350億至360億元，目前手頭現金充裕，會
繼續多元化融資渠道；去年融資成本由前

年的8.1%降至7.2%，因近期內地融資環境
偏緊，相信融資成本將上升，集團目標可
將融資成本保持於7%。

奧園大灣區擁13項目 續在港投地

分項

收益

股東應佔溢
利／（虧損）

●地產

●航空

●飲料

●海洋服務

●貿易及實業

每股A股盈利

每股B股盈利

每股A股第二
次中期股息

每股B股第二
次中期股息

截止過戶日

派息日

業績

802.89億元

260.7億元

277.31億元

（10.02億元）

24.41億元

（22.32億元）

6900萬元

17.34元

3.47元

1.1元

0.22元

4月12日

5月4日

變動

+29%

+1.7倍

+1.24倍

盈轉虧

+2倍

虧損收窄

-39.47%

+1.71倍

+1.71倍

持平

持平

分項

收益

營業溢利

股東應佔溢
利／（虧損）

●物業投資

●物業買賣

●酒店

每股盈利

每股第二次
中期股息

截止過戶日

派息日

業績

185.58億元

349.3億元

78.34億元

67.23億元

11.54億元

（4300萬元）

1.34元

0.52元

4月4日

5月3日

變動

+11%

+1倍

+10%

+11.51%

-3.83%

虧損收窄

+10%

+9%

券商對國泰最新評級
券商

美銀美林

瑞銀

滙豐

花旗

德銀

評級
「買入」
「買入」
「持有」
「中性」
「沽售」

目標價
17.2元

16元

14元

13.7元

9.4元

券商對太古最新評級
券商
里昂

花旗

評級
「買入」
「買入」

目標價
97元

90元

太古股份2017年度業績摘要

太古地產2017年度業績摘要
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▲圖左起為太古地產行政總裁白德利、太古主席史樂山及財務董事劉美璇
大公報記者蔡文豪攝

券商對長實投資評級
券商

麥格理

野村

大和

瑞銀

瑞信

摩根士丹利

高盛

大華繼顯

德銀

美銀美林

花旗

摩根大通

里昂

投資評級
跑贏大市

買入

買入

買入

跑贏大市

增持

中性

買入

買入

中性

中性

增持

跑輸大市

目標價
93.09元

88.70元

85.20元

83.80元

81.90元

81.00元

80.50元

80.32元

79.50元

77.00元

73.10元

72.40元

71.00元

▲圖左起為奧園副總裁陳嘉揚、營運總裁
馬軍、副主席郭梓寧、主席郭梓文、首席
財務官鍾平及副總裁陳志斌

▲圖左起為中駿助理總裁黃倫、副主席
黃攸權、主席兼總裁黃朝陽，以及財務
總監兼公司秘書李少波

大公報記者趙建強攝


