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等議息不如揀績優股

欠缺方向的港股，昨日繼續等。
等什麼？等兩個信息。一是美國會

否加息，以及加息後市場有何反應。二
是在港上市的大公司陸續公布業績，包
括引人矚目的內銀股在內，對大市會有
什麼影響？

昨日所見，恒指先跌後升，但一般
上落不大，可列入 「個別發展」的走勢
。上升的有平保。平保今日就公布業績
，昨日是公布前的 「熱身」，升至九十
一元五角，表現不俗。此外，支撐指數
的還有滙控、中移動以及石油、濠賭股
。石油股全線上揚，包括中石油、中海
油、中石化、中石化煉化等等。

內銀股走勢反覆，僅建行表現好一
些，其餘三行都跌。最早公布的是農行
，訂三月二十六日，而翌日（二十七日
）則是建行、工行派成績表。人行行長
易人，新行長為易綱，估計會繼續進行
金融改革，防範金融風險。金融保持穩
定，是所有工作的前提。

有消息謂，海航將繼續出售資產，
包括商廈和酒店。看來，這家 「突然冒
起」的企業，因過度拓展，已面臨 「分
拆」和被併購的前景，港資已吞了海航

一些地皮，估計還有可能加碼吸納，只
要資產質素佳，不愁沒有買家。

恒指仍在三一二○○至三一六五
六這四○○點的範圍內上落，沒有向
下亦沒有向上作出突破，屬 「搓波格
」。至於何時結束這個走勢，轉而 「
方向明朗」，就要看我頭牌講過兩項
前提的結果而定了。如果還要多加一
項，則中美會否爆發貿易戰，也是市
場關注的焦點之一。美總統特朗普是
「玩嘢」能手， 「台灣旅行法」加上

對中國擬大加關稅，都弄得滿城風雨
，對此，我們國家一定會認真對待，
我對國家領導人的實力、智慧和應對
技巧，是完全信賴的！

恒指昨收三一五二○，升十八點。
全日總成交一千零六十二億元。

基本因素不俗 江蘇創新環保值博

江蘇創新環保新材料（02116）為
中國煉油助劑和油品添加劑行業五大營
運商之一，其產品的共通點在於均為推
動環保的新材料，用來協助其客戶生產
合乎國家越趨嚴格的排放及燃料品質要
求而生的產品。

目前，公司的長期客戶為內地三大
石化公司中石化、中石油及中海油的聯
屬企業，並且將其帶到海外的項目，例
如由中石油及蘇丹能源和礦業部1997年
合 資 成 立 的 Khartoum Refinery， 自

2003年起由公司向其供應煉油助劑。而
公司的價格及利潤率仍高於業內其他從
業者，將突顯出其產品的質素及技術含
量。

公司計劃是次集資所得將用於升級
宜興工廠，包括建造一處產能2.5萬噸
的生產設施，另外將用於建造生產設施
，用以生產本來公司需要從海外進口供
生產柴油抗磨劑所需的原材料替代品，
相信有助降低其原材料成本。

公司現正招股，本周四（22日）截
止，預計集資最多1.5億元，由於基本
因素不俗，可予留意。

（筆者為證監會持牌人士，並無持
有上述股份）

大市向上突破機會大

昨天大市表現牛皮，但不少細價股卻有
異動，如裕田中國（00313）曾創出52周新
高0.096元，升6.4%，成交量大升至2.6億股
或2290萬元，在成交量大增配合股價出現突
破下，後市可看高一線。

在2013年，裕田中國引入新的戰略投資
者─金盛集團董事長總裁王華成為大股東
，提升集團的財政實力。金盛集團於內地多
個產業均有業務，包括百貨銷售及商業經營
等，有助裕田旗下發展的項目。而裕田中國
主要業務為商業加特色地產，即以 「環球奧
特萊斯」的品牌為購物公園加低密度高品質
住宅、旅遊地產、養老地產、葡萄酒莊等。

集團目前經營收入主要來自長沙奧特萊
斯項目，該項目坐落於發展潛力巨大的湖南
湘江新區核心位置。就該項目所處地理位置
而言，城鎮化率仍然較低，而當地政府規劃
仍將尋求提高城鎮化率，爭取於2025年達到
89%，為長沙房地產市場的長期發展提供需
求保證。此外，作為二線省會城市，長沙房
價相對其他城市而言處於低位，仍然有上漲
空間。長沙奧特萊斯項目主打西班牙風情低
密度住宅和高層住宅；經營國際一線品牌購
物中心、餐飲娛樂、五星級影城、家居博覽
中心等；過百家男女服飾品牌、箱包配飾、
兒童親子遊樂園、運動休閒設施、美食餐飲
、家居生活體驗館等一應俱全，成為 「商
業＋住宅」模式的典範，有別於一般內房企
業開發模式。

集團早前在股東特別大會通過以2.7億
元收購寧夏金冠投資置業、貸款資本化協議
等，即向王華持有的金盛置業收購寧夏金冠
投資置業之全部股權，而公司將以市價每股
0.086元，配發及發行31.4億股支付，佔擴大
後已發行股本約19.23%。此外，公司亦與金
盛置業訂立貸款資本化協議，公司同意按每
股資本化股份0.086元之價格，配發及發行
合共70.11億股資本化股份，佔擴大已發行
股本約34.71%，將5.11億元人民幣之貸款資
本化。王華於收購及貸款資本化完成後，於
裕田的持股量將由約31.23%增至約61.14%。
昨收0.083元，較大股東以0.086元增持的股
價還低。

昨日期指低開50點至31400點，一
度跌超過200點至31200點邊緣，其後獲
買盤支持反彈，更倒升並突破31600點
關口，高見31677點。總結全日，恒指
收報31514點，升12點。

上周期指雖然裂口上破50天線，但
連日來只能於31000至31800點之間震盪
。從日線圖來看，期指50天線多次失而
復得，而且更連續10日出現陽燭收市，
顯示低位有一定買盤支持。因此，雖然
現階段仍處於震盪待變格局，但策略上
以候低造好較為值博。

水泥價升 海螺水泥看俏
近日內地多個地區水泥價格持續

攀升，加上部分水泥股業績亮麗，作
為龍頭的海螺水泥（00914）即將公布
業績，由於早前已發盈喜，自可看高
一線。今年來水泥價格呈穩中向好趨
勢，而集團部分地區熟料庫存已跌至
較低水平，在需求旺季下有望掀起新
一輪加價潮。

技術分析方面，股價1月底升至
45.3元後回落，走勢至今形成 「三角旗

型」形態，同時所有平均線已收復，短
線向上突破機會較高。因此，不妨於
42.5元附近分段吸納，短線先看45元關
口，若然上破該阻力，中線升幅可至50
元。

至於窩輪部署方面，海螺海通認
購證23965，行使價46元，實際槓桿
約4.6倍，到期日9月28日，屬於中期
貼價。此證成交最為活躍且爆發力不
俗。

（筆者為證監會持牌人士，並沒持
有上述股份）

牛皮市成交突出
裕田看高一線

內地金融改革 港首蒙其利
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美債金價關係緊密 不可分割

近期消息面充斥市場，美國關稅政
策、美朝無核化對話、通俄門事件發酵
、白宮人事變動、英國與俄羅斯因前特
工中毒事件交惡、美聯儲加息、美元指
數及美國10年期債券收益率變動等，均
直接或間接影響黃金市場。

據最新消息，最有機會成為白宮首
席經濟顧問的將會是貿易顧問納瓦羅，
他在接受CNBC訪問時表示，新關稅不
會引發全球貿易戰，美國僅就多年來不
公平關係採取防禦姿態。美朝首腦會議
將在5月底舉行，不過美軍太平洋司令
哈里斯指，平壤是亞太區最大的安全威
脅，華府不能對美朝峰會的成果過於樂
觀。

美國首席經濟顧問科恩呈辭，特
朗普辭退正副國務卿，美國外交政策
較強硬，令世界政治格局有較大不確
定性。

國際黃金月線圖，金價從2011年
高點1900美元跌至2016年1050美元低

點，現從低點已彈25%。從相關性來看
，美債與金價關係亦是千絲萬縷，不
可分割。

歷史數據顯示，金價與美國十年
期債券的回報成反比。美債上升至等
距通道頂部時都有金融事件發生，如
1987年全球股災、1990年亞洲金融風
暴、1994年債券暴跌、2000年科網泡
沫、2007年美國房利美及房地美股價
暴跌等。

2018年金融體系又會發生什麼事
件？黃金會否成為投資者的避險資產
？大家要密切關注市場動向。現時美
國10年期債券收益率約2.85%，接近
2013年高位。

上周黃金疲軟，上周五報收1313美
元；周線圖上，金價近三個月維持在
1300美元之上，目前K線回落至保力加
通道中軌上，市場預期美國將加息25個
基點，料利率決議對市場影響不太大，
但要留意美聯儲主席鮑威爾對日後加息
步伐傾向。

如果本周黃金跌破保力加中軌，
黃金可能迎來一波跌勢。下行支持
1300/1270/1250；上行阻力1328/1340
。若果金價跌至1250美元，料將引發
買盤。

新任中國人民銀行行長易綱昨日透露，上任後主要工作任務是實施好穩健貨幣
政策，同時推動金融的改革和開放。作為內地市場開放改革重要試驗場的香港將首
蒙其利，目前首要提升與完善金融基礎設施，尤其是壯大債券市場深度與廣度。

國家推動 「一帶一路」與粵港澳大灣
區建設，成為未來香港經濟發展新出路。
為了打造成為區內基建與創科融資中心，
香港必須加力拓展債券市場，填補金融業
發展的短板。

首要壯大債市深度廣度
財政預算案重點之一是投資未來，除

了創新科技之外，鞏固現有傳統產業如金
融業發展也是十分重要，推出四招壯大債
市的大方向是正確，其中資助企業在港發
債最為可取，更可視為政策上大突破，體
現特區政府主動作為，推動金融業以至經
濟發展。

作為國際金融中心的香港，當中強項
在於股市融資，為中企在港上市首選平台
，但債券市場發展不算成熟，顯然是美中
不足的地方。

為了配合香港從中介型金融業服務向
增值型金融業服務轉型，必須進一步大力
發展債券市場。

財政預算案推出四招資助企業在港發
債，可視為一項重大突破，反映現屆特區
政府主動作為，在推動經濟發展扮演積極
主導的角色。

資助發債政策現大突破
首先，推出為期三年債券資助計劃，

吸引海內外企業來港發債。資助計劃適用
於首次在港發行債券的合資格機構，每次
債券發行的資助額為發行費用的一半，以
二百五十萬為限。此舉有助本港債市壯大
，特別吸引 「一帶一路」沿線國家的企業
在港融資。

其次，擴大稅務豁免的債務票據範圍
，由原來不少於七年擴展至所有年期債務
票據，令更多類型債務票據投資者，可獲
利息收入與買賣利潤的稅務優惠，從而刺
激香港債市交易量與金額。

其三，引領綠色債券發展。港府扮演
牽頭的角色，計劃推出總額上限為一千億
的綠色債券發展計劃，用作政府綠色工務

項目資金。在政府帶頭引領下，預期綠色
債市迅速發展起來。

政府將牽頭拓綠色債券
第四，推出綠色金融認證計劃。由香

港品質保證局推出綠色金融發行前的認證
及發行認證，以評估綠金融工具和投資項
目的資格，有條件成為區內綠色金融認證
中心，令香港在推動粵港澳大灣區綠色金
融產業發展擔當着重要的角色。

值得注意的是，香港擁有全球最大
的離岸人民幣資金池，成為人民幣國際
化的重要試驗場，國家財政部連續九年
在港發行人民幣國債，去年十月更在香
港發行美元國債。在背靠內地的優勢之
下，香港債券市場應有更大的發展潛力
與空間。

市場十分期待南向債券通可以盡快啟
動，但香港首要是在擴大債市深度與闊度
方面做出成績，包括豐富債券產品與提升
交投量與交易額。
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