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道指倒跌344點，科網股重挫，觸發亞
洲主要股市昨日下跌，港股更錄得2月初以
來最大的單日跌幅，成為區內跌幅之冠，
成交1426億元。恒指昨日有近1400隻股份
下跌，藍籌股中，僅蒙牛（02319）和萬洲
國際（00288）錄得升幅，其中蒙牛昨天股
價逆市向好，收報25.15元，升逾3%，成為
全日表現最好的藍籌股。

鼎成證券投資策略總監熊麗萍表示，
「現在市場沒有方向，日升日跌，每日波

幅大。」她說，業績期已進入尾聲，反而
美國貿易關稅對市場影響較大，相信未有
定案前市場會有不少消息左右股市走向，
若不能守住29800點，料會下試29200點。
她說： 「升的時候不需要太興奮，跌的時
候也無需太過擔心。」

券商料短期呈弱勢
金利豐證券研究部董事黃德几不太看

好後市走勢。他認為，外圍動盪不安，加
上港匯續弱，港股難以有運行，若跌穿三
萬點，短期無條件顯著反彈，對第二季港
股走勢亦較為悲觀。

光大新鴻基財富管理策略師溫傑也看
淡後市。他說，美股和A股走弱，港股亦
難獨善其身。港股若失守3萬點，或下試
29129點，料短期易跌難升。溫傑續說，市

場情緒轉差，部分業績表現好的股份反而
被拋售，長線則繼續看好內銀，因估值有
上調空間，及盈利能力走強，該行尤為看
好建設銀行（00939）。

騰訊失守100日線
科技股昨日隨美國同業重現頹勢，其

中手機軟件股舜宇午後下試20天線（
145.11元），最多急吐9.5%，收報147.4元
，跌8.047%，為全日跌幅最大藍籌股。瑞
聲也跌破100天線（150.4元）和50天線（
146.9元），低見140元，尾段跌幅收窄至
6.38%，報142.1元，成交13.26億元。

至於股王騰訊昨日跌穿100天線（
424.7元），最低曾見411.4元，全日跌4.6%
，收報412.2元，成交204.69億元。繼控股
股東Naspers上周減持2%股權後，聯交所資
料顯示，騰訊總裁劉熾平於場內減持騰訊
100萬股，每股平均價為434.3624元，套現
4.34億元，持股跌至0.48%。

其他板塊方面，熊麗萍認為，現時科
技股上落大，可關注醫藥股、內地消費股
及澳門博彩股等受關稅影響較少的股份。
黃德几表示，個別與中美貿易戰絕緣的股
份，如金蝶（00268）、中軟（00354）等
軟件股較具抗跌力，因預期未來會加大本
地軟件IT服務需求。

建行料盈利增長短期難見雙位數
【大公報訊】記者黃裕慶報道：中國

建設銀行（00939）去年純利增速加快，按
年增加4.7%。副行長龐秀生表示，建行的
盈利增長速度 「有希望在2018年保持上揚
態勢」，但至少在一、兩年內 「並不預期
會有兩位數增長」。鑒於建行補充資本金
的壓力仍然巨大，他預期派息比率將維持
於現有水平。在最近3年，建行的派息比率
介乎30.1至30.3%。

截至2017年底，建行的核心一級資本
充足率達到13.09%，在內地銀行同業中處
於前列位置，相比其他大型跨國銀行亦毫
不遜色。龐秀生說，建行在利潤增長的過
程中，也提高了補充自有資本金的能力，
惟 「實際上補充資本金的壓力還非常大」
。他解釋說，建行是全球系統重要性銀行
（GSIB）之一，預計到2025年 「要達到很
高的資本覆蓋要求」，故此從現時開始到
2020年，建行會努力向目標靠近，而且不
排除國際上或國內會將相關的資本要求 「

往前提」。
同為四大國有商業銀行的農行（01288

）最近宣布配股，擬集資最多1000億元人
民幣。龐秀生回應說，該行亦有 「對股本
融資展開前期研究」，但要考慮多項因素
，包括現有投資者利益，要靜待發行新股
的有利時機，現時 「未有啟動時間表」。

光銀去年賺315億增4%
建行去年淨利息收入佔經營收入的佔

比為76%，淨息差在年內持續擴闊是支撐
盈利的重要原因。龐秀生表示，有信心淨
息差在2018年呈現 「穩定向好」趨勢，惟
不便作太多評論。至於資產質素走勢，他
說不良貸款暴露的高峰期 「已經過去」，
惟建行仍將採用嚴格標準來管理，預期今
年的不良貸款將是 「穩中略有降低」；若
不良貸款率在1.5%附近保持穩定，他相信
屬於合理水平。

此外，中國光大銀行（06818）公布去

年業績，錄得純利315.45億元人民幣，按
年升4%。淨息差1.52%，按年收窄（轉差
）0.26個百分點。不良貸款率1.59%，減少
（改善）0.01個百分點。每股普通股派息
0.181元人民幣，預計8月27日左右派發。

【大公報訊】記者王嘉傑報道：因應
假期休市安排，內地資金有意 「班師回朝
」，不願意將資金放至假期後復市，昨日
港股通（滬）出現淨流出5.67億元（人民
幣，下同），而港股通（深）則淨流入
2.14億元。由於復活節及清明節將至，內
地及香港都有假期，北向的滬深股通於周
四起暫停至下周二重啟；南向的港股通周
五起暫停，直至4月9日才重開。

十大成交榜中，雖然騰訊（00700）昨
日捱沽，但在港股通滬深渠道都獲得資金
追捧，共錄得6.72億元的淨流入。不過，
平保（02318）則有3.64億元淨流出。至於
舜宇（02382）在港股通滬深兩渠道表現各
異，在港股通（深）有9800萬元的淨流出
，不過在港股通（滬）則有1.68億元的淨
流入。整體上，港股通滬深兩渠道中，十
大成交榜上各有兩隻股份錄得資金淨流出。

長假前平倉 港股通（滬）流出逾5億

【大公報訊】記者陳詠賢報道：4隻新
股昨日首掛，股價表現各異。超購6288倍
的網媒 「100毛」母公司毛記葵涌（01716
）開市即報8.4元，較招股價1.2元高7.2元
；開市未久最高曾飆升至11.76元，升幅達
10.6元，以此最高位計，每手2000股帳面
可賺21120元。唯其後隨着大市跌勢加劇，
毛記股價升幅亦逐步收窄，最低曾見5.61
元，高招股價4.41倍。收市報6.38元，仍高
招股價5.18倍，於IPO中獲配的投資者，每
手帳面賺10360元；但於掛牌後高追者或會
損手收場，以開市價8.4元買入計，收市時
已跌24%，每手帳面蝕4040元。

江蘇創新（02116）首掛收報1.22元，
較招股價1.25元低2.4%，一手2000股帳面
蝕60元；全日最低曾見1.13元，跌9.6%；
最高見1.29元，升3.2%。

源想（08401）首掛收報0.89元，較招
股價1.05元低逾15%，一手2000股帳面蝕
320元。全日最低曾見0.86元，低招股價
18%；最高見1.25元，升19%。

內地智能解決方案供應商Zhicheng（
08511）今起招股，共發售1億股，當中一
成作公開發售；招股價介乎每股0.55元至
0.85元，一手4000股計，入場費3434.26
元。

毛記飆五倍 每手賺萬元

大公報記者 林靜文

隔晚美股再度急跌，加上港股長假期臨近及適逢期指結算日，
恒指昨日低開260點後反覆向下，最終跌768點或2.5%，收報
30022點，險守三萬點關口。科網股成重災區，舜宇（02382）和
瑞聲（02018）分別急挫逾8%和6%，騰訊（00700）亦跌4.6%。
中資金融股捱沽，中國平安（02318）連跌七日後，再跌4%，守
住80元大關。分析員普遍看淡後市，料大市待美國關稅問題落實
後才有明確方向，短期與中美貿易戰絕緣的股份較具抗跌力。

港股急挫768點 險守三萬關
科技股成重災區 舜宇瑞聲急跌逾半成
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港元拆息連升五日 一個月期突破一厘

十大跌幅藍籌股
股份

舜宇光學（02382）

瑞聲科技（02018）

吉利汽車（00175）

騰訊控股（00700）

中國平安（02318）

華潤置地（01109）

中國海外（00688）

金沙中國（01928）

銀河娛樂（00027）

碧桂園（02007）

昨日收市價

147.4元

142.1元

22.6元

412.2元

80.15元

28.2元

27.3元

41.2元

69.9元

16.12元

變動

-8.047%

-6.328%

-5.833%

-4.627%

-4.069%

-3.59%

-3.534%

-3.4%

-3.386%

-3.357%
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▲建行管理層在港出席業績發布會。（
左起）副行長張立林、董事長田國立、
副行長龐秀生、董事會秘書黃志凌

大公報黃洋港攝

【大公報訊】記者章蘿蘭上海報道：
外圍市場走弱拖累A股走勢，滬綜指昨創
近10個月收市新低，下挫1.4%後報3122.29
點，深成指與創業板指分別下跌1.35%、
0.52%。白馬股貴州茅台去年淨利潤增速雖
逾六成，也未能 「幸免於難」，股價跌破
700元大關。

滬深兩市昨成交4998億元（人民幣，
下同），按日縮量逾400億。其中，保險、
釀酒、石油及化肥等行業板塊領跌兩市，
下挫超2%；環保、軟件服務、銀行等板塊
逆勢收紅。

貴州茅台去年實現營業收入582.18億
元，同比增長49.81%；實現歸屬於母公司

所有者的淨利潤270.79億元，同比增長
61.97%；宣布每10股派發現金紅利109.99
元。但亮麗年報未能支持股價，貴州茅台
昨跌4.57%，報682.05元，但多間大行續看
好茅台，中金給予目標價最高925元。其餘
白馬股亦見回調，資金流出明顯。湘財證
券分析，白馬股處於明顯調整，料地位不
如去年，認為小盤股成主戰場。

另外，有消息指，在發審委第51次工
作會議上，無錫藥明康德新藥開發股份公
司順利過會。 「獨角獸」藥明康德被譽為
「醫藥界華為」，料將成為中概股以IPO

形式回歸A股的第一單，此前中概股均以
併購方式回歸A股。

滬綜指創近十月新低

【大公報訊】記者李永青報道：市場
關注中美兩國會否爆發貿易戰，令近年四
出併購的復星國際（00656）受影響，首席
執行官汪群斌指出，中美貿易戰不符合兩

個國家人民的根本利益，相信兩國領導人
有智慧處理問題，又指美國針對的產品，
與集團旗下產品關連性不大，故料對集團
影響很有限。

復星料貿易戰影響有限

互聯互通假期前後安排
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【大公報訊】記者黃裕慶報道：受港匯偏弱及復活
節假期臨近的影響，港元拆息持續上升。期限為1個月
的港元同業拆息（Hibor）連升5日至1.0325厘，是自今
年1月初以來再次升穿1厘水平；3個月Hibor更是連升8
日至1.19625厘。港匯持續受壓，近日大致於7.847附近
水平徘徊，繼續貼近7.85弱方兌換保證。

港元逼近7.85弱方關口
由於港元拆息的上升速度近日加快，令Hibor與美

元Libor之間的差距（即港美息差）稍為收窄，1個月拆

息的港美息差收窄至99.26基點，3個月息差也稍為收窄
，但仍達到114.7基點。

華僑永亨銀行經濟師李若凡表示，港美息差短期內
可能維持在100個基點左右水平，令港元持續受壓；惟
中期而言，全球流動性收緊加上美國稅改，可能促使資
金快速流出香港，並刺激港元拆息上漲，預期到今年年
底，1個月港元拆息 「將至少達到1.4厘」。1個月Hibor
常用作按揭貸款利率的定價參考。

香港金融管理局昨日公布《貨幣與金融穩定情況半
年度報告》並指出，預期隨着美國貨幣政策正常化進程

持續，港元與美元之間的負息差將會擴大，或會引致套
戥活動增加，因此 「不應排除港元弱方兌換保證會被觸
發的可能」。此外，鑒於美國貨幣政策正常化步伐尚未
明朗，加上全球宏觀金融狀況及市場情緒瞬息萬變， 「
港元資金流及港元匯率的波動或會增加」。

家庭債務佔比創新高
本港樓價升勢自去年第4季起有所加快，導致置業

負擔能力進一步趨緊。根據金管局統計，本港家庭負債
佔本地生產總值的比率再創新高，由2017年第2季的

68.2%升至第3季的69.1%，並進一步攀升至第4季的
70.2%。另方面，在 「逆周期措施」影響之下，新批按
揭的平均按揭成數（LTV）則由去年第2季的50.1%跌至
第4季的48.8%，供款與入息比率（DSR）亦降至34.7%。

金管局表示，鑒於金融市場存在不確定性，以及美
國貨幣政策正常化及地緣政治風險持續，銀行應持續警
惕利率波動加大及潛在的資金外流風險。尤其是 「企業
槓桿水平持續上升，以及個人債務負擔亦處於高位」，
銀行應評估利率升幅超過預期可能對資產質素產生的影
響。


