
監管層和交易所支持新興產業
獨角獸上市，也給頭部文娛企業帶
來了 「春風」。在前述榜單中，今
日頭條以200億美元估值在文娛內
容行業領域估值第一位，排第二名
是愛奇藝，第三名是貓眼電影；接
下來，是一下科技、快手、阿里音
樂等（見附表）。

中國向新媒體強國邁進
從領域來看，短視頻、直播、

社交、媒體等均有代表企業上榜。
發家於資訊平台、又在短視頻領域
全面開花的今日頭條，主App以算
法推薦為基礎，去年七月底日活用
戶達1.2億。短視頻上，頭條系產品
來勢洶洶，QuestMobile數據顯示，
去年除夕當天，短視頻行業日活躍
用戶規模突破2.58億、行業滲透率
達27.6%。其中，快手發動攻勢，
除夕當天斬獲1.1億日活用戶；抖音
主打強運營活動，明星造勢，使得
日活躍用戶規模超6500萬。抖音、
西瓜、火山小視頻在春節期間帶動
下，月活規模均首次破億；其中抖
音在除夕當周斬獲4200萬新安裝用
戶，二月份活躍用戶數增長突破
4600萬。

光大證券互聯網傳媒領域分析
師孔蓉稱，中國正從新媒體大國向
新媒體強國邁進。以互聯網等新興
技術與實體經濟的深度融合將推動
文娛內容行業的進一步發展。此前
，最高領導層也表態，要把互聯網
內容建設看作是當前文化建設的重
要組成部分，大力支持鼓勵互聯網
文化創作和內容生產。今年三月，
十三屆全國人大一次會議提出在國
家新聞出版廣電總局廣播電視管理
職責的基礎上組建國家廣播電視總
局，也有助於協調推動廣播電視領
域文娛產業走出去。

紛赴境外上市籌資
受資本市場追捧，文娛內容產

業近年人氣高漲，不少尚在虧損中
的企業赴境外上市，中國彈幕網站
Bilibili（簡稱B站）三月二十八日在
納斯達克上市、三月二十九日百度
控股的愛奇藝也登陸美股。貓眼電
影也有傳將赴境外上市。

愛奇藝在美IPO發行價為每股
18美元（約113元人民幣），較B站
的11.5美元還多6.5美元，募資22.5
億美元。儘管兩家企業上市首日均
破發，但並未激起多少波瀾。

愛奇藝CEO龔宇在上市媒體觀
禮活動上表示，希望建立一個線上
娛樂王國，跟迪士尼有非常多的相
似之處，但在中國的環境下做更多
創新，做前人很多沒有做的事情。
他介紹，愛奇藝 「一魚多吃」商業
模式，是一個優選內容+訂閱收入
，將通過廣告、收費、打賞、付費
閱讀、衍生品授權等模式來做貨幣
化，把一個市場吃透，把愛奇藝貨
幣化能力充分挖掘。

國信證券分析師張衡認為，愛
奇藝上市獲得充裕資金補充，視頻
行業競爭有望持續，內容需求有望
持續釋放，利好內地影視劇製作公
司。隨着內地內容公司產業鏈價值
持續提升，整體業績有望觸底回升
。內容成為億級存量用戶競爭和深
度變現的核心；A股的頭部內容公
司將顯著受益，其中影視、廣告等
領域回暖趨勢明顯。

內地消費升級及支付手段便利化等利好因素影響，文娛
內容行業「獨角獸」嶄露頭角。國家科技部火炬中心最新發布《
2017年中國獨角獸企業發展報告》，164家獨角獸公司有12家
來自文娛內容行業，排在電商、互聯網金融、大健康之後，
位列行業榜第四名。分析稱，中國正從新媒體大國向新媒體
強國邁進。以互聯網等新興技術與實體經濟的深度融合將推
動文娛內容行業進一步發展，A股頭部內容公司將顯著受益。

消費升級 文娛獨角獸嶄露頭角
與實體經濟融合 利好A股頭部內容公司

中 國 經 濟 大公報記者 毛麗娟
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【大公報訊】記者賀鵬飛南京報道：第三方研究
機構艾瑞諮詢日前發布的《2018年家電3C行業白皮書
》顯示，2017年中國全渠道家電銷售規模達到7905億
（人民幣，下同），其中蘇寧易購獨佔20%份額，領
跑全渠道第一，京東以12.3%的份額位列第二位。

蘇寧佔20% 領跑全渠道
報告指出，家電線上線下銷售走向融合，雙線布

局企業更具行業競爭力。同時，線上市場在多年高速
發展後逐漸接近 「天花板」，但線下市場壁壘仍然存
在，傳統互聯網企業布局受阻。報告稱，蘇寧憑藉
31.5%的消費者選擇，成為線下平台第一選擇偏好。
而蘇寧易購在持續擴大線下增長優勢的同時，也以高
於行業平均1.5倍的增長領跑線上渠道。2018年前10周
，蘇寧大家電線上銷售以213%的增速遠超行業的53%
，領先優勢持續擴大。

報告並指出，在房地產去庫存政策作用下，
2016-2017兩年間商品房交易規模大幅增長但增速放
緩，同時房地產市場投資增長降速，上游產業驅動力
減弱，電器市場增量基礎受限，存量更新為下半場發
展主基調。

同時，供給側改革深化，鋼、銅等家電製造原材
料價格持續上漲，令家電市場面臨挑戰。但與此同時
，隨着居民收入與消費水平穩步提升，消費成為經濟
主要驅動力，家電3C產品發展，將從過往數量擴張邁
入質量提升時代。

艾瑞諮詢集團聯席總裁鄒蕾強調，家電3C行業必
須推出更高附加值的產品和服務，以滿足市場需求不
斷升級的消費趨勢。蘇寧易購總裁侯恩龍對此也表示

贊同。
他還認為，中美貿易戰會令中國的家電出口受到

巨大影響，擴大內需市場將成為很多企業的必然選擇
，這將進一步刺激家電內需市場。

侯恩龍續表示，蘇寧易購要從電器零售商向品質
服務商轉變，通過各種線上線下的互聯網消費場景，
提供品質產品、品質服務、品質生活。他還透露，蘇
寧將在即將啟動的 「418電器購物節」期間實施 「
30365+46項服務+雙線七天無理由退換貨」，帶動3C
家電行業全面提升品質。

【大公報訊】記者倪巍晨上海報道：金融搜索平
台融360數據顯示，三月前21天，新上線銀行存管的
內地網貸平台有26家，較今年前兩個月明顯增長，上
述平台加緊上線銀行存管旨在衝刺網貸平台備案。至
此，目前內地已有806家正常運營網貸平台上線銀行
資金存管系統。

數據顯示，網貸平台銀行存管目前覆蓋65個內地
城市，存管銀行也增至63家；其中，華興銀行、江西
銀行對接並上線的網貸平台最多，分別為92和85家；
此外，目前有44家銀行上線的網貸平台存管數量為個
位數，且其中有21家銀行僅接入1家網貸平台，有5家
僅接入2家平台。

網貸整治辦和互金協會此前聯合下發的《關於開
展網絡借貸資金存管測評工作》的通知，及銀監會網
貸整治辦發布的《關於做好P2P網絡借貸風險專項整
治整改驗收工作》的通知，均明確開展資金存管業務

的銀行需通過測評，且平台需接入通過互金協會測評
的銀行進行資金存管。

融360網貸評級分析師呂佳琦表示，目前內地非
完全存管網貸平台已經減少至11家，較二月份又減少
2家。上述非完全存管平台大多採用雙系統模式，即
一部分為第三方託管系統，另一部分則為銀行存管系
統。

呂佳琦說，存管業務規範要求委託人將全部歷史
待還標的，和信息等遷移至網貸資金存管系統，綜合
資金、技術、用戶體驗等因素判斷，系統遷移周期通
常為兩至三個月， 「隨着各地網貸平台衝刺備案進程
的加快，非完全存管平台數料越來越少」。

呂佳琦補充說，目前有33家上線銀行存管的網貸
平台出現問題，較二月沒有變動，問題平台中出現提
現困難的平台有20家；此外，除八家停業平台和四家
「跑路」平台外，還有一家平台被經偵介入。

【大公報訊】記者毛麗娟深圳報道：娛樂需求多
元化、新生代用戶消費意願提升的今天，泛娛樂產業
逐漸成為數字經濟發展的重要支柱，包括遊戲、影視
、文學、動漫、音樂等「互聯網＋文化娛樂」業態廣泛
互聯並深度融合，精品IP通過不同表現形式，滿足粉
絲多元化需求，進而形成整個泛娛樂生態鏈。

消費升級背景下，新一代90後、00後為代表的用
戶付費意識與意願大幅提升，泛娛樂領域付費規模快
速增長，多個新興付費行業崛起。

上海證券傳媒行業分析師滕文飛分析，近年在線
視頻用戶規模快速擴大，用戶使用黏性增加，在線視
頻帶來的商業資源不斷升值，預計2018年市場規模仍
將保持快速增長，同時用戶對視頻內容需求將更加多
元化，市場將加速細分，進入精品化時代。隨着內容
營銷質量的不斷提升，短視頻平台也存在大量的商業
化機會。

遊戲行業方面，滕文飛表示，手遊進入存量博弈
時代，買量成本續升，利好流量賣方／龍頭具一定競

爭優勢。此外，遊戲領域，女性玩家數佔到玩家總數
一半，重度女性玩家培育中，女性向遊戲有望爆發並
成為行業新的增長點。

記者觀察發現，中國獨角獸公司普遍具有互聯網
基因，不僅文化娛樂類獨角獸公司數量佔總體比例
15%；規模層面，大批超級互聯網傳媒獨角獸佔據中
國獨角獸估值榜單前列。

新時代證券分析師胡皓分析，IPO和併購重組綠
色通道開啟，未來大批互聯網傳媒獨角獸公司進入資
本市場，將會為行業注入全新活力，行業或迎來一波
投資機會。

胡皓指出，獨角獸公司上市，一方面將提升板塊
熱度，提振市場情緒，成長風格具有代表性的新興產
業方向的公司將得到市場更多認可。同時，持有獨角
獸股權公司或與獨角獸公司存在業務協同關係的公司
，將獲實質性利好。他認為，互聯網傳媒行業集聚大
批獨角獸公司，估值達千萬億美元，未來獨角獸到來
將進一步優化行業格局，打造內地傳媒板塊新增長點。
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數據來源：國家科技部火炬中心

（大公報記者毛麗娟製表）

公司名

今日頭條

愛奇藝

貓眼電影

一下科技

快手

阿里音樂

英雄互娛

估值
（美元）
200億

45.9億

32億

30億

30億

30億

20億

排名

65

91

101

107

107

107

—

公司名

斗魚

網易
雲音樂

得到

樂道互動

映客

阿里體育

估值
（美元）

15億

12.3億

10.8億

10億

10億

10億

付費意願上升 推動文娛產業發展

家電去年銷售近8000億 貿戰或谷內需

逾八百網貸平台上線資金存管系統

▲侯恩龍稱，蘇寧易購要從電器零售商向品質服務
商轉變，通過各種線上線下的互聯網消費場景，提
供品質產品、品質服務、品質生活；圖為蘇寧上海
首家無人店 「蘇寧易購Biu」 新華社


