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受惠大橋通車 珠控上望1.1元

港珠澳大橋預期今年9月通車，最
受惠股份當然是基地設於珠海的珠海
控股（00908），公司一系列旅遊及房
產業務都可望受益，而公司踏入8月還
發盈喜，預告截至今年6月底止半年盈
利增幅逾兩倍，預告集團將踏入豐收
年。

珠控去年中期盈利2513萬元（人民
幣，下同），以增長兩倍計已達7539萬
元，何況公司明言超過200%。而增長
主要來自銷售翠湖香山項目已交付單位
之數目增加，以及經修訂香港財務報告
準則第15號之影響導致集團物業開發分
類之確認收入大幅增長。因此，預期物
業開發分類於期內錄得不少於2.5億元
之較高分部盈利，而去年同期錄得虧損
約2000萬元。

除翠湖香山項目陸續入帳外，珠控
未來最大的增長契機，主要來自粵港澳
大灣區發展及港珠澳大橋開通。

珠控的八大業務悉數可受惠於區
內發展，待港珠澳大橋在9月份通車後
，往來香港、澳門及珠海只需半小時

車程，有利促進三地的商貿及旅遊業
發展。

上述八大業務，除物業開發及銷售
外，還有客輪服務、管理度假村酒店、
管理主題公園及遊樂場、營運高爾夫球
會、提供港口設施與買賣及分銷燃油、
金融信息服務與互聯網金融信息中介，
以及投資控股與證券買賣。

珠控上半年盈利不少於8716萬元（
港元，下同），假設下半年盈利一樣，
即全年賺1.74億元，以公司現市值約13
億元計，預測市盈率將低至7.5倍，在
中美貿易戰陰霾下，不失為防守性之選
，現價上車短線看1.1元，潛在升幅約
兩成。

動盪市可吼教育股

上周有兩家內地民辦教育集團──
博駿教育（01758）及希望教育（01765
）於港交所主板掛牌上市。去年至今，
多家民營教育機構陸續來港上市，教育
板塊日益壯大，且讓筆者探討此板塊未
來的發展潛力。

隨着內地人均收入持續上升，中產
階級崛起，國家發改委指出，內地在
2018年上半年的社會消費品零售總額按
年增長9.4%，顯示人民生活質素大大提
升，而內地父母對下一代教育的愈益重
視，在教育上投入的力度及資源亦不斷
加大，使教育行業日趨蓬勃。內地更有
官媒指出養老、教育及醫療有望成為拉
動內需的 「新三駕馬車」，消費升級的
勢頭勢不可當。

此外，政策紅利亦大力推動民辦教
育行業的發展。內地於2017年新修訂的
《民辦教育促進法》允許民辦學校享受
稅收優惠、根據市場需求和辦學成本自
行釐定學費及允許公辦學校購買其服務
等，長遠利好民辦學校發展。而且，內
地經濟正在轉型，相比發達國家，內地
高等教育毛入學率（即某學年度某級教

育在校生數目佔相應學齡人口總數比例
）仍然處於較低水平， 「十三五」規劃
中，提高毛入學率的指引都為行業帶來
正面作用。

再者，自2016年起，內地全面實施
「二孩政策」，根據國家統計局數據顯

示，2017年內地出生人口達1723萬，是
自2000年以來歷史第二高。隨着內地升
學競爭日趨激烈，父母對子女的教育支
出亦轉趨低齡化，帶動K12教育（即從
幼稚園起的12年基礎教育）行業規模快
速擴張，可見未來教育需求將持續穩步
上升。

雖然，最近在美國上市的中資教育
股好未來（NYSE：TAL）因帳目問題
被沽空機構狙擊，但筆者認為只屬個別
事件。現時貿易戰持續升溫，其引發的
連鎖效應料對中國國內生產總值增長產
生負面影響，投資者選股時宜以防守性
為主，在選擇投資板塊時亦應密切留意
政策動向，適時規劃避險措施。惟筆者
相信教育股受中美貿易戰的影響相對會
較輕微，因此不失為股市陰霾未散之環
境下的一個選擇。

根基堅固 新地趁勢低吸

Facebook早前因為各類醜聞，以及預期
業績不如理想，股價一度大跌。可是自業績
公布後，表現反而好過預期，股價開始回穩
，有望重拾升勢。而納指方面亦回升至稍早
前的平台位置，距離歷史高位其實並不遠。
隔岸科技股的表現持續造好，相反香港的就
慘不忍睹，香港股王騰訊（00700）經歷了
六連跌後，才迎來喘息一刻，但相較歷史高
位475.7元仍有距離。股王的表現對恒指至
關重要，雖不同喜，但必同憂，恒指亦已屆
關鍵水準，大跌後雖會有反彈，但短期估計
牛市難以再現，一些質素較差的股份只好把
握反彈離場。

近日拖累大市的另一板塊──內房方面
，這段時間可謂是多事之秋。前有去槓桿導
致信用收縮，房地產企業資金周轉變得困難
，要不斷提高回款率以維持經營；後有貿易
戰後匯率狂奔，發行的美元債券還債壓力突
然升級；現時內地政策又 「堅決遏止房價上
漲」；加上內地房企龍頭碧桂園（02007）
發生多個工程事故，備受質疑。以上的因素
使得本身估值就不高的內房股，繼續遭到 「
殺估值」的行動，大多數內房股都跌了三成
以上，縱是龍頭融創中國（01918）亦不例
外。雖然長遠有其看點，但撈底明顯不是時
候。

再者，貿易戰的鬧劇仍然持續。若然美
方仍不罷休，貿易戰將無止境的影響着全球
經濟，香港絕不能幸免。

大市從33000點一路向下滑，兇猛
非常，散戶走避不及，成為大戶大餐；
恆常的股市規律，投資者應抱平常心面
對，知所進退，立於不敗之身！中美貿
易戰的困擾，似是揮之不去！籠罩着整
個大市的氣氛，左右金股匯的去向。近
日世界的焦點，集中在美國對伊朗的制
裁，相對於兩地股市的衝擊，稍微收斂
。事實，港股已到了超賣區域一段時間
，正等待反彈的藉口！

27500點，正是穩固的支持位置，8
月3日的十字星出現，可體驗此觀點；
但大市仍然未蓄積一股巨大上衝的動力

，相信反彈力度還有保留；在此情況下
，還需選擇收息股為最佳防守！

新鴻基地產（00016），一隻老牌
藍籌股，根基堅固，已是第三代接班人
，經得起風浪，屹立於香港多年，股價
又是到了吸納的時候！它現價是122.9
元，利息有3.3%，是一隻優質的股票！
衝破下降軌道及14天相對強弱指數（
RSI）和指數平滑異同移動平均線（
MACD）都呈現背馳；可持有。暫看
目標價位在130元，跌破115元要止蝕！

（作者是證監持牌人士，及並未擁
有以上股票）

牛市短期難再現

上落市不如個股尋寶

◀鐵塔新股
昨日首掛牌
收報1.26元
，持平招股
價 新華社

北控水務待整固4元可撈

北控水務（00371）為內地大型水
務系統解決方案供應商，業務包括經營
水處理服務、水環境治理建造及技術服
務。隨着內地政府強調要打好防污戰，
國務院較早前印發藍天保衛戰計劃，有
助行業發展。截止於去年12月底，集團
就合共782座水廠訂立服務特許權安排
及委託協議。去年，新項目之每日總設
計 能 力 為 483.8476 萬 噸 ， 包 括 規 模
324.0726萬噸之公營─私營合夥PPP項
目。於去年底，每日總設計能力為
3138.782萬噸；其中，集團共有432個
項目尚未開始運作或未移交，涉及每日
總設計能力1269.207萬噸，待逐步釋放
，有助提升業務規模。

去年度，集團營業收入211.92億元
， 按 年 增 加 22.1% ， 純 利 升 15.2% 至
37.17億元。整體毛利率由2016年的33%
，下跌至去年的31%；其中內地及污水
及再生水處理服務的毛利率，按年下
跌3個百分點至55%。今年1月初，集團
以現金5414萬元人民幣，向北京京城環
保收購市政污水處理及再生水處理項目
─延吉京城環保80%權益，作為集團
在吉林省的第一個示範項目，有望成為

新的增長亮點。
今年7月底，集團完成發行2018年

度第二期中期票據，本金總額為30億元
人民幣，其中10億元人民幣期限為五年
，票面利率為每年4.45%；20億元人民
幣期限為七年，票面利率為每年4.72%
。走勢上，集團過去一個月於長方形通
道反覆上落，目前失守各主要平均線，
指數平滑異同移動平均線MACD熊差
距收窄，隨機指數（STC）%K線回升
至接近日%D線，有待整固再上，可考
慮4元吸納，反彈阻力4.6元，不跌穿3.8
元續持有。

恒指二八五○○的阻力昨日發揮作用。港股升至二八四七三，就此止步，並緩
緩後退，形成先升後回格局，收市報二八三五九，升一一○點，全日總成交九百三
十億元。

昨日有兩個投資者關心的話題。其
一是港鐵因沙中線醜聞半途停牌，昨日
復牌有何反應。結果自然是下跌。以前
我頭牌也講過，港鐵的企業文化備受批
評，主要是各家自掃門前雪的情形嚴重
，既乏全局觀點，亦欠缺團隊精神，這
樣的機構不出事才怪。人們擔心，還有
沒有見不得光的事未爆煲？特別是總承
建商禮頓亞洲至今不發一言，好似已經
人間蒸發一樣，到底是怎麼一回事，想
一想就有恐怖感矣！

另一個話題是鐵塔新股首日掛牌，結
果高價一元二角九仙，低價一元二角六仙
，收一元二角六仙，與上市價同。至於另
一隻昨日上市的新股百濟神州，亦跌破上
市價，似乎破底已不是什麼稀奇事了。

近日，大市個別發展，一個主旋律是
按業績優劣訂行止。業績好，理應上升，
尤其是一些喜出望外者。至於業績差的公
司，拋售自然會增加，貨源一多，不跌才

怪！即使同一集團旗下的公司，也是以此
為指標。舉個例，長和連升多日，昨日已
上到九十元關，但長實就斯人獨憔悴，始
終難以成氣候，幾乎連五十八元也守不住
，要知道長實現價市盈率僅五倍而已！

暫時看，大市仍有守二八○○○關的
信心。這個關口好不容易重越，好友自然

要力托者也。至於阻力位，依然是二八五
○○水平，擴大一些，乃二八五○○至二
八八○○的區間。

後市依然要看中美貿易戰、美股、內
地A股以及公司業績等等因素的影響。騰
訊已定八月十五日公布業績，自然眾所注
目，食粥食飯看這一鋪了！
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鐵塔長線可期

近一個月，中美貿易戰持續升級，特朗
普在貿易問題上態度強硬，中方亦表示做好
充分準備反擊，引得全球股市發生震盪，尤
其是製造業屢受打擊。而鐵塔行業無論從經
營模式抑或是收入狀況來看，一直以來都是
發展穩健的行業。

作為全球規模最大的通信鐵塔基礎設施
服務提供商中國鐵塔（00788），身處防禦
性行業，令其能夠在股市動盪不安的環境中
逆流而行。

中國鐵塔擁有着全球數量最多的站址資
源，擁有的鐵塔數量是全球第二大鐵塔公司
的近13倍。高市場佔有率同時也保證了中國
鐵塔順利進行業務多元化發展。中國鐵塔積
極拓展服務範圍，向海事、地震監視、林業
、環保等多行業客戶提供跨行業服務業務，
構成了營業收入的重要部分，短短兩年多時
間從2016全年的1900萬元增長至2018年首六
月的3.74億元。

騰訊（00700）
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6月 8月7月5月

5月14日高位
93.20元

7月4日低位
81.75元

昨日收報
90.15元

升1.45元

2018年

北控水務(00371)
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（元）

6月 8月7月5月

5月23日
高位5元

7月20日低位4.06元

昨日收報
4.11元
跌0.05元


