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金融服務業一直是英國經濟的重要支
柱，英國基金的管理規模達8萬億英鎊（折
合約81.68萬億港元）。根據歐洲基金和資
產管理協會數據，歐洲超過30%的資產管
理額在倫敦。不過，由於英國正與歐盟談
判脫歐的協議，存在很多的不確定性，尤
其是歐盟擔心在英國脫歐後，歐盟大量資
產將被一個非歐盟國家運營管理會帶來風
險。若歐盟最終對來自英國的基金提出投
資限制，對英國來說一方面會令基金將主
要營運地撤離英國，另一方面也會讓資產
管理方面的人才不斷離開英國。

外資行遷法蘭克福
目前，巴黎、法蘭克福、盧森堡以及

愛爾蘭都希望能在英國的基金管理行業多
分一杯羹。目前情況，外資銀行傾向於在
法蘭克福設立其歐盟總部，盧森堡在保險
業和資產管理方面可能分流倫敦的業務，
同時愛爾蘭因為其英語優勢有望成為英國
銀行在歐成立子公司的首選之地，至於巴
黎目前佔歐盟企業債券市場45%的份額。
可見，英國在歐洲領先的金融服務地位正
受到挑戰。

另外，由於今年環球經濟波動，加上
英鎊匯價下跌，整體今年英國基金亦錄得
虧損。有英國基金公司指出，在今年第三
季旗下的固定收益基金錄得6億英鎊的資金
流走。主要是全球地緣政治及貿易關係日
益緊張，同時擔心意大利政府財赤問題，
均對歐洲股市投資者情緒帶來負面影響。

英國股票基金經理David Docherty表
示，隨着英國與歐盟談判展開，由於投資

者對不斷變化的談判狀況作出反應及預測
，預期市場或會不時出現波動，同時亦會
影響到企業。不過，他認為，談判程序的
起落會令很多股票的估值出現異常狀況。
會用由下而上的選股方法，將會在股價出
現嚴重低估時把握良機買入。由下而上的
投資法是基於個股分析，主要關注公司的
歷史、管理層及增長潛力，而非整體市場
或行業趨勢。

金融業將續受影響
歐洲股票分析師Roger Doig表示，英

國銀行及保險商將繼續受到不明朗因素的
影響，但隨着談判展開，他們或更迫切需
要制定應急計劃。不過在脫歐費用問題仍
未解決時，政府將無法透露更多詳情。
他指出，雖然倫敦將繼續成為重要的國際
商業中心，但其面臨的風險是銀行及其他
金融服務企業或會將部分業務轉移至其他
歐盟地區，這會對律師及其他為銀行提供
專業服務的行業產生影響。

今月，香港證監會與英國金管局簽署關於基金互認安排的諒解
備忘錄，令兩地的基金更便捷地進入對方市場銷售。作為歐洲最大
規模的資產管理中心的英國，投資者目前亦可投資英國相關資產的
基金，不過由於英國與香港同為國際金融中心，資產價格易受市場
影響，不少英國基金年初至今的回報都錄得虧損，加上脫歐問題影
響到英國當地基金公司的投資限制，因此投資者需關注事態發展。

脫歐風險增 英基金回報堪憂
今年大部分錄虧損 資金陸續流走

港人財富平均192萬增近5%
【大公報訊】記者劉鑛豪報道：香港

上半年樓價不斷攀高，資產泡沫不停漲大
，而在財富效應下，截至今年年中，本地
百萬美元級別富裕人士總數有17.9萬名，
按年增加9%，每個成年人財富按年增加近
半成，至24.46萬美元（折合192萬港元）
，而超級富豪人數則有1907位，按人數排
名全球15位。瑞信預期，本地富裕人士數
目到2023年會增至24.2萬名，年增幅約
6.2%。

全球財富升140萬億美元
在中美貿易戰陰霾下，今年全球資產

市場出現劇烈震盪，扭轉2017年單邊向上
的好時光。瑞信最新公布《2018全球財富
報告》顯示，截至2018年中為止，全球財
富上升140萬億美元，至3170萬億美元，增
幅4.6%，而無論增量或增幅，皆遜於2017
年的167萬億美元及6.4%增幅。至於百萬美
元級的平民富豪數目變化，今年新增加230
萬人，令到全球富貴兵團達到4220萬人。
美國則一枝獨秀，新增富豪人數87.8萬名
，即佔全球富豪增量的40%。

富豪是如何煉成？瑞信指出，第一是
股票；第二是非金融資產，後者主要屬於

房地產物業，這顯然是百年不變的智慧。
除此以外，貨幣匯率亦可以為富豪製造財
富，或蒸發財富。

超級富豪1907人全球排十五
《報告》中，就香港情況着墨不算多

。總括而言，香港百萬美元級別富裕人士
總數17.9萬名，按年增加9%，全球排名19
位。瑞信估計，到2023年本地富裕人士會

增至24.2萬名，每年增幅約6.2%。至於擁
有財富超過5000萬美元的高淨值人士（
UHNW），全港有1907名，全球排名15
位。

另外，瑞信表示，截至今年中，香港
總財富規模達到15萬億美元（約117.7萬億
港元），按年增加5.8%；估算到2023年，
全港市民財富有機會增至157萬億港元，年
增幅約5.4%。

【大公報訊】記者陳玉蓮報道：世界
銀行早前發表《2019世界發展報告：工作
性質的變革》。該行首席經濟學家辦公室
局長詹思敏表示，在自動化下，部分經濟
體及中等收入國家在製造業方面的工作機
會流失。另外，從事重複性工作的人亦是
最易被科技所取代。但她又認為，機器人
不會引發人類未來的就業問題，相反，科
技進步可以創造更多新的工作崗位、提高
生產率及提供有效的公共服務，為人類帶
來更好生活。

新興經濟體正經歷技術轉變的階段，
而技術轉變導致工作性質變革。無論未來

社會發展到何種地步，人力資本投資都是
一項有助於人類做好準備應對未來挑戰的
政策。在科技進步的同時，對員工技能的
需求亦不停改變，員工或需要具備解決複
雜問題的能力、團隊合作精神及適應能力
等，而這部分的技能是現今香港教育制度
難以教導的，需要讓學生在日常生活中學
習。該報告提出三項建議，包括各國政府
需要擴大人力資本的投資，對弱勢社群及
兒童早期教育給予更多重視，政府應加強
社會保障，為應對進行稅收體制改革，在
一些新興經濟體中，人力資本發展和社會
保障體系需要使用更多公共資金。

世銀：科技創造更多新工作
【大公報訊】記者李潔儀報道：李嘉

誠父子連番增持長實（01113）股份，連續
四個交易日透過李嘉誠基金會掃入逾6400
萬股長實，涉資超過3.5億港元。

港交所（00388）披露權益資料顯示，
長和系資深顧問李嘉誠及其長子李澤鉅，
在上周五（12日）起連續四個交易日增持
長實股份，每股平均作價介乎54.5851元至
54.8932元，涉及合共6445萬股。

資料顯示，李嘉誠及李澤鉅自今年9月
6日起開始增持行動，完成今次增持後，李
嘉誠持有長實股份由32.83%增至33.01%，
李澤鉅持股量則由32.9%，升至33.08%。

長實昨日股價逆市向下，早段跌至
54.25元喘定，收市報54.6元，跌近0.5%。

李嘉誠連續四日增持長實涉3.5億

瑞信《全球財富報告》要點
•香港超級富豪（擁有超過5000萬美
元財富）達到1907名，全球排名15
位

•香港百萬美元級別富裕人士總數17.9
萬名，按年增加9%，到2023年會增
至24.2萬名，年增幅約6.2%

•香港每位成年人所擁有財富於2000
年至2018年間年均增加4.3%

•香港每個成年人家庭財富過去12個
月平均增加4.9%，至192萬港元

•香港總財富達到117.7萬億港元，按
年增加5.8%，到2023年會增至157
萬億港元，年增幅約5.4%

今年，環球市場出現了各種不明朗的
因素，市場的波動性較高，引致下行風險
較大，投資者是否只宜守不宜攻？現時，
聯儲局正在加息及縮表，預計其他央行亦
會開始跟隨，令全球股市估值受壓。過去
多年，各央行曾向經濟及市場注入大量的
流動性，將資產價格推至歷史高位。投資
者應留意這會為金融資產帶來明顯風險。

全球央行亦愈來愈關注通脹問題，而
此因素也是股市調整的催化劑。通脹上升
較市場預期更快會令央行利用政策加快收
緊流動性，而由此帶來的市場衝擊將會更
明顯。另外，投資者亦應留意現時貿易糾
紛的問題。

貿易摩擦對環球經濟增長有一定的負
面影響，以及將會繼續在未來數月持續。
我們認為投資者應該考慮採取防守性的多
元化資產策略，以在不穩定的市況中有望
維持回報。

事實上，現時投資者均了解多元化資
產配置的益處。然而，很多投資者根據自
己的風險取向，設定了就各大資產類別（
如股票和債券）的配置之後，很少作出調
整，但這種靜態配置方式可能為投資組合
帶來風險。例如，當一名保守型投資者作
多元化資產配置時，政府債券的分配可能
佔組合的大多數。然而，由於現時政府債
券估值相對較高，預期回報偏低，假如不
作出適當的調整，投資者將面對相對較高
的下行風險。這正正帶出隨着不同的市場
狀況，主動靈活配置資產的重要性。

以施羅德的環球目標回報策略為例，

此策略其中一個特色是對於持有各種資產
方面沒有特定限制，所以在波動的市場下
，可以選擇以部分資金投資於短線投資工
具以及現金以保持其靈活性，當市場出現
估值吸引的投資良機時便能立即採取行動
。另外，買賣期權作為對沖亦用作減低市
場波動對組合影響的工具。

至於資產配置，鑒於盈利低於預期和
通脹上升的風險，環球目標回報策略團隊
尤其對美國股市持謹慎態度。團隊看好日
本股市，由於企業改革導致盈利持續增長
。總體而言，經歷了增長股多年跑贏價值
股後，團隊正在重新平衡對股票的投資比
例，逐步減持增長股並引入一些價值投資。

主權債券估值偏高，儘管目前美國市
場已反映加息周期，但團隊認為通脹風險
現正被低估。團隊會繼續維持相對較短的
存續期，以防高於預期的通脹發生。

環球市場不穩 多元資產策略顯重要
基 金 人 語

施羅德投資

基 金 頻 道
大公報記者 王嘉傑

英國基金表現
基金

富達基金
─英國基金

貝萊德英國基金

施羅德環球基金系
列─英國股票

天利英國海外收益
基金

天利英國月入基金

天利英國公司債券
基金

年初至今
表現

-2.19%

-6.60%

-6.93%

-6.96%

-11.35%

-6.37%

三年
回報

15.64%

6.7%

3.28%

5.72%

0.6%

-0.3%

【大公報訊】記者毛麗娟報道：為加
大捂地處罰力度，深圳市規劃和國土資源
委員會近日印發《深圳市建設用地開工竣
工管理辦法（試行）》，通過對開竣工期
限、違約原因認定及處理原則、違約金繳
交基數、監管職責等內容進行明確規定，
進一步規範開竣工延期管理工作，要求住
房建設用地1年內開工、4年內竣工。

《辦法》規定，主體功能為住房類建
設項目應在劃撥決定書簽發之日或出讓合
同簽訂之日起1年內開工建設，自劃撥決定
書簽發之日或出讓合同簽訂之日起4年內竣
工；主體功能為非住房類建設項目的開工
、竣工期限根據建築高度和建築規模來確
定。非住房類建設項目地下室超過或等於3
層的，其開工日期可以在相關規定基礎上
再延長6個月，竣工期限相應順延。

「從政策可以看出，深圳對土地閒置
和怠慢式開工進行了督查，本質上是供給
端的一次重要改革，對於把控開發節奏和
在預定時間內交付房屋等，皆有較好管控
效應。大型房企更能適應此類模式，而部
分房企若不能適應此類模式，未來項目轉
讓或銷售的可能性會比較大。」上海易居
研究院智庫研究總監嚴躍進受訪時表示，
該政策將防止房地產開發企業 「做做樣子
」式的開工方式，也防範房屋遲遲不交付

的尷尬現象。
《辦法》還對竣工違約的違約金計收

基數和計收比例也進行了調整。計收基數
由 「土地出讓金」調整為 「合同地價」，
計收比例由 「每半年5%」調整為 「每3個
月1.5%」；對逾期滿2年（含2年）的，可
按照繳納基數的20%收取違約金，如實際
逾期期限按照相關規定測算應繳納違約金
的比例高於20%的，按實際測算的比例徵
收。

58安居客房產研究院首席分析師張波
認為，深圳出台《辦法》對於提高土地利
用效率、加強土地批後監管將發揮重要作
用，並且可防止項目拖延上市情況出現，
有效緩解房企自身原因導致項目竣工延期
、進而引發市場供應不足的現象。

深禁房企囤地 須四年內完工

▲世銀認為，一些重複性的工作容易被
科技取代

▲本港擁有百萬美元的富裕人士較去年
增加近一成

◀英國今年不少基金回報都錄得虧損

▲深加大捂地處罰力度，住房項目需四
年內竣工 大公報記者毛麗娟攝

▲英國是國際金融中心，金融市場易受
國際變化影響

2018年

5月

長實股價近期走勢
70

66

62

58

54

5月14日曾高見69.5元

（元）

6月 7月 8月 9月 10月

昨日收報54.6元
跌0.25元


