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一通電話令市場憧憬中美貿易關係趨
穩，港股氣氛顯著好轉，科技板塊借勢炒
上。騰訊投資者群情高漲，刺激股價越升
越有，午市終於重上300元關口，尾市追高
9.4%，觸及303.8元高位，收報303.6元，升
幅達9.3%。

花旗維持睇420元
花旗發表研究報告指，在騰訊全球合

作夥伴大會上，公司管理層強調要引領合
作夥伴進入工業互聯網新時代，又指會重
視內容消費的轉變，預期騰訊中期盈利增
長前景理想。

該行提到，騰訊主席馬化騰早前發表
公開信表明，將從消費互聯網轉向產業互
聯網，既為合作夥伴提供數字工具，同時
亦要成為 「生態共建者」。

花旗維持對騰訊 「買入」評級，目標
價420元，即較昨日收市價有逾38%的潛在
上升空間，該目標價相等於騰訊2019年非
通用會計準則（non-GAAP）預測市盈率
約32倍，建議一旦騰訊股價回調，可加碼
投資。

月中派績 表現見真章
信達國際研究部董事趙晞文認為，科

技股在10月份跑輸大市，跌幅達20%，騰
訊借市場氣氛 「挾上」，與其基本因素無
關，又指騰訊本月14日派發第三季成績表

，已沒有期望可言，估計遊戲業務表現持
續疲弱。他續說，騰訊還需要補回多個裂
口位，反映騰訊上升空間仍存壓力。

另外，外國媒體《The Information》
引述消息人士指，騰訊加碼投資內地線上
補習平台 「猿輔導」。報道指，騰訊為中
小學生提供在線輔導的 「猿輔導」投資2.5
億美元（約19.5億港元），令其估值達28
億美元（約218億港元）。

資料顯示， 「猿輔導」股東包括IDG
資本、華人文化產業基金，在2016年5月的
D+輪融資中，成功引入騰訊。去年5月，
「猿輔導」再完成E輪融資，涉及1.2億美

元（約9.4億港元）。

大公報記者 李潔儀

「股王」 終於發威！騰訊（00700）勢如破竹，單日抽升近一
成至303.6元，重登300元大關，市值單日進帳近2500億元。花旗
指出，騰訊重視內容消費的轉變，加上將更進取地投入雲服務，認
為騰訊中期前景向好。不過，有分析師指出，騰訊股價上升空間仍
存壓力。

􀎠股王􀎡漲一成 市值進帳2500億
股價重返300關 券商料反彈空間有限

競爭大衝擊毛利 富智康料巨虧【大公報訊】據路透旗下IFR引述消
息報道，騰訊（00700）有份入股的內地數
碼娛樂平台創夢天地，已進行主板上市聆
訊，計劃集資2至3億美元（折合約15.6億
至23.4億港元）。另外，亦有外電報道，
中化集團旗下石油貿易和煉化子公司中化
能源，已通過上市聆訊，集資額最多達20
億美元。

創夢天地於今年5月向港交所遞交上
市申請，據初步招股文件顯示，騰訊持創
夢天地20.65%，為公司第二大股東，第一
大股東為公司首席執行官陳湘宇。另外，
公司其他股東還包括澳博（00880）執董梁
安琪、聯想控股（03396）旗下君聯資本、
麗新（00488），以及內地富豪王健林兒子
王思聰等。此外， 「賭王」何鴻燊之子何
猷君於去年出任創夢天地的首席營銷官一
職。

業務方面，創夢天地在內地營運55款
遊戲，包括《地鐵跑酷》、《神廟逃亡2
》、《紀念碑穀》等知名手機遊戲，另擁
有13款遊戲儲備，預期今明兩年推出。

龍資源暗盤價升近一成
另一計劃上市的中化能源，於今年七

月遞交上市申請。據外電報道，中化能源

其上市申請已通過上市聆訊，將於下周一
開始進行路演。中銀國際、里昂和摩根士
丹利擔任聯合保薦人。據初步招股文件顯
示，公司今年首三個月錄得純利12億元人
民幣，按年下跌46%，去年純利約52億元
人民幣。

其他新股消息，下周一上市的龍資源
（01712）公布招股結果，公開發售獲超額
認購58%，發售價定為2.03元，一手的中籤
比率100%。股價於暗盤價造好，根據輝
立交易平台及耀才暗盤交易中心顯示，
兩個交易平台龍資源都收報2.2元，高上
市價8.4%，不計手續費，每手1000股賺
170元。

【大公報訊】騰訊（00700）主席馬化
騰透過微信朋友圈表示，騰訊平台的數據
遠比其他平台更具用戶個人隱私性，強調
要加強數據的保護。

馬化騰指出，公司不會為了自身業務
的需要，硬去打通用戶使用的不同產品場
景，重申騰訊不管是TO B（向企業）還
是TO C（向消費者）的業務，均會保有
這樣的價值觀。

另外，在騰訊全球合作夥伴大會上，
騰訊平台與內容事業群內容平台二部總經
理楊達志透露，截至今年9月份，內容社交
平台 「QQ看點」現時的日活躍用戶（
DAU）已經突破1億戶，其中 「95後」、
「00後」的比重接近七成。

馬化騰：重視保障隱私
【大公報訊】記者王嘉傑報道：港股

急升過千點，淡友一下子被挾爆，大批熊
證被收回，逾5500張恒指熊證打靶，其中
熊證重貨區位於25700點至25799點有985張
，早上隨恒指高開至25980點而立即被打靶
。至於急升逾9%的騰訊（00700），亦殺
了65隻相關的熊證。

雖然大市有所好轉，不過資金的流動
反映投資者仍有戒心，昨日看好恒指的認
購證共有2380萬元的淨流出，而看淡大市
的恒指認沽證則有3625萬元的淨流入，預
計是因為有人沽貨離場。二十大資金流入
的認股證中，頭三位分別為騰訊認沽證、
恒指認沽證及美團點評-W（03690）認沽
證，分別錄得5093萬元、3625萬元及980萬
元的淨流入。全日所有窩輪的成交額為
201.66億元，佔大市總成交11.84%。

至於牛熊證方面，所有牛熊證156.07
億元，佔大市總成交9.16%。牛證熊證比例
由上個交易日的37比63，變為32比68，反
映投資者持有熊證的比例上升。恒指熊證
在大升市下大批打靶，目前恒指熊證重倉

區在26500至26599點，牛證重倉區在25100
點至25199點。恒指牛熊街貨比例由上個交
易日34比66，變為43比57。至於騰訊方面
，這個星期初其熊證是牛證街貨的三倍，
只看街貨很多投資者早已看淡，日前騰訊
熊證在280元和290元，目前已收回。

5500張恒指熊證打靶

【大公報訊】記者王嘉傑報道：富智
康（02038）發盈警，截至今年9月底止九
個月，將錄綜合淨虧損約為5.75億（美元
，下同），已超過去年全年虧損5.25億元
的金額，故預期至今年12月底止全年，按
年錄得的虧損將會大幅擴大。昨日，雖然
港股大升，該公司股價亦未見受惠。

富智康經初步評估，截至今年9月底止
九個月，營業額約為103.6億元，按年增長
25.4%。不過，由於公司面對多個挑戰，包
括毛利率整體受壓、開支增加、外匯相關
之淨虧損增加至1.31億元、投資總公平值
虧損約4795萬元，以及物業、廠房及設備
、商譽以及於聯營公司權益的潛在減值虧
損，導致虧損擴大。同時公司認為，所有

上述因素將於第四季度持續。
富智康上半年的業績已出現惡化，中

期業績顯示，雖然收入上升逾五成，但卻
錄得毛損，意味每銷售一件產品都是錄得
虧損。公司當時解釋是由於智能手機出貨
量的增長已達上限，並自2017年開始持續
放緩，加上設備製造商之間 以及供應鏈
沿線的競爭愈趨激烈，導致價格下跌，影
響收入和利潤。

另外，富智康公布，非執行董事羅忠
生由於欲投放更多時間於家庭方面，自昨
日起辭任非執行董事一職。然而，羅忠生
仍為公司若干附屬公司的董事及法定代表
人，直至獲提名的替任董事及法定代表人
可擔任該等職務的生效日期為止。羅忠生

已確認與董事會並無意見分歧，亦無任何
有關辭任之事宜須知會公司股東。

創夢天地上市聆訊 傳募23億

【大公報訊】記者李耀華報道：美股
周五早段個別發展，美國和中國的貿易
緊張關係有望紓緩，利好道指和標普五
百指數。然而，美國公布非農職位數據較
市場預期強勁，有經濟師提醒市場，央行
加息次數可能多於市場預期。

道指早段最多升198點，報25578點
，其後三大指數由升轉跌，道指中段跌

約150點至報25228點。受到蘋果業績未
如理想，和計劃不再公布iPhone銷售額的
影響，納斯達克指數回落，一度下跌逾
1%。蘋果股價早段曾跌至208美元，急跌
逾6%。

英國、法國、德國三大股市亦跟隨美
股造好，而反映歐洲股市整體表現的斯托
克歐洲600指數亦曾升逾1%。

憂美加息次數超預期 道指升轉跌

●騰訊開放平台八年以來，為2000
萬合作夥伴創造超過數百億元人民
幣的收益

●騰訊已形成內容生態整體布局，以
內容貫穿消費互聯網

●騰訊產業互聯網將以雲、AI、安全
等為底層基礎設施，深耕垂直行業

●集團未來將聚焦電子健康卡、醫典
服務及醫療AI

●內容社交平台QQ看
點日活躍用戶（
DAU）已經突
破1億戶

富智康首三季業績簡表
項目

營業額（美元）

淨溢利（美元）

截至2017年
9月30日止9個月

82.6億元

-3.18億元

截至2018年
9月30日止9個月

103.6億元

-5.75億元

按年變化

+25.42%

虧損擴大80%
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8月9日高見
372.60元

昨日收報
303.60元
升25.80元

8月 9月 10月 11月

騰訊股價近期走勢

騰訊全球合作夥伴
大會焦點

▲騰訊股價昨日回勇，全日升
幅接近一成，重上300元水平

中新社

2018年

富智康股價今年走勢
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昨日收報
0.76元
升0.01元

1月10日曾高見
2.44元

（元）
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▲大批熊證昨日被收回，淡友損失慘重
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▲騰訊持創夢天地逾二成股權，為第二
大股東

10月30日低見
252.20元


