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去年11月12日曾低見
15.64元

昨日收報
19.04元
升1.06元

永利股價近期走勢

(元)

根據控股股東Wynn Resorts公布業績
，當中披露永利澳門的季績，截至去年第
四季經營收益總額12.9億美元（約101億元
），按年增長4.3%。其中，娛樂場貢獻近
11.2億美元（約87.4億港元），上升3.7%。

券商升目標價籲買入
美銀美林發表報告引述永利管理層表

示，公司去年12月業務顯著，估計12月份
日均EBITDA約540萬美元（約4212萬港元
），較去年10月8日至11月底的日均360萬
美元（約2808萬港元）為高。該行上調永
利目標價3.4%，由原先23.5元升至24.3元，
維持 「買入」評級。

期內，永利皇宮經調整EBITDA為2.27
億美元（約17.7億港元），按年19.2%。永
利澳門經調整EBITDA則錄得1.69億美元（
約13.2億港元），同比下跌9.9%。

瑞信報告提到，永利澳門的股息回報

達7%，相信可支撐股價下行的風險，配合
業務表現穩健，因此上調永利澳門今明兩
年的盈利預測1%至4%，維持目標價25.3元
及 「跑贏大市」評級。

隨着內地春節長假期臨近，憧憬人流
刺激賭場生意，一眾賭股全面獲掃高，永
利澳門尾市觸及19.1元高位，收報19.04元
，升近6%。

銀娛股價抽高半成
另外，兩隻藍籌股向好，銀河娛樂（

00027）以全日最高54元收市，抽高5.7%，
是升幅最大藍籌股。金沙中國（01928）午
後抽高近4%，高見37.45元逾一個月高位，
收報37.3元，升幅略收窄至3.6%。

至於美高梅中國（02282）尾市觸及
15.1元，收市升5.5%至15.08元。新濠國際
（00200）早段炒高逾5%，高見18.48元，
收市升4%至18.22元。

大公報記者 李潔儀

永利澳門（01128）公布，第四季賺1.86億美元（約14.5億港
元），按年增長4%，經調整EBITDA上升4.8%至3.94億美元（約
30.7億港元）。管理層表示，去年12月業務表現強勁，分析員預料
這與貴賓廳賭收增加有關，又估計永利或於3月公布業績時宣派特
別股息。

永利上季多賺近半成 或派特息
12月業務表現突出 帶動賭業股造好

加息效應 港元定存升近25%
【大公報訊】本港銀行去年經歷12年

來首次加息，港元拆息（Hibor）亦顯著波
動，港元存款結構出現明顯變化。香港金
管局昨公布的貨幣統計數字顯示，整體港
元存款按年上升3.6%至6.71萬億元，惟活

期存款和儲蓄存款雙雙下跌，按年分別減
少6%（至1.09萬億元）和8.5%（至2.81萬
億元），定期存款則勁升24.9%至2.82萬億
元。

另方面，美元存款升幅亦頗顯著，按

年增加8.1%至5萬億等值港元，相信是美國
去年多次加息及美元走強，吸引資金流入
美元。

人幣存款升6.4％至6577億
離岸人民幣去年貶值近5.5%，金管局

發言人表示，整體人民幣存款走勢平穩，
全年上升6.4%至6577億元（人民幣，下同
）（當中存款佔6150億元，存款證餘額佔
427億元）。

發言人續說，離岸人民幣業務在2018
年保持平穩發展。香港的人民幣即時支付
結算（RTGS）系統錄得的平均每日交易
額超過1萬億元，比去年上升12%；經香港
銀行處理的人民幣貿易結算總額超過4.2萬
億元，按年增長7.5%；在香港發行的人民
幣債券總額達419億元，是去年發行總額的
2倍多。

華僑永亨銀行經濟師李若凡表示，預
期香港人民幣存款今年以持平為主。她說
內地持續向市場釋放流動性，人民幣息口
趨跌，敘做人民幣存款 「未必吸引」。

【大公報訊】光大國際（00257）宣布
，最新獲得五個環保項目，涉及總投資約
21.12億元（人民幣，下同），項目包括海
南東方垃圾發電項目、浙江嵊州垃圾發電
項目、山東平度垃圾發電項目二期、山東
濟南滲濾液處理項目，以及與寧波市寧海
縣住房和城鄉建設局簽署浙江寧海垃圾發
電項目特許經營協議之補充協議。

三個項目以BOT模式投資
光大國際表示，東方項目特許經營期

30年，設計日處理生活垃圾1200噸，預計
每年提供綠色電力約1.1億千瓦時。嵊州項
目特許經營期30年，設計日處理生活垃圾
1200噸，預計每年提供綠色電力約1.2億千
瓦時。平度項目二期涉及投資約人民幣1.5
億元，設計日處理生活垃圾300噸。平度項
目二期建成後，整個平度項目總設計日處
理垃圾規模達900噸，預計每年提供綠色電
力約9800萬千瓦時。

上述三個項目同樣以BOT模式（建

設-經營-轉讓）投資建設。
至於濟南滲濾液項目將以BOO模式（

建設-擁有-經營）投資建設，涉及投資約
人民幣1.52億元。該項目包含垃圾滲濾液
處理和濃縮液處理兩個部分，滲濾液設計
日處理規模1100立方米（2021年後調整為
800立方米），經營期限為7年；濃縮液處
理設計日處理規模200立方米，經營期限為

3年。
此外，寧海垃圾發電項目總設計日處

理垃圾規模將由1050噸增至1500噸。該項
目將以BOT模式投資建設，特許經營期28
年，分兩期建設。一期設計日處理生活垃
圾由700噸增至1000噸，投資額增至約人
民幣7.2億元，預計每年提供綠色電力超
過1.33億千瓦時。

光大國際五環保項目料投21億
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【大公報訊】記者李永青報道：維達
（03331）主席李朝旺表示，去年木槳價格
位曾到歷史高位，但公司已由供應鏈及採
購其他原材料着手控制成本，料今年仍面
對木槳價格及人民幣走勢的挑戰，公司將
優化產品，以擴大利潤空間。他說，去年
因木槳價格上升，故紙巾產品加價兩次，
預計今年第二季木槳價格開始回落，加上
努力控制成本，香港及內地銷售的紙品暫
時不會加價。

對於去年匯兌虧損擴大，財務總裁譚
奕怡表示，主要是用美元採購木槳所致，
雖然人民幣近期反彈，但中美貿易戰存有
不確定性，難以預測未來人民幣走勢，但
相信不會如去年般波動。她透露，今年
資本開支約10至12億元，暫時沒有併購
計劃。

另外，維達截至去年12月底止全年純
利6.49億元，按年增長4.57%，每股基本盈
利0.544元，末期息派每股14仙。期內，總
收益上升10.3%至149億元，紙巾業務收益
為121億元，升11%；軟抽、濕巾及廚房紙
收益錄得雙位數增長。個人護理分部收益
達28億元，升7.3%，佔集團總收益19%。

來自傳統經銷商、重點客戶超市大賣
場、商用客戶及電商之收益分別佔34%、
25%、16%及25%。產能配置計劃方面，將
於今年第二季度在湖北增加6萬噸新產能，
預計於今年年底，造紙設計年產能將達125
萬噸。

維達嚴控成本 產品不加價

農曆新年將至，在內地長假期效應下
，市場憧憬人流增加帶動澳門博彩市場收
入。其中，澳門娛樂博彩中介人協會指出
，雖然受賭場全面禁煙影響，預料1月份
貴賓廳賭收跌幅約10%，但2月份新春檔期
所見，酒店訂房情況理想，是否旺丁又旺
財亦需拭目以待。

澳門政府過去10年積極倡議多元化經
濟發展，避免因博彩行業處於低潮時，影
響政府的博彩稅收。無疑， 「多元化」成
為博企的目標，近年大部分落成或正在規
劃的新項目，重點落在非博彩元素上。

以新濠博亞為例，旗下新酒店摩珀斯
以型格設計為賣點，雖然當中有安排賭枱
，但重點落在頂級餐廳。另外，新濠影匯
及新濠天地近日引入新的娛樂節目，務求
進一步提升非博彩元素。

不過，賭企仍然面對着賭牌續牌的風
險，澳門當局表明，有關未來賭牌到期重
新競投的工作，正加緊進行前期的籌備，
以及法律研究等工作，包括檢視現行法律
法規，並研究作出優化和完善的修改。

澳門博彩監察協調局資料顯示，2018
年整體賭收為3028.46億澳門元，按年增長
14%，增幅較之前一年的19.1%有所放緩。
事實上，一個地區的發展，難以側重於某
一行業，適度多元才能稱得上是健康的發
展。

賭企多元發展 行業更健康

【大公報訊】記者王嘉傑報道：對於
在中、上環上班的打工一族，日後要報名
參加金融分析師（CFA）會變得更為方便
。提供CFA®考試準備課程的楷博教育（
Kaplan Schweser），與香港財經分析學會
（HKSFA）簽訂合作協議，為香港及澳門
的CFA®課程考生提供考試支援及培訓課
程，並方便學生在午膳時間，到在中環的

香港財經分析學會，瀏覽楷博教育的教程
和相關資源。

楷博教育表示，是次合作給予CFA®
課程的考生和HKSFA的會員更大的支援，
通過楷博教育的課堂及網上學習平台，隨
時隨地為考試做好準備。考生也可於
HKSFA位於中環的會址購買楷博教育的
CFA®課程的教材。

HKSFA主席Tony Watson表示，相信
是次合作，可以將專業知識、考試技巧糅
合於教學中，學生必定得益匪淺；與此同
時，也能吸納更多人才。Kaplan Hong
Kong總監Wen Lu指出，在香港，公司作
為提供CFA®考試準備課程的市場主導者
地位是毋庸置疑的。

HKSFA 總 監 Calvin Cheung 表 示 ，
HKSFA位置靠近港島商業中心，毗鄰為香
港國際金融中心和上環港鐵站，有地理優
勢，方便學生在午膳時間瀏覽Kaplan的教
程和發掘現有的專業資源。

楷博為財經分析師開便門

永利澳門第四季業績
（單位：美元）

分項

經營收益

‧娛樂場

經調整EBITDA

‧永利皇宮

‧永利澳門

股東應佔溢利

2018年
12月底

12.9億

11.2億

3.94億

2.27億

1.69億

1.86億

按年
變動

+4.3%

+3.7%

+4.8%

+19.2%

-9.9%

+4.0%

新聞分析
大公報記者 李潔儀

永利澳門第四季業務表現
（單位：美元）

分項

貴賓轉碼
金額

每張賭枱
每日贏額

中場賭枱
投注額

角子機
投注額

永利皇宮

161.6億
（-0.5%）

5005.7萬
（+5.6%）

13.0億
（+15.6%）

10.1億
（+9.9%）

永利澳門

127.8億
（-18.2%）

3585.1萬
（-25.7%）

12.6億
（+0.6%）

8.8億
（-6.3%）
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▲

楷
博
教
育
與
香
港
財
經
分
析
學
會
簽

訂
合
作
協
議
，
為
港
澳
考
生
提
供
考
試

支
援
及
培
訓
課
程

▲光大國際料五個項目合共投資逾21億元

▲受加息因素影響，港元定期存款大幅
增加

▲李朝旺料今年仍面對木槳價格及人民
幣走勢的挑戰 大公報攝

▲永利澳門去年第四季賺14.5
億港元，按年增長近半成

去年本港人民幣存款統計
（單位：億元人民幣）

1月

2月

3月

4月

5月

6月

7月

8月

9月

10月

11月

12月

5464

5504

5543

5976

6009

5845

6075

6180

6003

6172

6175

6150

-2.27%

+0.73%

+0.71%

+7.81%

+0.55%

-2.73%

+3.94%

+1.72%

-2.86%

+2.82%

+0.04%

-0.41%


