
恒指昨日高開130點，但升幅一度收窄
至65點，見28287點全日低位，之後發力收
復50天線，上午最多升331點，午後突破上
午高位，恒指收報28621點，升399點或
1.4%，為5月8日以來收市新高，但交投未
見活躍，成交僅得784億元。獨立股評人李
偉傑表示，恒指到28600點附近，相信在周
末前會較冷靜，而中美為爭取談判籌碼，
負面情緒可能會慢慢發酵，料大市會有一
定回吐壓力。

分析料下月恒指回吐壓力大
帝峰證券及資產管理行政總裁郭思治

表示，大市成交金額持續低迷，但在好倉
大戶盡力推升大市反撲下，恒指於期指結
算日進一步向上，技術上屬欲試頂之形態
，6月份大市無疑是由頭升到尾的格局。展
望7月份，恒指能否延續6月份先低後高之
形態，他認為，下月初大市或先行反覆下
試低位，預料其間走勢較為波動，任何中
短線之部署不能過急，仍須抱有耐性，待
恒指回調到較低處時才分注入市。

全球關注的G20峰會，瑞信認為，中
美元首會晤將是關鍵轉折點，雙方可能達
成貿易協定，並於未來數月達成正式協議
。瑞信預計，美國將暫停擴大加徵關稅商
品清單，並於今年第四季或更早開始降低

關稅。
瑞信亞太區高級投資策略師與董事邵

志銘表示，對投資展望保持樂觀，如果貿
易摩擦未得到解決，預料中央或採取刺激
政策，包括在房地產或基建方面等，可對
市場起到維穩作用。

瑞信預計，恒指下半年保持在二萬七
水平，看好中資H股表現。板塊方面，A股
中較看好房地產板塊，因低庫存、銷售增
長，加上政府或出台更多扶持政策。同時
也看好受惠利好稅務政策的保險業，以及
獲發放5G商用牌照的電信公司。

舜宇升近半成冠藍籌
白宮表示，中美兩國元首將於本港時

間周六上午在日本大阪會面。另外，有傳
媒引述消息人士報道，在中美領導人於日
本會晤之前，雙方已同意兩國貿易戰避免
升級。同時，有美國企業繞過當地政府禁
令，恢復向華為供貨。電訊設備股有支持
，中興（00763）升逾6%；舜宇（02382）
升4%，是表現最好藍籌；瑞聲（02018）
升2.91%，收報44.25元。

其他焦點股方面，友邦（01299）收市
股價 「破頂」，升近2%。滙控（00005）
和港交所（00388）都以全日高位收市，連
同騰訊（00700）都升逾1%。

大公報記者 李永青

「習特會」 將在周六舉行，市傳雙方初步同意避免貿易戰進一
步升級，以恢復貿易談判，美國財長姆努欽稱兩國談判已完成九成
協議，料雙方有可能完成餘下的部分，加上5月份內地全國規模以
上工業企業實現利潤表現不俗，刺激昨日大市投資氣氛向好，港股
期指結算日抽高399點至收報28621點。同時，外電消息指多間美
國晶片製造商恢復向華為供貨，通訊設備股有追捧。

通訊設備股亢奮 中興飆6.2%
美晶片商破􀎠特􀎡關稅 傳多家繞道向華為供貨

六月股市旺 MPF人均進帳8347元
【大公報訊】記者邵淑芬報道：6月份

大市氣氛好轉，強積金亦扭轉上月 「見紅
」的情況。駿隆強積金6月份綜合指數截至
2019年6月20日上升3.95%，今年以來則增
加8.63%。打工仔6月份賺8347元，今年以
來則賺1.68萬元。專家分析指，中美貿易
戰的影響開始浮現，對後市看法審慎，認
為市場波動將大增，呼籲市民要有心理準
備。

港股指數基金賺6.3%
根據駿隆報告顯示，6月份香港股票基

金回報達5.9%，香港股票指數追蹤基金回
報更達6.3%；混合資產基金亦錄得不俗的
表現，錄得介乎4.29%至5.25%的回報。至
於預設投資策略（核心累積基金）期內錄
得2.66%增長，預設投資策略（65歲後基金
）回報則有1.8%。

駿隆表示，市場對G20習特會的期望
及美國聯儲局在六月的議息聲明發出的更
鴿訊號改善了市場情緒，令各類資產於6月
出現不同程度的反彈。G20習特會令市場
憧憬中美兩國就貿易戰上重啟貿易談判或
能達到某種程度共識，緩和兩國自華為被

封殺事件後的緊張關係。
駿隆續稱，美國聯儲局在6月的議息聲

明中刪除調整利率時 「保持耐性」的原有
措辭；市場預料聯儲局減息的可能性增加
，令股票及債券等資產受惠。而英國約翰
遜（疑歐派）和侯俊偉（溫和脫歐派）將
會爭取成為下任首相，結果預計將於7月22
日公布。英國脫歐情況出現的不確定性及
風險持續受市場關注。

專家看好亞股基金前景
恒傑保險僱員福利部總經理鍾建強表

示，美國聯儲局是否減息仍是未知之數，
即使真的減息，意味着美國經濟欠佳，實
非正面訊號。他又指，中美貿易戰的影響
開始浮現，對後市看法審慎，認為市場波
動將大增，呼籲市民要有心理準備。他續
稱，預期中美貿易戰不會因習特會而結束
，會維持一段時間，而美國國庫債息跌穿
兩厘，正反映資金流向避險資產。

強積金為長期投資產品，他建議投資
者可選擇亞洲股票基金，因中美貿易戰下
，不少廠房開始把生產基地由中國搬到亞
洲各地，看好亞洲經濟增長，而亞洲股票

基金亦包括內地及香港，亦有分散風險的
作用。至於即將退休的市民，他建議選擇
軟性保證基金，進可攻、退可守。

【大公報訊】二十國集團（G20）峰
會將於本周在日本大阪舉行，市場聚焦於
中美兩國領導人在G20峰會的會面。實德
金融策略研究部首席分析師郭啟倫提醒投
資者不能過分樂觀，相信此次會面商討並

未能在解決貿易糾紛上有明確進展，極有
可能只是互相握手，彼此諒解，並重新啟
動新一輪有誠意的談判。

郭啟倫指出，G20峰會期間未必有任
何正面訊息浮現出來，投資者應趁高位套
現迴避相關風險。為了在明年的美國總統
大選中成功連任，特朗普極有可能提出更
多新奇招數，很大機會導致環球股市動盪
不斷，建議投資者保持高位套現的策略。

實德金融策略研究部高級經理鄭振輝
則指出，早前中美貿易談判過程中，美方
已不斷表明希望中國能夠保持人民幣在較
高的水平，不能過分貶值以抵銷關稅的影
響，相信在重啟會議的關鍵時刻，人民幣
再大幅貶值的機率較低。他預期若中美兩
國於G20峰會中釋出正面訊息，相信下半
年人民幣或有明顯反彈空間。

實德：提防􀎠特􀎡變臉 宜逢高減持
【大公報訊】記者李潔儀報道：遭沽

空機構接連狙擊的波司登（03998），首席
財務官兼副總裁朱高峰強調，公司並無花
錢在市場 「護價」。波司登股價連升三日
，惟仍未收復失地。

波司登昨日再發通告澄清，重申沽空
報告內的指控為單方面及具有誤導性。朱
高峰直言，不清楚對方的動機，無必要對
沽空機構有情緒化的反應，但會保留追究
權利。

對被問到主席高德康個人會否增持股
票，以增加市場信心。朱高峰回應指，自
2007年波司登上市以來，高德康從來沒有
減持，又指今次遭沽空機構狙擊事件中，
亦無花錢在市場 「護價」。

另外，朱高峰表示，將集中資源發展
核心品牌，暫無收購計劃。他又指，去年
實施三年全國門店改造計劃，去年已改造
1200間門店，預期整項計劃有望提前完
成。

截至今年3月底止財年，波司登多賺
59%至9.8億元（人民幣，下同），末期息

每股6港仙。期內，收入錄得103.8億元，
按年增近17%，毛利率上升6.7個百分點至
53.1%。

波司登昨日股價走勢反覆，高開後一
度跌2.5%至1.98港元低位喘定，隨後止跌
回升，尾市追高至2.13元，收報2.12元，升
4.4%，連升3日。

波司登斥沽空報告誤導 重申無􀎠護價􀎡

【大公報訊】上海科創板首隻上市股
份華興源創，上市發行價高達每股24.26元
人民幣，推動中資券商造好，華泰證券（
06886）附屬華泰聯合證券為華興源創保薦
人，收市升3.4%至13.82元。本港券商股昨
日表現亮麗，中信証券（06030）升4.5%至
16.58元；中信建投（06066）除息，升
1.87%；中國銀河（06881）升3.1%；海通
證券（06837）升2.79%。

市場人士指出，近期中資券商股受惠

人行為化解債券市場流動性風險，提高多
間券商短期融資券最高待償還餘額上限的
舉措，加上A股回暖及國策支持，且科創
板如箭在弦，中資券商股可睇高一線，可
考慮分注收集優質股份。

信達證券則指出，隨着科創板加速落
地以及衍生品業務放開，資本市場不僅在
存量流動上有所改善，在增量上亦有業務
空間。存量市場的改善，將利好經紀、自營
等傳統業務，中小券商可享受這些紅利，
但從科創板上市公司儲備情況到衍生品業
務市場份額來看，大券商在業務資格和前
期投入上具備明顯優勢，券商股表現亦將
出現分化。展望未來，行業的發展對券商
的資本實力和業務資格提出了更高的要求
，在此背景下利好綜合大型綜合券商和高
ROA業務能力發展較好的券商，該行建議
持續關注綜合實力強勁的龍頭券商股份。

科創板效應 專家籲吼龍頭券商股
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股份

中興通訊
（00763）

永利
（01128）

舜宇
（02382）

友邦
（01299）

港交所
（00388）

滙控
（00005）

收市價（元）

23.1

17.34

81.3

84.2

277

65.05

變化（%）

+6.20

+5.22

+4.03

+1.93

+1.39

+1.40
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份
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現

30052

29752

29452

29152

28852

28552

28252

27952

27652

27352

27052

4月 5月 6月 (2019年)

昨日收報28621點
升399點

4月9日高見
30157點

港股近期走勢

◀市場憧憬
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港股昨日大
幅反彈近四
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VS
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利淡風險

●市場期望中美可
藉 「習特會」打
破中美貿戰僵局

●中國規模以上工
業企業利潤回復
增長

●傳多間美國晶片
製造商已找到方
法繞過制裁，向
華為供應產品

●市場擔心 「習特
會」破局，或美
方在達成協議後
又反口

●中電及東亞銀行
發盈警，市場擔
心經營環境轉差

●美國總統特朗普
指聯儲局主席鮑
威爾的工作做得
不好，重申自己
有權將他降職或
解僱，令市場憂
慮

波司登股價近期走勢
2.31
2.15
1.99
1.83
1.67
1.51
1.35
1.19

（元）

2019年

6月5月4月3月2月1月

1月18日低見
1.30元

昨日收報
2.12元
升0.09元

波司登全年業績摘要

分項

收入

毛利率

經營溢利

股東應佔溢利

每股末期息

備註：截至2019年3月底止財年

金額
（人民幣）

103.8億

53.1%

13.7億

9.8億

6.0港仙

按年變動

+16.9%

+6.7個百分點

+48.4%

+59.4%

+71.4%

中資券商股繼續強勢
股份

中信証券（06030）

中信建投（06066）

中國銀河（06881）

海通證券（06837）

中金（03908）

收市（元）
16.58

5.71

4.62

8.84

15.9

變動（%）
+4.5

+1.87

+3.1

+2.79

+0.51

主要強積金指數表現
（截至2019年6月20日）

類別

香港股票基金

香港股票指數
追蹤基金

混合資產基金
（股票比例80%-100%）

混合資產基金
（股票比例60%-80%）

強積金保守基金

保證基金

預設投資策略
（核心累積基金）

預設投資策略
（65歲後基金）

2019年
6月回報

5.90%

6.30%

5.25%

4.29%

0.07%

0.66%

2.66%

1.80%

2019年初
至今回報

11.53%

11.89%

11.20%

9.33%

0.50%

2.05%

9.35%

6.21%

▲（左起）波司登董事會辦公室主任
兼投資者關係總監陳皓、主席兼首席
執行官高德康、首席財務官兼副總裁
朱高峰 大公報記者李潔儀攝

▲實德看好下半年人民幣表現

▶券商股昨
日受資金追
捧，中信証
券股價升幅
逾半成

資料圖片


