
陳錦榮接受外電訪問時認為，暴亂 「
會在某個時候平息，只是不會在不遠的將

來或可預見的未來」 ，但相信不會成為香

港的結構性問題。在信用指標方面，還沒

有看到轉弱的趨勢，足以讓該行在現在或

未來一兩年改變對香港評級的看法。

商會籲各界理性取代暴力
陳錦榮表示，雖然社會動盪確實在某

些方面影響了標普對香港的評估，包括 「
顯著降低」 對其政策執行和應對未來衝擊

能力的看法，香港的財政表現也將不如以

往那麼強，但評估下降並不意味着需要調

整香港的評級和展望。

他說，因為從根本上說，香港之所以

仍然是這樣重要的金融中心，背後有着非

常強大的結構性原因，人們可能正在制定

應變計劃，但眼下沒有人表現出將大規模

撤離香港的意圖。

商會人士指出，雖然標普表明未來一

兩年都毋須改變對本港評級，但若暴亂一

日未平息，香港的營商環境難以回復正常

，外商及旅客都會止步，對香港整體經

濟及各行業打擊甚大，所以期望社會各

界早日以理性代替暴力，共同為香港尋

找出路。

今季經濟難見好轉
事實上，暴亂遲遲止息，暴徒的四出

破壞及堵路，已嚴重打擊香港經濟，香港

第三季經濟按年收縮2.9%，是十年來首

次錄得按年跌幅，亦是過去6個季度中，

下跌速度最快的一季。政府已將對今年全

年的經濟預測，由原來的增長0至1%，大

幅下調為負1.3%，這將是自2009年以來

首次出現年度負增長預測。

特區政府經濟顧問歐錫熊預期，本港

第四季經濟表現也不會見到好轉，主要問

題為社會狀況影響外出消費意欲和營商環

境。他以2009年金融海嘯及1997年亞洲

金融風暴為例，當時衰退持續了四至五季

，今次情況有些不同，需要視乎社會事件

何時平息，而平息後也需要一段時間才可

回復經濟穩定。

故此，他認為結束暴力及讓社會回復

平靜，對經濟復甦至關重要。政府會繼續

密切監察情況，在有需要時推出措施 「撐
企業、保就業」 。

暴亂持續5個多月仍未見緩和跡象，國際評級機構穆迪早前將香港的
Aa2評級展望由 「穩定」 下調至 「負面」 。標普主權評級部高級董事陳
錦榮表示，雖然暴亂持續，但香港具備進入內地市場的獨特優勢，將保
住亞洲金融中心的地位和目前評級，並料事件不會在短期內平息。他又
承認，社會動盪顯著影響該行對香港政策執行能力及應對未來衝擊的看
法，但不代表需要改變對香港 「AA+」 評級及展望，且在未來一兩年都
毋須改變對本港評級。

大公報記者 李 信

具進內地優勢 標普：港評級無需變
信用指標沒轉弱 未見大規模撤離
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莎莎明年擬關30舖 券商紛削目標價
【大公報訊】記者李潔儀報道：被視

為香港零售業 「晴雨表」 的莎莎（00178

），不敵嚴峻的經營環境，管理層表示，

未來一年將關閉香港30間店舖。券商群起

下調莎莎目標價，惟料成本結構持續改善

，下個財年有望恢復派息。

在分析員會議上，莎莎管理層就理順

店舖網絡作進一步解釋，透露過去數月減

租幅度不太明顯，因此幫助不大。管理層

提到，隨着部分店舖租約到期，預期截至

2021年3月底止財年，香港地區的關店數

目約達30間。

莎莎管理層預期，在關閉店舖後或可

減少租金支出約25%，未來續租的租金減

幅可達50%至60%，從而節省整體租金開

支35%至40%。

野村提到，在10月至11月18日期間，

莎莎來自港澳地區同店銷售下跌39.1%，

當中澳門同店銷售增長逾10%，惟香港同

店銷售急挫超過50%。

該行調整莎莎今個財年港澳地區同店

銷售，預測下跌29%。

此外，野村表示，下調莎莎未來兩財

年的盈利預測，分別下跌155%及9%，以

反映銷售疲弱，惟相信成本結構將持續改

善，維持 「減持」 評級，削減目標價約

7%，由原先的1.5元降至1.4元。

截至今年9月底止，莎莎於港澳市場

的店舖總數為118間，而去年同期減少2間。

面對上半財年業績 「見紅」 ，莎莎罕

有不派息。摩根大通發表研究報告指出，

估計莎莎下半財年派息無望，惟料未來兩

財年有望恢復派息，派息比率達70%。

摩通估計，莎莎下半財年收入按年要

跌18%，有機會錄得盈利。不過，該行決

定大削莎莎目標價32%，由原先2.5元降

至1.7元，較昨日收市價仍有約2.3%的潛

在跌幅，維持 「中性」 的投資評級。

莎莎業績差，拖累股價逆市下跌，中

段跌至1.72元喘定，收報1.74元，跌逾

3%。
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暴亂掀結業潮 今年27證券行關門
【大公報訊】暴力衝突持續影響本港

經濟。香港證券業協會主席徐聯安指出，

受社會事件影響，第二季和第三季股市交

投量同比下跌19%，並持續低迷，對中小

券商影響顯著。

年初至今，已有27間證券行自願暫停

營業或停止營業，反映業界已出現結業潮

，經營環境前所未有艱難，難以預計未來

會否有更多券商停業。

據悉，本港去年共有16間證券行結業

，今年有關數據大幅增加。徐聯安提及，

目前中小型券商只能靠孖展借貸補充收入

，但10月推出的孖展新例，令券商借貸時

更趨謹慎，影響部分證券行生意，期望政

府能減免證券行持牌牌照費用、個人牌照

費用等，長遠降低交易所系統費用等，幫

助業界降低經營成本。

此外，港股本季度的日均交投量暫跌

24%，頭三季則分別按年跌31%、11%、

16%。目前中小型券商的市場佔有率7%，

較年初下跌1個百分點，創歷史新低。他擔

憂，在外圍市況不明朗，社會動盪等的影

響下，明年將有更多券商結業。

阿里回歸 引海外科企來港
阿里巴巴（09988）將於下周二回港

第二上市，徐聯安認為意義重大，可吸引

其他海外上市科網股來港，但由於阿里巴

巴只有2.5%股份在港發售，對市況提振作

用微，對改善券商生意幫助不大。至於近

日多間上市企業被狙擊，他提醒投資者要

量力而為，並了解公司經營情況和素質再

作投資。

繼提購倫敦證券交易所失敗後，市傳

港交所（00388）正考慮洽購西班牙證券交

易所，對此，徐聯安認為，雖然西班牙證

券交易所規模相對較小，但其戰略意義大

，志在強化不同地方市場網絡，讓更多投

資者認識內地與香港股票市場，增強知名

度。

大行對莎莎最新評級
證券行

摩根大通

野村

花旗

目標價（港元）

1.7元

1.4元

1.28元

評級

中性

減持

沽售

摘要

料全年繼續不派息，下個財年有望恢復派息

削減未來兩財年盈利預測，料成本結構續改善

料續租及關店後整體租金支出減35%至40%

【大公報訊】暴亂嚴重打擊香港經濟

，香港第三季經濟按年收縮2.9%，且連

續兩季出現按季收縮，大行紛紛看淡香港

經濟前景。星展香港經濟研究部首席中國

經濟師梁兆基指出，香港社會發生大動盪

，經濟受到一定損害，該行已將今年香港

經濟預測降至零，且難以預測事件何時完

結，預料展望持續負面，零售及旅遊業亦

持續疲弱。

滙豐銀行亞太區顧問梁兆基預料，全

年GDP或會下跌約0.5%，其中社會動盪

帶來的影響約為1個百分點，但他並不預

期失業情況將急速惡化。

他對明年本港經濟偏向樂觀，預期一

旦貿易戰及本地形勢緩和，全年GDP或會

出現輕微增長。

花旗發表報告表示，基於本港商業活

動下滑、黃金周到訪旅客按年跌三成、兼

且10月製造業採購經濟指數錄新低、中小

企信貸環境面臨困難，決定下調對香港今

年第四季GDP至負增長3%，料2019年全

年GDP按年負增長1.3%。

大行看淡前景 星展料港今年零增長
【大公報訊】星之谷按揭轉介公布一

項有關樓市走勢的調查結果，逾一半（

53%）受訪者預期本港樓市在未來6個月

將趨於下跌，只有一成人（11%）認為樓

市將會上升，與今年4月份公布的同類型調

查結果截然相反。

調查是以電話隨機訪問形式進行，在

11月11日至14日期間，合共訪問大約511

名18歲以上的香港市民，結果發現受訪者

對樓市未來走勢偏向悲觀。在預期樓市下

跌的市民之中，近六成（59%）認為樓價

將會下跌10%至20%，24%料跌幅達

30%，17%估計樓價將大跌40%或以上。

與大約半年前的同類型調查結果（今

年4月公布）比較，可見市民對樓市的觀感

出現巨大轉變。當時相信樓價將會向上的

受訪者達到60%，只有不足一成（8%）

預期樓價將下跌。

星之谷按揭轉介行政總裁莊錦輝表示

，市民看淡未來半年樓價走勢與中美貿易

戰有關，兩國之間的摩擦似乎並非短期內

可以解決，加上本地社會動盪持續，內憂

外患下導致今年第三季本地經濟出現衰退

，零售、旅遊及餐飲等行業首當其衝，有

機會導致失業率上升，樓價下跌預期 「或
將更加顯著」 。他建議市民買樓應該以自

住為最大原則，不應抱投機心態。

對於有意轉按的業主，他指現時的按

揭利率雖然相較過去兩年略高，現金回贈

亦不及從前吸引，但回贈金額仍然能夠抵

銷按揭利率微升的影響，套現所得可以存

入按揭存款掛鈎戶口，以對沖利息開支。

經濟轉差 逾半港人估樓價趨跌

【大公報訊】兩年多前，滙控

（00005）向友邦（01299） 「
挖角」 ，挖走杜嘉祺空降滙控為

非執行主席，友邦則由內部調

任黃經輝頂上。兩年多後，友邦

向中國平安（02318） 「挖角」
，挖走其首席聯席執行官（CEO）

李源祥（圓圖），接替退休的黃經輝為友

邦首席執行官兼總裁。分析指，近年友邦

內地業務增長迅速，已是僅次香港的第二

大市場，是次選擇空降李源祥，反映未來

將大力拓展內地市場。

友邦宣布集團首席執行官兼總裁黃經

輝將於2020年5月31日起退任所有執行職

務，而李源祥已獲委任為候任集團首席執

行官兼總裁，並於2020年3月1日起生效，

並將於2020年6月1日起接任集團首席執行

官兼總裁。

友邦是現時唯一一家於內地設有全資

子公司的外資保險公司，今年7月天津市

和河北省石家莊市新設的營銷服務

部亦開始營運。無論是新業務價

值及營運溢利，中國業務均是

集團眾多市場中增長最快的市

場，是友邦第二大市場。是次

從平安 「挖角」 李源祥，亦反映

集團銳意進一步發展內地業務。

中國平安亦發出公告，指李源祥將辭

去公司執行董事、聯席首席執行官、常務

副總經理及首席保險業務執行官職務，並

將繼續工作至2020年1月31日。

集團宣布，將聘任陸敏接替其出任首

席保險業務執行官，分管公司保險業務及

個人綜合金融業務。陸敏於1997年加盟平

安，現任集團首席信息執行官、汽車之家

董事長兼CEO。

平安指，陸敏在平安工作的22年履歷

中，擁有長期的保險業務經驗，曾先後擔

任中國平安人壽保險公司副總經理、平安

健康保險股份董事長兼CEO等職務。

李源祥接任友邦CEO 銳意拓內地

市民展望未來半年樓市
走勢展望

樓市下跌

橫行格局

樓市上升

未知／難講

資料來源：星之谷按揭轉介

佔比

53%

26%

11%

9%

▲港股第二季和第三季交投量同比跌
19%，持續低迷，對中小券商影響顯著

機構 展望 評級

香港GDP近兩年表現（按年） 各機構
對香港評級

標普 穩定 AA+
穆迪 負面 Aa2
惠譽 負面 AA
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●雖然暴亂持續，但香港具備進入內地

市場的獨特優勢，將保住亞洲金融中

心的地位和目前評級，並料事件不會

在短期內平息
●本地社會動盪顯著影響該行對香港政

策執行能力及應對未來衝擊的看法，

但不代表需要改變對香港 「AA+」 評

級及展望，且在未來一兩年也毋須改

變對香港評級
●香港的財政表現將不如以往那麼強，

但評估下降並不意味着需要調整香港

的評級和展望
●香港之所以仍然是重要的金融中心，

背後有着非常強大的結構性原因，人

們可能正在制定應變計劃，但眼下沒

有人表現出將大規模撤離香港的意圖

標普評論香港經濟情況
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