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投資全方位

瑩嵐待轉主板
值得憧憬

近期股價表現不錯的瑩嵐集團（

08470）是本港提供消防安全服務的

供應商，今年七月公布有轉至主板掛

牌的計劃。看看該集團截至3月底止

2018/19年度全年溢利2400萬元，截

至9月底止2019/20年度上半年溢利

784萬元，但計及326萬元的建議轉

板上市申請所產生的專業服務費用，

則約1110萬元，按年增長有近14%

。集團有足夠實力轉板，目前正等待

聯交所批核，值得進一步的憧憬。

瑩嵐集團今年中期報告指，集團

取得由香港發展局存置的認可公共工

程專業人士名冊的 「消防裝置」 第二

類別（試用期），集團將合資格競投

更大型的香港公共消防服務裝置工程

，有望有更大的發展空間，承接更多

大型項目。

這能擴大公共工程方面商機，認

可公共工程承判商資格被視為客戶在

物色消防安全服務供應商的重要考

慮因素，這有助提升集團的形象，

為業務提供頗大增長空間。目前香

港政府為進一步推動經濟，有望在基

建及大型工程上加碼，相信未來公司

轉為主板後，有利他們進一步拓業香

港業務。

集團與對手差距擴大。本港消防

安全市場較分散，突出競爭優勢無疑

是取得更高級資格，據發展局資料，

目前只有43間消防裝置承辦商獲得 「
消防裝置」 第二類的資格，這資格有

助獲得更大的公共工程訂單，一旦中

標對集團盈利是立竿見影的效果。

瑞銀：貓眼娛樂上望17元
瑞銀發表研究

報告重申對貓眼娛

樂（01896） 「買
入」 評級，認為公

司在B2C電影售票及B2B電影投資發

行方面具領導地位，對其看法正面，

當中公司售票業務市佔率今年維持在

60%的水平，而其戲票補貼料於今明

兩年分別下降38%及8%。而在電影

投資及發行方面，該行指出公司在市

場內排名分別為第四及第五名，兩方

面的票房分別為65.1億元人民幣及

54.1億元人民幣。

公司股價受惠北水上月已升約

36%，但現價僅為2020年預測市盈

率的13.5倍，較其他線上媒體同業低

約22%，相信市場低估了公司在內容

服務方面的長期增長潛力。

該行指出有數部頂級電影已確定

會在2020年農曆年上映，當中包括

《唐人街探案3》、《中國女排》、

《囧媽》、《緊急救援》、《姜子牙

》等，大部分導演或系列本身已有很

強的票房紀錄，相信可延續國慶檔期

的強勁表現，而公司的售票業務將直

接受惠農曆年票房表現，加上公司在

《緊急救援》及其餘一至兩套電影中

有發行或投資優勢，相信可惠及其內

容服務業務。

瑞銀相信公司利潤未來可顯著擴

張，估計到2021年其經營利潤率可

達22.7%（2018年經營虧損率3.7%

），主要受惠售票平台競爭減少，而

公司自己提供的補貼比例到2021年

亦可降至25%（2018年補貼比例

56%），再加上其他高利潤業務，例

如電商及廣告等，將會亦有助利潤擴

張。

該行將公司2019/20年經調整溢

利預測下調2%及5%，主要考慮其

補貼較高，但將目標價由16元升至

17元。

麥格理評恒安 「跑贏大市」
麥格理發表報告指，與恒安國際

（01044）管理層會面後，確認對恒

安國際之正面看法，主要由於恒安

國際妥善處理分銷渠道之存貨問題

，原材料之有利因素持續時間將較預

期長。

該行料衛生巾銷售增長將回復至

持平，並於明年錄低單位數增長，降

今明兩年盈測分別2.7%及2%，目標

價基礎自今年盈測移動至明年盈測，

目標價亦相應自80元上調至85元，

維持 「跑贏大市」 評級。

澳門發展經驗值得學習
「一國兩制」

在澳門的實踐，證

實是成功的。這一

點，香港雖是澳門

的 「大阿哥」 ，回

歸祖國比澳門早兩年，但工作就及不上

這個弟弟，在這方面，香港要倒過來叫

澳門一聲 「大阿哥」 。

澳門實踐的經驗有幾條值得學習。

一是澳門人民一貫愛國，懂得珍惜

，這種情懷生生不息，並見加強。

二是澳門人團結，旅遊工作做得尤

其好。

三是澳門的愛國事業在回歸後不斷

壯大，成為澳門的核心力量。

四是澳門着力發展經濟，雖然不免

有經濟單一只重賭業的弊端，但開放賭

牌，方向正確，吸引外資，做好旅遊娛

樂休閒城市的工作，非常出色。現在還

在朝國際金融、商務旅遊等方向推進，

十分有朝氣。

五是二十三條順利立法，令澳門為

國家安全作出貢獻。

六是在促進經濟民生方面成績斐

然。

七是得到中央的大力支持，不夠土

地可以撥地，澳門版圖擴大至橫琴，澳

門大學搬到橫琴去。現在更在國家支持

下發展新的金融中心，開拓以人民幣計

價的證券交易所，並與香港以港元計價

的證券交易所形成 「雙翼齊飛」 、 「相
互輝映」 之勢。

二○二○年，香港特區政府應該放

下身段，好好地研究澳門實踐 「一國兩

制」 的成功經驗，取其精華以吸納之。

我個人認為，香港要加快完成止暴制亂

的工作，這有三個必

需。

一是必需加大

力度，鐵腕進行，

對蓄意犯法者，不

能姑息。

二是必需採擒賊

先擒王的做法，將暴亂

的組織者、策劃者逮住，

繩之於法。

三是防患於未然，在一些常被破

壞的點上伏下奇兵，黑衣人一現身，伏

兵已殺到，容不得其作惡矣！

止暴制亂之後，就要果斷地進行

23條立法，可以由特區政府做，也可以

由中央來做。一日沒有23條，香港就

不得安寧，保障國家安全就只是一句

空話。

聯想改朝換代 市場反應正面
聯想控股（

03396）卒按既定

計劃落實新舊班子

更替，柳朱去、寧

李來，對一家管理

完善的企業而言，應不受改朝換代的影

響，觀乎公司股價昨天持續上升，反映

市場反應相當正面。

據悉，聯想始創人柳傳志將卸任公

司董事長及執行董事之職，不再參與公

司日常的運營管理，也不再擔任董事會

成員，只擔任名譽董事長、資深顧問及

董事會戰略委員會成員。

至於朱立南亦卸任公司總裁，除繼

續擔任董事外，並任董事會戰略委員會

成員。

柳傳志在聯想控股的持股比例僅為

2.89%，而其他幾位高管的持股也只有

1%至2%左右。柳通過推動聯想的機

制體制改革，達到了充分調動新老員工

積極性和創造力，保障企業能夠長遠發

展的效果。

聯想控股新任命執行董事、高級副

總裁、首席財務官寧旻接掌董事長，並

任提名委員會及戰略委員會主席。同時

，高級副總裁李蓬將出任首席執行官及

執行董事。

寧旻和李蓬作為聯想控股新的領導

核心，將按照現代企業制度議事決策，

為公司的未來發展共同負責。寧於

1991年加入聯想，歷經企業多次變革

和重要發展階段，對企業有深刻的理解

和豐富實踐。

他長期擔任聯想控股的執委會成員

和首席財務官，全面負責公司財務與資

金管理、風控與審計，以及資本市場相

關工作，並主持聯想控股財務投資業

務的運營管理，在公司的戰略制定、

業務發展及組織建設等方面發揮了重要

作用。

作為首席執行官，李蓬將全面負責

聯想控股的運營管理、業務發展，而李

蓬加入聯想16年，具國際化背景，踐

行聯想文化，擁有高度的承諾感和創

新力。

大灣區發展是

連接香港、澳門、

廣州、深圳、珠海

、佛山、惠州等多

個具有發展潛力的一、二線城市，亦是

中國經濟發展的首要任務。在《粵港澳

大灣區發展規劃綱要》表明中，已明確

表明要建立交通基礎設施的互聯互通

，並以陸路交通運輸為其核心。現時

大灣區高速公路以廣州為核心，並縱

貫東西南北的城際鐵路主骨架網絡，其

網密度已超越紐約、東京和三藩市三大

灣區。

大灣區的交通便利促進了三地在

旅遊和經濟的協同發展，帶動人流、

物流、信息流和資金流，為港珠澳

三角地區的市民，帶來發展

新機遇，並提升城市群的發展質量，

其中由於是土地發展的潛力更不可小

覷。

灣區發展（00737）易手更名後，

看準了大灣區的市場發展潛力，並利用

自身在大灣區運營高速公路的優勢，於

日前宣布與其間接附屬公司深灣基建（

深圳）有限公司、廣東公路建設、利路

投資及利新投資訂立了投資合作合同及

項目公司章程，以參與競買項目土地的

土地使用權。

項目土地位於廣深高速公路兩側的

新塘立交，屬於二類居住用地，地盤

面積19.9781萬平方米。競買事項成

功後，項目公司將在項目土地上從事

居住項目的後續開發，積極借助城市

化發展的步伐，使土地價值達至最大化

，因而股價跑贏大市，為股東創造最大

價值。

大灣區的土地發展是中國經濟急速

增長的重要戰略，相信新塘立交的土地

開發使用權可以為灣區發展迎來新一輪

的爆發式增長。

新塘立交潛力無限 灣區發展洞察先機

責任編輯：邱家華
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港走資謠言不攻自破
港元匯價持續走強，兌美元連升八日，創下

三十年來最長升市，一度見兩年高位，資金流入
情況可說十分明顯，市場上有關香港走資謠言已
不攻自破。

金針集

持續六個月的香港社會紛

亂，對經濟與民生造成相當打擊

，例如上月訪港旅客暴跌五成六，為零

三年沙士疫情以來最大跌幅，而最新失

業率則上升至百分之三點二，其中餐飲

業失業率高達百分之六點二，為八年來

最高，憂心經濟與就業市場更壞情況還

在後頭。

港匯八連升卅年來最勁
不過，內地經濟穩好，上月工業增

加值與消費品零售數據優於預期，分別

增長百分之六點二與百分之八，環比上

升一點五與零點八個百分點，可見內地

經濟呈現較強韌力，突顯內地作為香港

強大後盾，香港繼續吸引國際資金流入。

社會動盪未有影響香港金融體系穩

定性，這從銀行結餘維持在五百億元水

平可以反映出來。別有用心的炒家，不

斷炒作資金流走謠言，意圖從中上下其

手謀利，終必不會得逞。

本月港股領漲全球股市
從近月港元兌美元從七點八三附近

反覆升上七點七八的走勢來看，明顯有

新資金持續流入香港，港元兌美元已連

續八日上升，創下一九八七年來最長的

升市，港匯呈現三十年來最勁的升勢，

至此香港走資傳聞已告不攻自破。

另一個資金流入香港的表徵，就是

踏入十二月的港股，走勢持續向好，本月

至今恒生指數累升近百分之六，跑贏全

球股市百分之二點四的升幅，一洗今年

來頹勢，全年港股有望錄得溫和升幅。

事實上，雖然香港股票基金錄得數

十億美元的資金淨流出，但不一定代表

資金流出香港，可能只是正常的資產配

置，資金從股票基金轉到債券基金，實

際上並沒有大規模資金流出香港。

由於內地經濟企穩，加上深化改革

、擴大開放，只要暴力衝擊有效遏止

，香港經濟有能力、有信心迅速復原過

來、重踏正軌，吸引更多新資金流入香

港。

重擊做空港元炒家大鱷
港元兌美元昨日一度升上七點七八

二八，不但收復了社會紛亂造成匯價下

跌的失地，還升至一七年五月以來的兩

年高位，今回沽空港元炒家大鱷可說遭

遇重擊、血流成河！
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