
本周一港股跌逾千點，
美股當晚更跌至啟動 「熔斷
機制」 ，惟昨日港股已見回
升，感覺上市場未至於出現
恐慌的情緒，也有不少股民

詢問，現階段是否應該入市 「撈底」 ？
哪一類股份最值得留意，甚至美股大跌
當晚已有投資者想在低位買入美股。

若要判斷港股是否經已見底，多年
來有一個最直接有效的方法，無論在
03年沙士疫情蔓延之時，又或在08年
金融海嘯爆發期間，股市都是在市場
最恐慌的時間才會見底回升，但現階
段所見，市場就是不夠恐慌，看到美
股大跌，大家還在談論： 「喔！原來
這便是熔斷機制！」 又或在問若然中央
稍後出手救市，哪個板塊最值得撈底買

入？
我們可看看VIX指數，周一晚美股

大跌，VIX指數曾一度升至62.12，創08
年金融海嘯以來的超過10年新高，但翌
日指數便回落至55左右。簡單來說，就
是市場只是恐慌了一天。08年金融海嘯
時，VIX指數曾突破80大關，若以此比
較，市場恐慌的 「程度」 仍未到達金融
海嘯期間的水平！

回看當年金融海嘯，08年9月14日
星期日，美聯儲拒絕提供資金支持援助
雷曼兄弟，而在同一天美林證券宣布被
美國銀行收購。這兩件事標誌着全球股
市大崩盤的序幕，但回想當日雷曼事件
真的令你恐慌嗎？真正令你感到恐慌而
不敢沾手股市的時間大約是半年後，因
為美國及香港皆出現裁員潮，失業了股

票自然不敢買，加上股市一直下跌，誰
也不願談論它，但美國道指卻在這時逐
漸見底回升，2009年3月9日，雷曼事件
約半年後，道指跌至6547點低位開始見
底回升，其後便展開了長達十年以上的
牛市。

股神巴菲特曾說過，要在 「在別人
恐慌時貪婪，在別人貪婪時恐慌」 ，或
許某些人認為這時應該是 「在別人恐慌
時貪婪」 的時間，但相信事實並非如此
，大家都未恐懼的時候，反而應該是 「
在別人貪婪時恐慌」 ，股市仍會再跌的
，也有可能會跌至大家也估計不到的水
平！若因股市稍作反彈便心急撈底的話
，請不要只記着巴菲特說過要在別人恐
慌時貪婪，他還說過 「潮退時便知道誰
沒穿泳褲了」 ！

經濟 責任編輯：許偉生A10 2020年3月11日 星期三

百億北水掃貨 恒指彈352點

習近平昨日赴武漢視察疫情防控
工作，市場視為極大利好消息，恒指
一度急彈538點，收市時漲352點，報
25392點。國指升168點，報10153點
，重上萬點大關。全日上升股份數目
過千，達到1013隻。經歷周一恐慌拋
售後，主板成交額下降16%，至1410
億元，但南下淨流入資金不減反增8%
，至89.14億元人民幣（約為百億港元
），創今年最多。

逾千隻股票上升
京華山一研究部主管彭偉新表示

，綜合昨日資金流向，熱錢有重返港
股情況，以藍籌股為例， 「願意坐貨
」 的大戶相比 「不願意坐貨」 的多，
淨額佔恒指總成交額的17%，是利好
信號。然而，個人投資者暫時不宜對
後市過於樂觀，因為新冠肺炎疫情在
全球多個國家持續擴散，外圍市場 「
唔得」 ，港股亦難獨善其身。去年8月
份即市低位24899點具支持力，恒指
向上在26000點遇阻。

駿達資產管理投資策略總監熊麗
萍稱，市場相信疫情發展將可進一步
受控，疊加美國總統特朗普準備推出
重大經濟措施應對疫情影響，催化港
股昨日反彈。

她提醒，有關利好消息未必能夠
令到大市長升長有，畢竟肺炎疫情在

其他國家仍未受控，對實體經濟構成
壓力。投資者要警惕後市會較為波動
，有機會出現升跌800點、1000點的
情況。恒指若失穿24899點，向下要
試2018年低位24500點；指數向上阻
力為26000點。

內銀熱炒 工行建行漲3%
內銀股是升市 「功臣」 。人行日

前頒布《中國人民銀行關於加強存款
利率管理的通知》，新措施被指可降
低銀行收取存款時的成本，工行昨日
股價升3.6%，報5.35元；建行股價升
2.8%，報6.41元。兩隻內銀股為恒指
貢獻101點漲幅。內銀股月初至今跑贏
大市，工行、建行是少數錄得正回報
的藍籌股，主要得益於南下資金。建
行過去兩日來自港股通（滬）的買盤
超過37億元，是流入金額最多股份；
工行來自港股通（滬）買盤在過去兩
日達11億元。

布蘭特期油昨日曾反彈10%，每
桶見38.08美元，本地油股回穩，中
海油（00883）股價升2.9%，報9.05
元；中石油（00857）股價升2.5%
，報2.79元。大和下調中海油投資評
級至 「跑輸大市」 ，目標價降至9.9
元；同時調低中石油目標價，由4.85
元降至3.1元，但認為該股現價估值吸
引。

新聞
分析

許 臨

國家主席習近平赴武漢考
察疫情防控工作，並強調疫情
防控形勢發生積極向好變化，
取得階段性成果，受此消息影
響，恒指昨日應聲反彈352點
。北水連續第二日大手掃港股
，港股通淨流入金額創今年新
高。北水主力買入內銀板塊，
內銀股是升市火車頭，建行（
00939）、工行（01398）股價
升2%至3%，貢獻指數逾百點
漲幅。分析員指出，大戶願意
坐貨過夜的比例增加，恒指料
在24899點獲支持，但後市續
波動，故不宜對後市過於樂觀。

內地疫情喜見受控 大戶坐貨趨增加

【大公報訊】財政司司長陳茂波
昨日會見傳媒時表示，美國和歐洲主
要股票市場日前大幅下挫，雖然香港
股票昨日高開，但仍然要非常小心謹
慎。他又指，目前看不到有不尋常情
況，但政府會繼續非常小心謹慎、嚴
陣以待，密切監察市場情況，有需要
時可以適時推出加固措施。

陳茂波表示，雖然周一港股下跌
了1100點，下跌幅度比較大，成交額
亦比較多，但是股票、期貨和衍生工
具市場都如常有秩序地運作，港交所
的交易、結算和風險管理運作都有秩
序地進行。由於市場大幅調整，港交
所昨日向一些結算參與者總共加收了
59億元的保證金，所有結算參與者都
能夠按時繳付這些加收的額外保證金。

他又指，證監會一直密切監察市
場在交易所以及在場外的交易活動，
確保沒有不尋常的交投活動和存倉，
以及沒有市場操控的情況。證監會特
別留意中介機構的運作情況，尤其是
它們的財務是否穩健，確保市場能夠
在穩妥的情況下如常有秩序地運作。

貨幣市場方面，他指香港的外匯
市場保持有序地運作，港元匯率近月
大概維持在7.76至7.79的水平，市場
雙向交易正常進行。本港銀行體系運
作正常，銀行財政穩健、資產質素優
良，有能力應對經濟周期的轉變。他
續稱，金管局會繼續監察市場的情況
，維持香港的貨幣和外匯市場有序運
作，並且根據聯繫匯率制度確保香港
的貨幣穩定。

陳茂波：密切監察 適時推加固措施

大公報記者 劉鑛豪

市場焦點股份

股份

內銀股
郵儲銀行（01658）
工商銀行（01398）
建設銀行（00939）
中國銀行（03988）

石油股
中海油（00883）
中國石油（00857）
中國石化（00386）

大公報製表

昨收
（元）

4.98
5.35
6.41
3.07

9.05
2.79
3.86

升幅

+4.1%
+3.6%
+2.8%
+1.9%

+2.9%
+2.5%
+1.0%
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證券界對後市觀點
京華山一彭偉新

••資金重新淨買入港股資金重新淨買入港股，，但對但對
後市不宜太樂觀後市不宜太樂觀，，暫時無法暫時無法
判斷能否企穩判斷能否企穩2489924899點以上點以上

•周二的利好消息未必能夠支
撐港股繼續反彈，指數或再
有升跌800、1000點情況

駿達資產管理熊麗萍

▶恒指昨日一度急彈538點，收市
時漲352點，報25392點，全日上
升股份達到1013隻 中新社

（點）

【大公報訊】港股近期市況波動，
不過手遊股在跌市中走勢一直偏強，如
FriendTimes（06820）昨日便上升逾
9%，創上市以來新高。

手遊股近期受追捧，主要是新冠肺
炎疫情蔓延，不少人也多留在家中，變
相增加遊戲上線時間，手遊營運商的收
益也因而上升。伽馬數據《2020年1月
移動遊戲》報告顯示，1月份手遊市場
流水按年增長49.5%，其中，今年春節
期間的規模高達47.7億元，較去年同期
升近33%。

眾多手遊股中，騰訊（00700）自
然是龍頭股，但此股除了手遊業務外，

還涉及其他因素影響股價，反而中手遊
（00302）則屬純手遊股，該公司新近
更發盈喜，預計去年全年經調整純利增
長介乎70%至85%，2018公司經調整
純利為3.4億元人民幣。增長主要來自新
推出的多款受歡迎遊戲。

另中手遊在業界最大的優勢是，目
前手握超過31項IP授權，並擁有68項自
有IP，在國內獨立手遊發行商中擁有最
多的IP儲備。此外，該公司由去年1月以
來共有30隻遊戲獲批，業界兩大龍頭騰
訊及網易也只各自獲批19隻遊戲。對比
之下，中手遊的遊戲版號通過數量明顯
具優勢。

FriendTimes也屬值得留意的手遊
股，此股昨日上升逾9%，屬表現最佳
的手遊股。FriendTimes去年10月上市
，上市初期雖曾跌穿招股價，惟股價迅
速回升，其後更屢創新高，昨日更升至
上市以來高位2.78元，預計一浪高於一
浪的走勢仍會持續。不過，投資者要留
意FriendTimes的收入有逾九成來自旗
下四個遊戲包括《熹妃傳》、《熹妃Q
傳》、《宮廷計手遊》及《京門風月》
，若日後遊戲玩家逐漸流失，同時又未
能推出新遊戲以挽留現有玩家及吸引新
玩家，收入或會因而受到影響，繼而影
響股價表現。

A股昨日現漲停潮
股份

武漢概念
南國置業（002305）
楚天高速（600035）
*武漢凡谷（002194）
*亨通光電（600487）

5G概念
高新興（300098）
萬馬科技（300698）
超頻三（300647）
大富科技（300134）

券商板塊
華林證券（002945）
中銀證券（601696）
*兼具5G概念股份 大公報製表

收盤（元人民幣）

2.71
3.48
29.43
19.56

7.56
18.90
15.05
19.57

16.29
18.59

漲幅

+10.16%
+10.13%
+10.02%
+10.01%

+10.04%
+10.01%
+10.01%
+10.01%

+9.99%
+10.00%

【大公報訊】記者王芳凝報道
：內地新冠肺炎疫情防控見曙光，
國家主席習近平昨日前往武漢視察
疫情防控工作，且國家或將出台更
多扶持政策等利好疊加，雖外圍市
場劇震，但A股三大股指集體大漲
，滬綜指收漲1.82%，逼近3000
點關口，深成指及創業板指分別漲
2.65%及2.66%。盤面上，武漢概
念、5G概念走強；兩市合計成交
破萬億元（人民幣，下同），北向
資金淨流入56.26億元。多數券商
預計，A股後續或將震盪上行。

具體板塊來看，因疫情防控良
好，湖北板塊昨日領漲A股，全天
上漲5.63%，其中，武漢概念掀漲
停潮（見表）。科技類股票重啟漲
勢，WIND數據顯示，申萬通信、
電子、計算機行業指數的漲幅分別
為6.64%、5.27%、4.75%，5G
概念、半導體板塊強勢反彈。此外
，券商信託板塊走強。截至收盤，
滬綜指、深成指及創業板指分別報
2996.76、11403.47及2148.81點。

巨豐投顧表示，得益於疫情的

有效控制，武漢的發展提上日程，
武漢本地股受熱捧，以新基建+
5G+武漢本地股或許會成為市場的
新方向。而經過較長時間的調整之
後，以5G+芯片為代表的科技股再
次回歸，成為市場的絕對熱點，但
是目前還是應該更多的以新基建為
方向，畢竟5G的基礎建設是新基
建重要組成部分。

需注意的是，口罩指數昨日盤
中跌幅一度擴大至9%以上，尾盤
收窄跌幅至3.83%。對於口罩股的
過山車走勢，業內人士指，此次回
調主要因為，此前股價炒作、產能
有過剩風險、疫情受控，及被稱為
口罩 「心臟」 原料熔噴布後期價格
的回落。展望後市，源達證券指出
，目前市場流動性較充裕，節後募
集資金等待進場，北上資金開始淨
流入，所以A股將會逐步擺脫外圍
市場的依賴。

配置方面，國泰君安證券研究
所所長黃燕銘建議，可關注優選醫
療信息化、5G、散熱主線、第三
方檢測、綠色能源革命等主題。

抗疫見成效 A股武漢板塊掀漲停潮

恒指近期走勢恒指近期走勢

資金捧手遊股 FriendTimes飆近一成

市場未夠恐慌 未來跌幅有排驚

【大公報訊】彭博行業研究昨日
就新冠肺炎在中國境外的影響作分析
，預計若疫情能夠盡早受控，今年環
球經濟增長會由預計的3.1%，輕微下
降至2.9%。不過，若疫情已廣泛傳播
，今年環球經濟增長會跌至1.2%，中
國增長會為3.9%，美國則為0.5%。

彭博行業研究亞洲信貸策略師
Timothy Tan表示，受到疫情影響，
預計馬來西亞、泰國及新加坡今年經
濟增長都會低於去年，其中馬來西亞
由去年4.3%下降至今年預測2.5%至
3.2%；新加坡則由去年的0.7%，下

跌至今年預測負0.7%至零增長；泰國
則由去年2.4%下降至0.9%至2.2%。
反而，菲律賓及印尼所受到的影響會
較低，因為當地的私人債務相對GDP
低於100%，屬於健康水平。不過，他
仍認為，疫情下會令到環球所有資本
市場面臨風險。

Tan又指出，東南亞經濟增長領先
國家主要是出口主導。部分國家如馬
來西亞、泰國及新加坡自2009年以來
的槓桿水平一直上升，而是次疫情會
打擊需求層面，可能會令到當地銀行
的金融體系受壓。

疫情惡化 美經濟增速料跌至0.5%
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