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中行暫停交易期油衍生品
【大公報訊】美國期油首現負值，

衍生品市場備受影響，中國銀行昨日暫
停相關原油寶產品的交易。分析認為，
在外盤油價下行的背景下，內地近月合
約也同樣面臨下行壓力。他們並稱，內
地成品油定價機制是參考一籃子的國際
油價，上、下限分別為130及40美元一桶
；中國企業在全球購買原油的參考價格
是根據布蘭特原油來浮動，據此，事件
不構成對內地成品油價格及企業的直接
影響。

中國銀行昨日的公告表示，目前正

積極聯絡芝加哥商品交易所（CME），
確認結算價格的有效性和相關結算安排
。受此影響，中國銀行原油寶產品 「美
油／美元」 、 「美油／人民幣」 兩張美
國原油合約暫停昨日交易一天，英國原
油合約正常交易。

原油寶是中國銀行面向個人客戶發
行的掛鈎境內外原油期貨合約的交易產
品，包括美國原油產品和英國原油產品
。其中美國原油對應的基準標的為 「WTI
原油期貨合約」 ，英國原油對應的基準
標的為 「布倫特原油期貨合約」 ，並均

以美元（USD）和人民幣（CNY）計價
。原油寶產品為不具備槓桿效應的交易
類產品，按期次發布合約，合約採取 「
交易品種+交易貨幣+年份兩位數字+月份
兩位數字」 組合方式命名。

工商銀行昨日也發出風險提示近期
原油市場波動加劇，客戶關注交易風險
。工行表示，4月23日工行帳戶國際原油
產品將轉期，當日交易結束後，產品參
考的布蘭特原油合約將由6月調整為7月
。若持有期次產品且已設置轉期或持有
連續產品，工行將依據交易規則重新計

算轉期後的持倉份額。受全球原油市場
供應過剩等因素影響，目前新舊合約價
差（升水）約4美元（30元人民幣）／桶
，處於較高水平，經調整後持倉份額可
能減少。

國際油價近期大跌，方正中期研究
院長王駿估計，近期內地原油近月合約
也面臨下行壓力，或出現再次探底。但
對內地油價的影響而言，一方面暴跌的
只是油價期貨，並非現貨價格。另一方
面，內地成品油的定價機制是根據包括
美國及英國布蘭特的國際油價進行調整

，由於內地成品油價格調整的下限為每
桶40美元，因此，並不會對成品油的零
售價進行調整。

中國石油經濟技術研究院副院長呂
建中指出，這次油價下滑是由於新冠肺
炎疫情造成的衝擊，令供給側和需求側
同時乏力，油企的減產計劃不足以支撐
需求側的萎縮。中國能源網首席信息官
韓曉平認為，即使疫情對整個經濟和社
會的影響減弱令消費出現增長，但從目
前油價看，估計油價也很難超過40美元
一桶。

石油變負資產 特朗普急補鑊
憧憬華府救油企 五月油價反彈至5美元

【大公報訊】全球石油庫存滿瀉
，石油交易員現正迫切找地方儲存石
油，包括由得州以至西伯利亞等地都
不放過。全球最大石油存倉公司
Vopak亦表示，所有儲存原油和經提
煉石油的儲存空間幾乎已用光。

全球可供儲油的空間都幾乎用光
，交易員在周一瘋狂地沽出周二到期
的五月份紐約期油合約，恐防強迫要
接收一桶又一桶的石油實貨。拋售行
動因而導致紐約期油歷史上第一次跌
穿零美元的水平。雖然5月份的期油
已交收，但交易員目前仍苦苦找尋可

供儲存6月份期油的地方。油輪、油
管、煉油廠管道、碼頭，甚至鐵路油
罐車統統派上用場。6月份期油在周
二亦曾暴跌39.2%，低見11.4美元。

雖然沙特把石油儲存在三個地區
，但美國可供儲油的地方已急速用完
。幾乎所有美國的商用在岸石油存倉
，自從2月以來都已被預訂了。全球
最大，即奧克拉何馬州庫欣商用石油
存倉，截至上周，盛載量已達七成一
。而在海上的浮動存倉方面，全球盛
載的石油，在上周已增加了2000萬
桶，至1.96億桶。

油庫滿瀉 交易員苦尋儲存倉
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金 融 風 暴
大公報記者 張博睿

紐約5月期油20日上演史無前例
的暴跌，顯示出石油市場在新冠疫情
下已供需嚴重失衡，全球各地的儲油
設備已被迅速裝滿，原油無處可去。
美國的庫欣儲油中心目前已經接近滿
負荷運轉。

紐約期油亞洲時段曾反彈回零以
上，升40.17美元或106.75%至2.54
美元，但其後又再見負數，一度
報-3.23美元每桶。紐約5月期油跌至
負數，拖累布蘭特期油跌破20美元，
一度曾下跌29.2%至18.1美元，為
2002年以來最低水平。紐約期油6月
合約暴跌42.3%至11.79美元，逼近
10美元水平。其後6月期油跟隨布油
跌幅收窄。荷蘭國際集團（ING）大
宗商品策略主管Warren Patterson
表示，若需求不能夠很快開始復甦，
紐約期油6月合約可能亦面臨跌至負
值的命運。

傳油組俄國盡快減產
石油市場震動，有消息指沙特阿

拉伯及其他油組成員國正在考慮盡快
削減石油產量。據知情人士指，目前
沙特正在考慮一項提議，即立即開始
減產，不過該決定將視乎於沙特的法
律義務和已與買家達成的交貨數量。

另外，紐約期油在周一歷史性地
跌至負數後，油價在周二繼續大跌，
導致俄羅斯盧布亦要陪跌。外電報道

，俄羅斯能源部已要求多家國營石油
公司減產，把產量從二月份的數量大
幅削減兩成，以符合 「油組＋」 早前
的協定。

美國得州的石油監管機構將討論
是否會實施類似油組的減產措施。管
理美國最大產油州的得州鐵路委員會
計劃在周二會議上考慮減產，將會評
估這項名為配給制的計劃。若計劃通
過，將是該機構近50年來首次減產。
一個多月前，這個想法初提出時還被
認為是一個邊緣想法，如今油價全面
崩盤令其成為可能。

埃克森反對強制減產
得州鐵路委員會在一星期前舉行

了一場聽證會，以Pioneer Natural
Resources及Parsley Energy為首的
一些規模較小的頁岩油生產商要求監
管機構立即對大型石油生產商進行干
預，即減產20%。

不過，包括美國最大的石油生產
商埃克森美孚在內的數家大型石油公
司反對強制減產，認為強制減產措施
將損害得州作為自由市場的地位，且
會令沙特阿拉伯及俄羅斯等外國石油
生產商受益，因此不願協同減產。但
得 州 鐵 路 委 員 會 主 席 Wayne
Christian在聽證會後表示，必須採取
一些措施以應對石油行業這場空前的
危機。

紐約5月期油跌至史上首次負值，沙特、俄羅斯和其他
油組成員國傳將提前減產；美國石油監管機構亦傳將要求頁
岩油商減產。紐約5月期油崩跌拖累6月合約暴跌逾40%，亦
拖累布蘭特期油跌近30%至18.1美元，創下逾18年來最低水
平。其後美國總統特朗普表示，願為美國石油業和天然氣行
業籌集資金，布油與6月紐油跌幅收窄。紐約5月期油飆逾四
成至5.13美元，重回正數，6月期油跌幅亦收窄至約6%，布
油跌幅改善至5.6%，報19.88美元。

油市崩盤 道指插水700點
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紐約期油在周一破天
荒地跌至負數，即是說交
易員需要向買家付錢才可
賣出石油，究其為何出現
這種怪現像？為何交易員
寧可貼錢也要賣石油？

5 月 份 紐 約 期 油 在 周 一 曾 跌
至-40.32美元，主要因為新冠肺炎疫情
下，大部分地區的經濟停頓，令原油需
求大幅下跌，油價因而拾級而下。

緣何油價可以跌至負數？首先，主
要受到全球石油最大交易所買賣基金（
ETF）的影響，由於其交易的石油主要
是不同日子到期的原油期貨，每當結算
前便會分段平倉沽貨，並會轉倉到下月

或更後期的期貨，原因是，買賣期貨與
股票和債券等不同，當合約期滿後便要
交收，而為了令買家不需要在到期日接
收到實物，於是唯有轉倉。

更重要的是，石油與其他商品不同
，首先其是易燃物品，不可以隨處放置
，要找到合適的存倉，才可以儲存。但
受新冠肺炎的影響下，本來對石油需求
極大的行業，例如航空業、煉油廠，和
汽油站等，因為居家令和封廠令等而被
迫停工停市，令需求暴跌，原油在無處
消耗下，只得找地方儲存。經過一段日
子後，就連儲油的地方也不敷使用，例
如幾乎所有美國的商用在岸石油存倉，
自從2月以來都已被預訂了。全球最大，

即俄克拉何馬州庫欣商用石油存倉，截
至上周，盛載量已達七成一。投資者一
旦提貨後，已再無地方可儲存石油。在
這種情況下，ETF投資者唯有以蝕本價
沽出5月期油合約，大舉緊急轉倉至6月
合約，造成兩者的差價創下歷史新高。

另一個原因是，不少投資者買入期
油合約的目的是賺取差價，例如他們在
一月份以60美元買入5月份期油合約後
，目的是博取油價屆時可升至比60美元
更高的水平而賺差價。唯油價自從新冠
肺炎以來拾級而下，並一直暴跌，投資
者已別無選擇，他們既然難以飛到美國
接收石油，且亦難以找到地方儲存，於
是便唯有貼錢賣出期油。

【大公報訊】期油暴瀉不止，拖累
美國股市在周二開市時再度急跌，道指
早段最多曾跌708點，低見22941點，
跌2.9%，標普五百指數亦曾跌1.9%，
至2762點，納斯達克指數跌1.9%，至
8402點。

紐約期油因缺乏存倉和全球石油生
產過剩後，歷來首次跌至負數後，分析
員認為，現時只有很少的投資者有能力
和有打算接收過剩的原油。不單剛過最
後交收限期的5月份期油大跌，6月份交
收的期油價格亦大跌了四成二。油價暴
跌令人憂慮全球經濟受新冠肺炎的損害

程度，可能遠比市場估計嚴重得多。雖
然全球多國將陸續重啟經濟，美國亦快
將增加開支刺激經濟，但投資者對衰退
的憂慮仍是揮之不去。

IBM盈利跌近26% 股價急瀉
歐洲Stoxx 600指數四天來首次下

跌，能源股領跌，所有的工業板塊均出
現虧損。

總部設立在歐洲的大型石油生產商
的股價普遍走低，英國石油公司、石油
巨頭荷蘭皇家殼牌集團以及法國道達爾
集團的股價都下跌了大約3%。

此外，國際商業機器（IBM）公布
第一季財報，季內盈利按年下跌25.8%
至11.8億美元，公司並撤回對2020年全
年的業績預測，顯示出新冠疫情已成為
該公司向雲計算轉型的過程中的另一個
障礙。

該公司指出，因業務受新冠疫情衝
擊，季內營業額下降3.4%至175.7億美
元，略低於分析師預計的176.9億美元
。期內經調整每股盈利1.84美元，較去
年同期2.25美元下跌18.2%，分析師預
期1.81美元。股價在早段曾跌6.9%，報
112美元。

原油無處儲存 投資者貼錢賣油

60

40

20

0

-20

-40

1月 2月 3月 4月

（美元）

昨日曾報
5.13美元

紐約期油（5月） 4月20日曾低
見-37.63美元

（美元）
60

50

40

30

20

1月 4月
2020年

2月 3月

1月21日高位57.85美元

昨日曾報11.79美元

紐約期油（6月）

60

50

40

30

20

（美元）

1月 2月 3月 4月

1月21日高位64.59美元

布蘭特期油（6月）

昨日曾報
19.88美元

沙特與其他油組成員國
•考慮提早實施原定於5月1日開
始的減產措施

美國得州石油監管機構
得州鐵路委員會

•周二舉行會議考慮實施類似油
組的減產措施

阿聯酋阿布扎比國家
石油公司ADNOC

•宣布在 「油組+」 減產協議下，
5月開始將減少穆爾班原油和
Upper Zakum原油15%的供應
、Das原油和Umm Lulu原油
5%的供應

俄羅斯能源部
•促國內產油商削減原油產量，
規模為2月平均水平的20%，相
當於每日減產250萬桶（即此前
達成的協議）

2020年 2020年

產油國
最新考慮及措施

1月21日高位58.34美元


