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美耐用品訂單跌14.4% 六年最差

科威特減產 紐油再彈9%

產油國對沖策略生財 墨西哥賺480億

利 淡 衝 擊
大公報記者 張博睿

自爆疫苗臨床已中止 吉利德累跌半成

美股期貨指數早段因有望治療新冠
病毒的藥物首次臨床試驗中止而回落，
後受到美國通過紓困計劃提振而上漲，
道指期貨曾升162點。美國國會眾議院
通過價值4840億美元（約3.75萬億港元
）的紓困計劃，將為中小企業及醫療救
助提供資金。

自疫情爆發以來，吉利德2月曾宣
布藥物瑞德西韋有助於對抗新冠疫情，
瞬間成為全球對抗新冠疫情的關注點。
然而臨床試驗顯示未能改善患者病情，
且指出有明顯的副作用，該公司股價在
周四曾挫逾7%後收跌4.34%。

重申早期治療具潛在效用
對此吉利德公司回應稱，該報告出

現了對這項臨床實驗不恰當的描述，該
研究由於參與實驗的人數太少而提前中
止，因此不能用來做出具有統計學意義
的結果。

該公司發言人Amy Flood仍強調稱
，數據趨勢顯示瑞德西韋具有潛在的效
用，特別是對早期治療的患者。

瑞穗證券分析師Salim Syed在一份
研究報告中指出，由於該項研究規模不
算大，因此該試驗數據並不十分可靠。
持有吉利德股份的Matrix資產顧問公司

首席投資長David Katz表示，對瑞德西
韋的多項臨床研究仍在進行中，並表示
不會因為股價下跌而拋售股票。

A股博騰受累跌停
消息令周四美股收市升幅收窄，後

拖累亞洲股市周五走低。日經225指數
下跌0.86%收報19262點，韓國KOSPI
指數下跌1.34%。投資者拋售吉利德於
中國合作公司的股票，深圳上市的製藥
企業博騰股份（300363.SZ）跌停板，
該股自年初以來已上漲一倍。

市場對藥物瑞德西韋的期望減弱，
且歐洲領導人仍未就價值5400億歐元的
歐盟經濟刺激方案的實施細節達成共識
， 歐 洲 股 市 開 盤 後 下 跌 。 Prime
Partners首席投資長Francois Savary表
示，周五是一個負面的交易日，市場上
周處於整合之中而反彈，但現時許多利
好消息已經被投資者消化。

法國農業信貸銀行G-10貨幣策略
主管Valentin Marinov表示，近期全球
經濟數據惡化和大宗商品價格疲軟的情
況下，全球股指走勢突顯出股市上升的
風險和脆弱性。不過，Marinov指，近
期貨幣和財政刺激措施為高風險資產提
供了底部支撐力。

【大公報訊】受科威特等國減產的刺激，國
際油價連升三天，昨日紐約期油曾再升9%。

紐約5月份期油在周一跌至-40.32美元一桶後
，昨日持續反彈，紐約6月份期油曾再反彈8.9%
，至近18美元。布蘭特期油亦曾升6.4%，報22.7
美元。早前油價大跌後，美國的營運商開始關閉
較舊的油井，及停止鑽探新的油井，此舉或令石
油出口量大幅削減兩成。與此同時，科威特和阿
爾及利亞已表示正在減產，時間比起 「油組+」 協
議所需求的更早。然而，全球石油供應過量的問
題不會很快解決，美國紐約期油和全球石油標準
價的布蘭特期油，仍然有進一步下跌的危機。其
中一個可以看到供應如何緊張的跡象是，煉油廠
正在拚命尋找可以儲存汽油和噴射機燃料的油輪
，而美國石油管道營運商也在想方設法清空管道
，以儲存更多的石油。

由於仍未有明確跡象顯示需求何時回復，油
價將會持續急跌，令石油市場在未來數年的狀態
會改變。世界銀行昨日表示，油價大跌後，復甦
力度將是歷史上最弱，而自從三月初以來，能源
顧問公司Rystad Energy四度調低了需求預測。

PVM Oil Associcates 經 濟 師 Stephen
Brenncok表示，只有兩種情況可以挽救目前市場
的慘況，即需求回復和額外減產，可以說油價在
歷史上最具戲劇性的一周，即將會落幕。

交易員和經紀商現時仍然對本周初油價破天
荒的表現猶有餘悸，最少有四家經紀行，包括
INTL FCStone Financial和Marex Spectron，正
在限制客人參與交投最活躍的期油新交易，以望
盡量減低損失。東京證券交易所警告投資者，部
分與石油有關產品，現正經歷極度波動市況。

【大公報訊】雖然國際油價早
前跌至負值，但並非所有石油公司
和產油國均一同痛苦，因為部分公
司或是產油國有對沖策略應付，早

已為油價崩盤作好防備。
這種對沖策略可令部分公司，例如Hess

Corp和Cairn Energy公司，以及包括墨西哥在內
的產油國，在美國和全球油價大跌時，繼續以可
觀的價錢出售原油。

不過，對沖並非萬靈藥，而是既複雜而又昂
貴的政策，但對於部分公司和國家來說，卻提供
了短期的安全感。

對沖合約可把一定數量、公司計劃付運的石
油價格鎖定在一個價位內，一般來說可以長達至
合約簽訂後的三年。假如市場價格下跌至鎖定的
價位以下，銀行或是合約另一方會同意支付差價
。因此，這種對沖可以算是一種危險的賭博，原
因是對沖者向銀行或油公司付款保障油價不受市
場波動影響。油價一旦急升，對沖者便會虧損。

沙特阿拉伯領導下的石油輸出國組織，自從

與俄羅斯、美國，和其他產油國在本月敲定了史
上最大規模的減產計劃後，墨西哥差點摧毀了協
議，因其抗拒遵守 「油組+」 所要求的減產數量。
事實上，墨西哥因油價大跌而獲益不淺，所以並
不像其他國家般因油價大跌而叫苦連天。

在協議下，沙特、莫斯科、華盛頓同意領導
一眾石油出口國，每天從市場上削減一成三的全
球石油供應。墨西哥最後亦願意加入。墨西哥的
對沖合約是可容許以每桶49美元的價格賣出石油
，這合約早於上世紀九十年代便已簽妥，足可協
助墨國政府的收入不因商品期貨市場波動而受影
響。

在過往，墨西哥政府每年付出高達10億美元
，以跟銀行和石油公司定下期權合約。墨西哥總
統羅培茲歐布拉多（Andres Manuel Lopez
Obrador）曾在周三表示，對沖合約令墨西哥賺取
了62億美元（約480億港元）的意外之財。

然而，這個歷來最大規模的減產行動，卻未
能令油價大幅反彈，原因是新冠肺炎疫情大流行
令全球需求大減。

吉利德科學
成立於1987年
，是美國一家以

研究為基礎的生物製藥公司，主
要研發和生產針對愛滋病、B型
肝炎、C型肝炎和各類傳染病的
藥物。2002年該公司開始轉型專
攻抗病毒藥物。公司推出的兩款
丙肝明星藥物Sovaldi和Harvoni
，丙肝治愈率高達90%。

該公司於2007年進入中國，
2016年在上海建立中國總部，開
展製造和商業活動。瑞德西韋為
吉利德在2013年為治療伊波拉病
毒而研發的新藥，但由於療效不
彰在第二期臨床實驗時已中止。

吉利德2019年總收入224.49
億美元，同比增長1.5%。

吉利德科學
專攻抗病毒藥
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美國製藥企業吉利德科學（Gilead Sciences）的抗病毒藥物
瑞德西韋在中國進行的一項臨床試驗中，未能對重症新冠肺炎患
者帶來幫助；不過該公司表示這並非結論性的結果，因為研究已
提前中止。該公司股價周四應聲下跌7%，一度被停牌，最終跌
4.3%。不過，隨着油價升幅擴大、從前所未有的歷史性暴跌中復
甦，且投資者憧憬美國最新通過的經濟救助方案，道指曾升202
點或0.86%至23717點，標普500指數及納指亦分別上漲0.73%及
0.52%。吉利德周五早段曾跌1.4%至76.66美元，兩日累跌5.5%。

參與人數少數據難作準 股東力撐不沽

【大公報訊】美國三月份耐用品訂
單大跌了14.4%，較市場預期更差，而
且亦是自從2014年以來最大跌幅，原因
是新冠肺炎疫情和油價崩盤影響到美國
的製造業生產。然而，核心資本財貨訂
單卻出其不意地微升了0.1%，遠優於市
場預期。

商務部最新公布的數據顯示，耐用
品訂單在二月份向上修訂至增長1.2%後

，三月份急跌了14.4%，差於彭博社經
濟師原預期的12%跌幅。市場密切注視
的核心資本財貨訂單，即整體訂單扣除
飛機和軍事硬件後的訂單數字，則上升
了0.1%，遠優於市場原來預期的6.7%
跌幅。二月份核心資本財貨訂單亦由原
來下跌0.9%，向上修訂至下跌0.8%。
不過，三月大部分的耐用品訂單都下跌
，包括汽車和金屬。

至於核心資本財貨的付運，亦下跌
了0.2%，跌幅較二月份錄得的0.9%少
，這個數據主要反映出政府在國內生產
總值中設備投資的情況。美國商務部將
於下周公布首季國內生產總值初值，市
場預期將會錄得自從2009年以來最大跌
幅，主要是新冠肺炎疫情下，企業大舉
關門，居家令限制下市民不敢出外，數
據皆證實美國經濟增長周期結束。

▲已有國家開始減產石油，科威特和阿爾及利亞
表示正在減產，比 「油組+」 減產時間更早


