
【大公報訊】記者李
潔儀報道：面對疫情打擊
經濟，小股東憂慮騰訊（
00700）需要為投資項目

公允價值進行減值，管理層強調，由
於大部分項目以聯營公司方式入帳，
故對騰訊損益表影響有限。

今年首季，騰訊於上市投資公司
權益的公允價值為4102.99億元（人民
幣，下同），按年增長32%，惟較
2019 年底的 4198.18 億元，減少

3.2%。
騰訊總裁劉熾平在股東會上表示

，計及非上市的項目，集團的投資總
額更大，又指過去的投資成本較低，
現有2000億元的升值。

劉熾平強調，騰訊的投資理念看
長線，亦會考慮項目與集團本身的策
略聯動作用、管理層是否全心推動發
展，以及營運狀況等。他續說，騰訊
並不是通過投資讓企業燒錢，更多希
望擴大所投資公司的價值。

股 王 業 績
大公報記者 李潔儀

騰訊首季股東應佔溢利按年增長
6%，達288.96億元（人民幣，下同）
，創單季新高。按非通用會計準則（
Non-GAAP）淨利潤錄得270.79億元
，同比上升29%。

期內，網遊收入為372.98億元，
按年增長31%。其中，手遊收入貢獻
347.56億元，同比大升64%，個人電
腦遊戲收入按年下跌15%至117.95億
元，惟按季升13.5%。

總裁劉熾平表示，疫情期間的 「
居家令」 ，令遊戲用戶數及使用時間
增加，隨着內地市民重回工作崗位，
遊戲業務已回復正常水平。此外，劉
熾平提到，《地下城與勇士》（DNF
）手機版將於今年稍後在中國推出，
芬蘭Supercell旗下遊戲《荒野亂鬥》
亦會在中國推出，至於《英雄聯盟》
（LoL）手機版則仍未取得中國版號。

無懼抖音進軍遊戲行業
短視頻平台抖音近年進軍遊戲行

業，被問到遊戲市場的競爭格局，劉
熾平明言，遊戲市場早於10多年前已

競爭激烈，騰訊亦是 「後進者」 ，最
重要還是擁有核心競爭力，包括在技
術和策劃上已有領導能力，以及通過
社交互動體驗發展聯網遊戲。

騰訊主席馬化騰認為，首季業績
實現集團的運營及財務增長，亦體現
業務模式的抗壓性及平台價值，不過
預期網絡廣告行業也將面臨挑戰，包
括消費者在互聯網使用時長回復正常
水平，或導致廣告曝光量增幅回落，
互聯網服務廣告重新調整獲客預算，
以及跨國品牌受疫情影響，會大幅削
減全球推廣預算。

騰訊旗下網絡廣告首季收入為

177.13億元，按年上升32%，惟按季
下跌12.4%，主要受首季為市場推廣
活動的傳統淡季所影響。其中，來自
社交廣告的收入為145.92億元，按年
急增47%，按季則減少10%。

競爭激烈難詳細披露訊息
至於金融科技及企業服務方面，

首季收入錄得264.75億元，按年升
22%，主要受惠商業支付及理財平台
收入增加，以及通過在視頻、教育及
零售行業的機會而帶來雲業務的收入
增長貢獻所致。不過，按季收入則報
跌11.5%，主要由於春節及居家令期
間，支付活動，特別是線下交易及提
現均有所減少。對於小股東質疑公司
信息披露欠清晰，劉熾平回應指，由
於部分資料涉及商業機密，在競爭激
烈的環境難以披露詳細訊息。

騰訊昨日股價走勢反覆，開市低
見426.2元後迅即反彈，午後炒高
1.7%，見438.2元逾一年高位，惟尾
市倒跌至429.6元收市，微跌0.3%。

騰訊（00700）首季成績表揭盅，新冠肺炎疫情形成的 「
宅經濟」 ，帶動集團季績勝預期，其中，手遊業務收入勁升
64%。管理層表示，業績體現集團業務模式的抗壓性及平台
價值，相信疫情亦會改變未來的網上教學及醫療，惟預期廣
告行業也將面臨挑戰。受佳績帶動，騰訊美國預託證券（
ADR）周三晚早段報453.5港元，比香港收市價高出5.7%。

投資
增值
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􀎠長建是全球最襟捱企業之一􀎡

騰訊首季多賺6%勝預期 ADR升5.7%

【大公報訊】記者李潔儀報道：長
江基建（01038）主席李澤鉅昨日表示
，疫情拖慢長建的併購步伐，惟集團業
務所受的影響不大，又形容長建是全球
最 「襟捱」 的企業之一，業務及現金流
穩定、借貸不高，一向是 「銀行至
愛」 。

李澤鉅昨以視像會議參與長建股東
會，他表示，疫情影響全世界各行各業
，長建亦不例外，但長建大部分業務為
基建及公用事業，所受影響相對不太嚴
重。

長建近年積極在海外市場進行併購
，小股東關注疫情有否影響併購步伐？
「現仍有不同的deal（交易）傾緊，各

國封關不能飛去互相探訪，隔住熒幕、

用電話傾，無辦法做到deal diligence
（盡職審查）。」 李澤鉅表示，併購步
伐拖累了，但仍會繼續看不同的項目。

另有小股東表示，以現時形勢推測
，似乎中國內地的復甦會較快，長建會
否加大在中國內地的投資？李澤鉅認為
，任何地區都有機會投資，強調集團奉
行嚴謹的投資準則，主要着眼於能提供
可觀回報及經常性現金流的項目，過程
中不會抱有志在必得的心態。

李澤鉅提到，集團面對環球超低、
負利率及取態強硬的監管，將引致准許
回報下調，收益遞減。不過他強調，受
規管業務始終具備穩定回報，抗跌能力
較強。

對於股息連年增長的傳統會否改變

？李澤鉅重申，未來派息政策會考慮業
務狀況、市場機遇、信貸評級、盈利增
長及長遠發展方針等。

小股東認為現時長建估值較低，母
公司會否考慮將之私有化。李澤鉅回應
說，在越低息的時候，長建的資產除了
穩定外，價值亦會提高，甚至較高息時
候更值錢。

面對新冠病毒疫情在全球爆發，李
澤鉅表示，長建在全球各地約3.3萬名
員工中，有25宗確診個案，其中有2宗
來自英國的身故個案，至於新西蘭、香
港及內地員工則無感染個案。

長建昨日股價先跌後升，開市低見
45元後持續收復失地，尾市追高至
46.35元，收報46.3元，逆市升1.2%。

手遊收入飆64% 料廣告業務受壓
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金融科技及企業服務264.75億⬆22%（佔25%）

網絡廣告177.13億⬆32%（佔16%）

其他14.48億⬆9%（佔1%）

遊戲增值服務624.29億⬆28%（佔58%）

大公報製表

各業務首季收入貢獻（元：人民幣）

【大公報訊】希慎興業（00014）
主席利蘊蓮於股東會後發表評論，認
為香港過去一年經歷修例風波後，今
年1月下旬起新冠肺炎又席捲全球，使
本港經濟元氣大傷，加上本地消費者
信心積弱、各項防疫措施令訪港人數
持續減少，甚至降至接近零，絕大多
數企業在短時間內都受到嚴重影響。

利蘊蓮稱，面對經濟顯著轉弱和
消費模式出現結構性轉變，需要以長
遠目光看待與應對這些長遠挑戰。她
指出，當中國內地和香港先後爆發新
冠肺炎，部分租戶受到即時影響，而

隨着封關措施落實，所有行業無一例
外均受重創。面對嚴峻的經濟環境，
希慎已提供包括租金優惠或延期支付
租金等支援措施、租約重組以及具有
針對性的市場推廣和營運支援。

另外，希慎於4月20日推出 「
Power Up」 推廣活動，希望以具吸引
力的優惠刺激消費意欲，並鼓勵市民
盡快投入正常生活。利蘊蓮表示，儘
管疫情過後市民的生活、工作以及溝
通接觸方式將會出現許多變化，希慎
密切期待疫情消退後重新展開的生
活。

騰訊首季業績摘要
分項

收入
EBITDA
毛利率
經營盈利
股東應佔溢利
Non-GAPP淨利
每股基本盈利

大公報製表

金額（元：人民幣）
1080.65億
422.28億
49%

372.60億
288.96億
270.79億
3.049元

按年變動
+26%
+26%

+2個百分點
+1%
+6%
+29%
+6%

騰訊管理層言論重點
．疫情下投資項目未有影響公司損益表，投資理念看長遠、對公司的策略聯動等
．疫情帶動遊戲業務，除了中國市場，集團越來越多往全世界走
．看好作為基礎服務的 「小程序」 ，未來將繼續加大投入，將之變成生態系統的
重要部分
．先把健康服務打造成有用的平台，再研究變現方法，分拆上市？ 「太遠了」 ！

大公報製表

【大公報訊】記
者李潔儀報道：長和
系六企一連兩天舉行

股東會，集團早前已事先透露，主席
李澤鉅只會以視像會議參與股東會，
昨日所見，李澤鉅在主持股東會時有
「兩聲咳」 ，不過發言人回應指，李

澤鉅只是患上冒感，沒有大礙。
受 「限聚令」 影響，股東會限制

最多100名股東出席，股東已於上周預
先網上登記，股東將安排在每個容納
不多於50人的獨立會議室內。

不過，有出席的小股東就批評，
現場只約十多二十人出席，根本不足
出席人數上限50人。據了解，50人的
限制需要包括現場工作人員，同時亦
有可能是大部分小股東沒有登記親身
到現場。

希慎：經濟元氣大傷 須長久應對

【大公報訊】記
者李潔儀報道：騰訊
（00700）的QQ企

鵝（見圖）早已成為公司的icon（圖
標）之一，有小股東投
訴公司未有派發禮物，
大叫 「我隻企鵝呢？點
解唔送企鵝呀⁈」 。

翻查資料，騰訊當
年委託廣州東利行設計
卡通形象，從設計、定
位到品牌三個方面，初
期用於OICQ年代的企鵝

較為瘦削，經過多番 「成長」 才得出
現時所見圓騰的企鵝QQ。

另外，一向寡言的騰訊主席馬化
騰，昨日並無親身來到股東會會場，

只以騰訊會議系統參與
，簡單說了兩句開場白
後，便交由在現場主持
股東會的總裁劉熾平。

小股東進場前需填
寫健康申報表，場內座
位亦安排相隔約一米，
工作人員亦呼籲股東需
全程要佩戴外科口罩。

投資項目看長線 現升值2000億
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小股東：點解唔送企鵝呀⁈
花 絮

▲長和系主席李澤鉅昨透過視像會議參與
長江基建股東會

李澤鉅患感冒 􀎠兩聲咳􀎡惹關注
花 絮

▲希慎興業主席利蘊蓮（左五），昨日親身出席集團股東會
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