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亞馬遜提購Zoox 強化物流配送

記得上一期尾段已經
建議大家要小心，因為在
累積一定跌幅後美股或許
會出現反彈浪潮。結果隨
着5月多個國家及城市開始
重啟經濟活動，解除封閉

令後引起投資者對於經濟復甦產生無限
憧憬，給予環球股市包括美股作出一個
反彈的機會，其中道瓊斯指數便從5月
低位22789點上升一成至現在25716點
。但問題是這種勢頭能否長期持續呢？

因為以下因素，筆者對後市依然比
較悲觀：首先，相信部分國家所以 「解
封」 並不是因為疫情受到控制，而是他
們不能承擔 「封城」 所帶來的經濟損失
，但提早解封結果可能是得不償失，在
美國已經有多名專家指出解封過快或許
會形成第二波的疫情發生。再者，美國
剛剛公布的失業率已經高達14.9%，但
這明顯並未完全反映就業市場急速下滑
的趨勢，相信反映經濟的數據在未來兩
個月只會越見惡劣。

第三，特朗普近期因為民意調查上
大幅落後於對手拜登，為了扭轉劣勢爭
取連任，所以最近不斷針對中國，甚至

無中生有，為的當然是轉移視線，希望
為美國公民製造共同敵人從而增加他競
選連任的機會。所以本人相信在美國總
統選舉完畢前，美國跟中國關係不會有
改善的空間，對環球股票市場肯定帶來
衝擊。

至於國際大宗商品在價格走勢上亦
出現很大變化，自從4月份美國原油期
貨結算日時出現 「負值」 情況後，各個
主要產油國達成減產協議並開始推行，
促使國際原油價格大幅回升，筆者執筆
時油價處32美元水平。

在同為大宗商品以及提煉價格上升
帶動下亦間接幫助國際黃金上揚的勢頭
，加上美國聯儲局又再宣布會額外推出
5000億針對中型企業的資金救市方案，
歐洲亦同時宣布無上限買債計劃，明顯
各國政府放水救市措施依然沒有停下來
的跡象，在預期未來貨幣供應繼續增加
情況下，而黃金作為全球唯一不能被隨
便 「印製」 的中立貨幣，價格走勢當然
強勁。上段文章所提及特朗普的 「政治
把戲」 ，相信亦會直接影響中美貿易談
判進程，令投資者的避險需求上升，迫
使資金繼續流向金市。基於以上分析，
筆者對國際大宗商品價格看高一線。

最後美元走勢預測又如何呢？筆者
會偏向持續牛皮上落市的預期，美匯指
數估計主要波動區間為98.4至100.5內
。雖然美國政府不斷的量化措施理應打
壓美元匯價，可是特朗普卻說明在經濟
復甦同時希望有一個強美元政策配合，
其言論對美元本身會產生支撐作用，故
此相信在利好利淡消息各半下只會出現
爭持局面。（作者為實德金融策略研究
部高級經理）

亞馬遜正就收購無人駕駛汽車技術公司Zoox進行更深入的
談判，收購一旦落實，亞馬遜在自動駕駛的領域方面將得到擴
展。事實上，亞馬遜早在數年前，便已成立了專門開發無人駕
駛技術的隊伍，部分目的是可自行運送更多貨物。分析師表示
，Zoox目前合理估值約11億美元（約85.8億港元），較此前32
億美元估值低65.6%。
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分析師：估值約85億 較兩年前跌逾六成

亞馬遜 擬收購自動駕駛技術公司Zoox

蘋 果 計劃投入190億美元研發電動
車Apple Car

谷 歌 母公司Alphabet旗下擁有自動
駕駛部門Waymo

實德
攻略

鄭振輝

據外媒引述知情人士稱，Zoox融
資規模已達到10億美元（約78億港元）
，而亞馬遜目前的出價低於公司於
2018年融資5億美元時、對其32億美元
的估值。消息指，除亞馬遜之外，至少
還有一家公司提出收購Zoox的意願。此
外，汽車及芯片行業的一些公司亦就潛
在的投資與Zoox進行了談判。

該初創公司表示，已收到多間公司
對一項戰略交易的興趣意向，並已聘請
專注於推動公司併購業務的投行
Qatalyst Partners評估此類意向。該公
司拒絕對亞馬遜的收購意向置評，亞馬
遜的一位發言人亦拒絕對此置評。

對於亞馬遜來說，駕駛相關等物流
費用仍是該公司運營過程中最大的成本
之一，執行長貝佐斯2013年曾宣布了
無人機送貨計劃，不過迄今未能大規模
實現。

幾年前，亞馬遜便成立了一個專門
研究無人駕駛汽車技術的團隊，部分動
機是為了提高公司的運輸效率，亞馬遜
近年來正積極投入資金，以實現電商業
務的自動化，包括參與自動駕駛汽車初
創公司Aurora Innovation去年的5.3億
美元融資活動，是該初創公司的主要投
資者。

美國財經數據分析公司PitchBook

移動科技分析師Asad Hussain指出，
此次收購將幫助亞馬遜得以增強其物流
能力。彭博社分析師表示，預計亞馬遜
的送貨成本將在2025年之前突破600億
美元，收購Zoox將有助於亞馬遜控制不
斷上升的運輸成本。在這以前，亞馬遜
於2012年以7.75億美元的價格收購了
倉儲機器人製造商Kiva Systems，在
全球各地的倉庫中擁有數萬台機器人。
去年，亞馬遜亦在美國西雅圖地區宣布
了一款名為Scout的物流機器人計劃，
將貨物送到客戶家中，均有助其業流業
的發展。

擬今年內推無人駕駛車輛
不過，Asad Hussain指出，Zoox

可能面臨估值大幅下降， 「我們認為11
億美元對該公司來說是一個合理的價格
，較此前32億美元的估值低65.6%」 。
若此次交易成功，將有可能為這間備受
矚目的初創公司帶來新的生機，此前由
於難以融資，Zoox的前景變得暗淡。

Zoox成立於2014年，在自動駕駛
領域擁有獨一無二的地位，該公司試圖
迎接創建無人駕駛系統、建立網約車網
絡以及大規模生產定製的自動駕駛汽車
這三重挑戰，並計劃在今年推出一款完
全無人駕駛車輛。
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各科技巨頭擬投資或
擁有的自動化項目

【大公報訊】經過一段時期的停
頓後，華納音樂上市的工作重新展開
，將會成為新冠肺炎肆虐全球以來，
首家最大型的上市公司。

這個華納品牌是由富豪Len
Blavatnik所擁有，據外電引述該公司
在周二表示，將會出售14%股份，或
7000萬股，目標價為23至26美元一股
，令華納音樂的估值達至117億至133
億美元（907億至1031億港元），高於
Len Blavatnik在2011年購入華納音樂
時的33億美元。

華納音樂旗下的藝人包括Ed
Sheeran和Lizzo，該公司本來申請在2
月份上市，但因新冠肺炎疫情肆虐，
再加上股市大跌，上市工作被迫暫停
。但知情人士表示，觀乎近期市場改

善，加上除了個別傳媒集團仍受影響
外，整體市場在過去數周都得到改善
，華納音樂因而決定恢復上市工作。

上市文件顯示，Len Blavatnik的
投資公司Access Industries，將會保
留所有在今次籌集的資金，而且亦會
保留目前在華納音樂所有現行股份中
的主要投票權。新股將在納斯達克市

場掛牌，代號為WMG。
受惠於串流播放大流行，令數以

10億美元計收入重新流入大品牌中，
音樂市場得以重新振作。這些品牌的
主人目前便想辦法把這些收入套現。

在去年12月，法國富豪Vincent
Bollore掌控的Vivendi同意把環球音樂
一成的股份出讓給騰訊牽頭的財團，
交易令環球音樂的估值達300億歐元，
遠超日本軟銀曾在2013年提出的65億
歐元收購價。

雖然部分娛樂集團，例如迪士尼
等一直受到疫情的打擊，但音樂事業
卻相對穩健，大部分錄製音樂的收入
現已來自網上串流方面，因而不受封
鎖令所影響。Spotify今年以來的股價
，便已大升了兩成半。

【大公報訊】亞馬遜擬收購自動
駕駛汽車公司Zoox，已不是該公司在
自動化領域邁出的第一步，由亞馬遜投
資支持的自動駕駛初創公司Aurora
Innovation，該公司的首席執行長
Chris Urmson曾負責過谷歌母公司
Alphabet旗下自動駕駛項目的啟動，
除亞馬遜外更是吸引了包括現代汽車、
紅杉資本等知名公司的投資。

另一家科技巨頭、谷歌的母企
Alphabet旗下擁有自動駕駛汽車部門
Waymo，該公司本月早些時候宣布，

獲得了7.5億美元的新資金，加上公司
在今年3月初時宣布籌集到了第一筆金
額為23億美元的資金，使得該公司在
過去兩個月間宣布的外部投資總額達到
了30億美元。

此外，蘋果今年將投入190億美元
研發電動車Apple Car，以此重啟電動
車研發計劃，摩根士丹利分析師
Adam Jonas指出，由於整個汽車行業
的研發支出為800至1000億美元，因此
蘋果190億美元的資金或有可能顛覆整
個汽車市場。

除了科技巨頭在自動駕駛汽車領
域中的投資外，汽車公司亦不敢放慢腳
步。Waywo的競爭對手、通用汽車旗
下的無人駕駛汽車子公司Cruise已從合
作夥伴本田、軟銀的遠景資金等，獲得
超過90億美元的融資金額，並計劃推
出一項自動駕駛打車服務。

此外，由福特汽車投資的無人駕
駛初創公司Argo，亦吸引了來自大眾
汽車的投資，金額達26億美元，令這
間自動駕駛初創公司的估值達到了70
億美元。
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華納音樂重啟IPO 估值千億

【大公報訊】市場憧憬全球經濟
正從新冠肺炎疫情的低潮時期反彈，美
國股市連升三日，道指早段最多升361
點，報25356點。其後，世衛警告美國
成為疫情大流行的新中心，並指目前並
非放寬限制好時機，消息令道指升幅減
半至不足150點。

標準普爾五百指數重上3000點後
進一步造好，更升穿了200天平均線，
被視為重要的支持位。曾因新冠肺炎疫
情而大跌的股份，包括郵輪股份
Carnival和聯合航空等，連續第二日強
勁反彈，原因是投資者預期非主要的貨
品和服務類的消費將會增加。

波音首輪裁2500職位
富國投資機構高級全球市場策略

員Sameer Samana表示，投資者的樂

觀情緒已恢復了一半，好消息印證到事
態的積極發展，壞消息則被視為過眼雲
煙。

另外，波音公司本周將在西雅圖
地區宣布裁員，以紓緩因新冠肺炎打擊
航空業而對其造成的影響。工會指，首
輪裁減約2500職位。

波音員工的工會，即航天專業工
程人員協會昨日表示，波音已知會他們
，在周日將會發出解僱通知。外電引述
該工會的發言人表示，有約1300名工
會的員工表示，已申請並將會接受自願
離職計劃。

上月有報道指出，波音正考慮裁
掉16萬員工總數當中約一成員工（
即1.6萬人）。今次的裁員將主要來自
該公司的商業部門，該部門在全球航空
業今次的災難中，一直受到壓力。

在四月初，波音曾宣布，正在推
出自願離職計劃，當時行政總裁
David Calhoun表示，自願離職可減低
員工有需要作出其他行動的誘因。

據當地雜誌在周二報道，波音公
司曾對工會的人員表示，本周將在西雅
圖和南加州地區裁減15%至20%的白
領工人。

無人駕駛技術獲科技巨擘青睞

美成疫情大流行中心 道指升幅腰斬

▲華納音樂上市工作重新展開

▲亞馬遜2012年收購了倉儲機器人製造商Kiva Systems，目前在
全球各地的倉庫中擁有數萬台機器人


