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阿里健康（00241）
買入價：16元水平 目標價：21元
評論：阿里健康是互聯網電商和醫療健康的

合成體。新冠肺炎疫情喚醒大眾對健

康的追求，對醫藥電子商貿、人工智

慧醫療以及醫療消費的需求增加，可

推動阿里健康的利潤。內地去年落實

《健康中國2030規劃綱要》亦有助阿

里健康的發展。中短線上望至21元，

長線則可看至26元。

特朗普發窮惡 忌沾手出口股

中航信息網絡（00696）
買入價：15元或以下 目標價：17元
評論：中國民航信息旗下中航信移動科技獲

第三方增資。增資後，中國民航信息

會被視作出售資產而獲得逾2億元人

民幣收益。大和表示，在客運量減少

下，中航信透過出售虧損業務可帶來

收益，因此上調今年純利預測16%，

至17.67億元人民幣。

同程藝龍（00780）
買入價：13元水平
目標價：18元
評論：同程藝龍可算是騰訊系，也算是騰訊

夥伴關係。由於騰訊擁有極重要的大

數據作支持，同程藝龍滲透度將與日

俱增。此外，同程藝龍旗下旅遊服務

業的反彈潛力值得憧憬。其股價經過

疫情洗禮，年初至今的累積表現

是-1.5%，預料在低位已找到支持。

眾安在綫（06060）
買入價：現價 目標價：30.5元

止蝕價：24.5元

評論：京東及網易快將於來港作第二上市，

資金將繼續關注新經濟股，惟部分新

經濟股估值已炒至相當昂貴的水平，

波動性有所增加，板塊中走勢較落後，

基本因素理想的眾安在綫或更值得留

意。該公司旗下虛擬保險ZA Insure

經已開業，顯示業務進一步擴張。
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專家看好中資內需 薦醫藥旅遊板塊

正榮地產（06158）
買入價：4.8元 目標價：5.3元

止蝕價：4.4元

評論：正榮4月份銷售達104.98億元人民幣

，除按月升36%外，按年計亦升2.7%

，反映銷售情況已日漸重回正常。預

期5月份數據有機會優於市場預期。

正榮股價近期只是持續橫行，或未完

全反映基本因素的改善，看好內房股

的投資者值得留意。

中國生物製藥（01177）
買入價：12元或以下 目標價：13元

評論：中國生物製藥首季純利微升0.6%，業

績公布後獲大行唱好。中美貿易摩擦

或在6月份加劇，美國甚至會推出措

施制裁中國。外部環境欠明朗，但內

地醫藥行業似乎不受到影響；相信即

使大市回調，中國生物製藥股價

將可跑贏大市。
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去 年 上 半 年 ， 騰 訊
(00700)由300元以下，到4月
中升至接近400元，不斷短炒
騰訊牛證，獲利真的很快，數
萬元的本金增加至30多萬。但
騰訊在4月中急跌已輸掉超過
一半本金，其後受到中美貿易
戰及修例風波影響，買牛證的
方法令累積盈利所剩無幾。今
年初改買阿里巴巴(09988)的
牛證賺回一點，可惜2月至3月
全球股市急跌，連本金也全數
虧損。現在又再慢慢累積本金
。請問今年還有像1月份的升
浪出現嗎？若有，能否把之前
失去的再賺回來？
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港股自今年3月中
至4月初已由低位反彈不少，阿里
巴巴由低位167.6元反彈至最高見
211.8元，騰訊也由低位324元，
反彈至最高見445.8元，但你沒有
提及3月中有否獲利，估計是本金
已虧損導致沒有把握這次機會。

其實，新冠肺炎疫情已逐漸受控，各國的商
業活動也逐漸恢復，加上美聯儲的 「無限」
QE，以及內地已推出多項刺激經濟政策，
市場不可能沒有反應的，不少專家也預期今
年第四季港股的表現會相對較佳。

阿里和騰訊都屬於優質股票，但不一定
要買入相關牛證以小博大，反而可考慮買入
正股，即使股市向下調整，這些優質股票也
能在市況好轉時回升，正如今年2月至3月初
出現大跌市後，阿里和騰訊的股價都很快出
現強勁反彈，始終不少投資者也看好這兩家
企業的前景，而且買入正股能避免本金全數
虧損的風險，雖回報或不及牛熊證，但更能
夠在市場上長久生存，一直累積回報。

tkpfina@gmail.com
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實德金融策略研究部
首席分析師郭啟倫

高寶集團副總裁李慧芬 光大新鴻基財富管理策略師溫傑

【大公報訊】傳統智慧 「五窮六絕七翻
身」 ，中美關係惡化，加上 「六絕月」 殺到
，投資者憂慮不無道理。5月份港股已累跌
1682點，踏入 「六絕月」 ，證券業卻不是

太悲觀，恒指或再下試22000點，但到該水平料見支持
，上望或見24500點。6月份最大不明朗因素為中美關係
，建議投資者可趁低位吸納中資5G概念股、科技股等板
塊。

恒指上周五收報22961點，下跌171點或0.74%；
國指收盤報9561點，上升9點或0.1%。雖然恒指在5月
份最後一個交易日以跌市收場，但港股主板成交金額進
一步增加至1789億元。而港股ADR表現亦未受特朗普言
論影響，收報23194點，升233點或1.01%，重返兩萬
三點關口。

美制裁暫無影響 港股匯難大跌
駿達資產管理投資策略總監熊麗萍表示，對6月市

況不會覺得太差，雖然美國總統特朗普宣布取消對香港
的特殊貿易地位，並將對香港官員實施制裁，但仍要時
間開展程序實行，暫時對香港無實質影響。她續稱，港
股及港匯等未有大跌，反映措施不及市場早前預期般嚴
重。

熊麗萍指，6月份最大的不明朗因素是，當措施推

出後，中國的反制影響有多大，從而令中美關係進一步
惡化。除此之外，港匯及人民幣走勢，以及人大會議完
結後刺激經濟措施的推行，亦是焦點所在。她預期，恒
指於6月份低位或見22000點，而上望則為24500點。

熊麗萍建議，投資者可考慮於恒指跌至22000點至
22500點時入市，要避開香港相關零售、地產及金融股
份，可留意內地5G概念股、科技、汽車及水泥等板塊。

【大公報訊】新加坡銀行的總部
設於新加坡，負責華僑銀行旗下的私
人銀行業務，目前設有兩個記賬中心
（Booking Centre），分別處於新加

坡和香港。對於全國人大通過港區國安法立法決
定，陳學彬表示其客戶不感憂慮，暫時也未見客
戶因此將資金撤出香港。至於客戶選擇哪個記賬
中心，他認為最主要的考慮因素是家族辦公室（
Family Office）的架構和稅制。

市場近日亦較多談及聯繫匯率制度。陳學彬
表示，私人銀行客戶可以選擇任何一種貨幣，所
以彈性很大。

美國聲言將取消予以香港的特殊待遇，儘管
未有提及明確的實施時間表，陳學彬相信香港的
國際金融中心地位不受打擊，又堅信香港仍然是
外資進入中國市場的重要門戶。他表示，在最近2

至3年，該行大幅增加對大中華地區市場的投資，
而對香港市場的投資目前仍然繼續。

疫後料大中華現雙位數增長
截至今年3月底，新加坡銀行在大中華區所管

理的資產總值（AUM）按年增長10%，比較整體
銀行（按年下跌4%）而言，表現相對出色。大中
華區佔整體銀行AUM的比例接近四成。陳學彬指
出，若非受到疫情影響，大中華區的AUM增速會
更理想，而一旦疫情見底，他預期AUM將保持雙
位數增長。

陳學彬解釋，對於任何一家亞太區銀行，中
國仍然是最龐大的市場，他對中國市場仍然 「非
常有信心」 。儘管受疫情影響，大部分客戶仍然
富有；即使中國今年的經濟增長減慢至2%，人民
仍然可累積相當大筆財富。

為捕捉大中華區增長機遇，新加坡銀行香港
分行的人手亦見顯著增長，由2018年1月的260人
，增加至今年5月的360人。陳學彬補充說，由於
疫情發展難料，該行在未來在拓展業務時，取態
將偏向略為審慎。

港國際金融中心地位 新加坡銀行堅信不變

券商：六月不太絕 5G科技股可吼

繼續
投資

本周財經大事
6月1日（一）

•中國5月財新製造業PMI
•香港4月零售銷售
•領展（00823）業績公布

6月2日（二）
•澳洲央行公布議息結果

6月3日（三）
•加拿大央行公布議息結果
•中國5月財新服務業PMI
•美國5月ADP私人機構就業人數變化
•香港5月Markit PMI：前值36.9

6月4日（四）
•歐洲央行公布議息結果
•美國4月貿易賬
•美國首季非農業生產力終值季率
•美國上周新申領失業救濟金人數

6月5日（五）
•美國5月失業率
•美國5月非農新增就業職位
•美國4月消費者信貸

大公報製表

美國警察在執法期間導致非裔居
民死亡，全美多地引發騷亂，事件
對總統特朗普競逐連任或構成致命
重擊。俗語有謂：狗急跳牆。特朗
普可能推出更多針對中國經貿的敵
對措施，以轉移選民注意力。因此
，港股經歷5窮月後，6月份走勢也
難以樂觀；投資者宜延續5月份的操
作策略，避開出口股、香港本土股
份，繼續持守中資內需型股票。

本周專家為大家挑選6隻中資股
，包含醫藥板塊股份：阿里健康（
00241）、中國生物製藥（01177）。
藥品屬於剛需消費品，不管中美貿
易關係如何變化，生病都需要吃藥
看醫生。另有兩隻旅遊板塊股份：

同程藝龍（00780）、中國民航信息
（00696）。隨着新冠肺炎疫情緩和
，內地居民出遊意欲重燃，而旅遊
股、航空客運股具備炒落後概念。
滙豐環球便估計，內地境內旅遊需
求有望在第二季見底。其餘兩隻股
份分別為眾安在綫（06060）、正榮
地產（06158），是近月獲許多分析
員推介的股份。
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▲恒指在5月份最後一個交易日以跌市收場，但港股
ADR回升，並重返兩萬三點關口 中新社
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