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馬化騰預言 移動互聯網將大洗牌

新 股 透 視
大公報記者 吳榕清

藍月亮料周五招股 勢掀搶購潮

駿達資產管理投資策略總監熊麗萍
表示，在內地知名度高加上身為行業龍
頭的藍月亮，不免會讓投資者聯想到農
夫山泉；而疫情帶旺了藍月亮洗手液等
清潔產品的銷路。熊麗萍認為，該股是
繼承農夫山泉之後最值得認購的傳統經
濟股。不過，雖然藍月亮名氣響亮，但
始終洗手液及洗衣液市場競爭激烈，藍
月亮的招股反應如何，仍要視乎其定價
為二級市場留了多少獲利空間。

高瓴早入股 增投資信心
1992年成立的藍月亮，自2011年

來，已連續10年在內地洗衣液市場排名
第一。公司目前主要生產洗衣液、洗手
液及清潔劑，招股資料指出，截至去年
底，以營收計算，藍月亮在內地洗衣液
市場、濃縮洗衣液市場及洗手液市場的
市佔率均為第一，分別為24.4%、

27.9%及17.4%。
耀才證券行政總裁許繹彬認為，有

「中國P&G」 之稱的藍月亮，除了是行
業龍頭外，基本面更是優秀，是認購首
選。信誠證券聯席董事張智威也認同 「
中國P&G」 的形容，並表示高瓴資本的
早期注資，也會為股民帶來信心。在疫
情爆發的當下，洗衣用品、清潔用品更
加渴市，相信藍月亮今年會有好成績，
甚至比往年有更高的銷量。

藍月亮的承銷商之一，投資銀行瑞
銀給予藍月亮的估值為780億元至936億
元。該行認為，藍月亮的下跌風險在於
，其為產業競爭而無法轉移2021年原物
料價格上漲的風險。該行預計，藍月亮
營收於2020至2022年將分別成長14%
、29%、19%，主因為該公司進一步滲
透二、三線城市和個人衞生及家庭護理
產品快速增長。

衞生意識升 市場潛力大
據弗若斯特沙利文統計數據顯示，

近年內地洗衣液市場規模持續擴大，零
售總額由2015年的166億元（人民幣，
下同）增長到2019年的272億元，年均
複合增長率為13.1%，未來洗衣液市場
仍有巨大增長空間。洗衣液市場滲透率
數據也指出，近年愈來愈多的內地消費
者選擇購買洗衣液產品。中國洗衣液市
場滲透率從2015年的32%增長至2019
年的44%，洗衣液逐漸替代洗衣粉成為
內地消費者選擇的主要洗滌劑。

【大公報訊】處事低調的騰訊（00700）
主席馬化騰，在集團出品的刊物中撰文指
，移動互聯網即將迎來下一波升級，隨着
VR（虛擬實境）等新技術、新的硬件和軟
件在各種不同場景的推動，相信又一場大
洗牌即將開始，形容 「上不了船的人將逐
漸落伍」 。

騰訊最近出版名為《三觀》的年度特
刊，用以記錄騰訊在過去一年的成長和變
化，馬化騰在前言中寫下自己對過去一年
的感悟。

馬化騰指出，2020年無疑是充滿挑戰
的一年，包括為新冠肺炎疫情和國際局勢
的變化擔憂，以及微信在美國被捲入爭端
。他表示，不管時代怎麼改變，在商業世
界裏有一些基礎原則不會變，例如為用戶
創造價值、去一線發現問題等。

今年是騰訊成立22周年，馬化騰強調
，集團一直有種敢拚敢闖不服輸的精神，

從即時通信拓展至內容服務更多領域、從
PC時代走到移動互聯網時代，近兩年深耕
產業互聯網，不斷打開新空間和戰場。

下一波升級為「全真互聯網」
移動互聯網已發展10年，馬化騰認為

，即將迎來下一波升級，稱之為 「全真互
聯網」 ，以實時通信到音視頻等一系列基
礎技術已準備好，配合計算能力快速提升
，推動信息接觸、人機交互的模式發生變
化。

「企業就像一個火車頭，在路上需要
有人不斷貢獻，才能推動火車不斷前進。
」 馬化騰指出，在騰訊的價值觀裏，正直
是最基本的，這亦是規則和底線。他解釋
，騰訊堅持正直，是因為相信這樣做是好
的、對的，而不是為了 「成功」 。

馬化騰續說，雖然外部困難和變化在
常態化，騰訊仍要以正為本，迎難而上。

他表示，6年前，騰訊提出要做連接器，不
僅要把人連接起來，也要把服務與設備連
接起來，今次疫情期間的特殊經歷，讓騰
訊更進一步認識到連接的價值，一切的技
術最終都要服務於人。

中環絮語

多隻新股力爭年於底前掛牌，被投資界看好認為 「年尾必抽
」 的洗衣液龍頭藍月亮，將於今日下午公布招股詳情，預計本周
五開始招股。其承銷商之一瑞銀早前給予藍月亮的估值為780億
至936億元。初步招股資料顯示，藍月亮去年全年，淨利潤為10.8
億元，按年增幅高達95%。證券界人士表示，自農夫山泉（
09633）後，市場又迎來基本面優秀的大型傳統經濟股，預計藍
月亮會成為年尾的市場焦點，再掀認購熱潮。

內地洗衣液龍頭 去年淨利倍增至10億

近年盈利收入表現
（單位：港元）

年份
2017年
2018年
2019年

2020上半年
大公報製表

營業額
56.3億
67.7億
70.5億
24.4億

毛利
30.0億
38.9億
45.2億
15.6億

淨利潤
8616萬
5.54億
10.8億
3.02億

2019年藍月亮市佔率
產品

洗衣液

濃縮洗衣液

洗手液

資料來源：弗若斯特沙利文報告
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駿達資產管理投資策略總監熊麗萍
疫情之下，帶旺藍月亮

洗手液的銷路，該股是繼承
農夫山泉之後最值得認購的
傳統經濟股

「中國P&G」 之稱藍月
亮，除了是行業龍頭外，基
本面更是優秀年年有錢賺，
是認購首選
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新股

裕勤控股（02110）

京東健康（06618）

華潤萬象生活（01209）

佳源服務（01153）

和鉑醫藥（02142）

領地控股（06999）

大唐集團（02117）

泡泡瑪特（09992）

入場費

2727元

3565元

4505元

4091元

13050元

6060元

4646元

7778元

12月

4 7 8 9 10 11

招股日期

上市日期

公布結果
日期

【大公報訊】正在港招股的泡
泡瑪特，順勢加強品牌宣傳，在長
沙灣D2 Place 增加銷售網點 「
ROBOSHOP無人商店」（見圖）。此次
ROBOSHOP雲集了十多位海內外頂
尖設計師的原創作品，如MOLLY、
PUCKY、 LABUBU、 DIMOO、 INSTINCTOY
，還有眾多跨界合作品牌的盲盒玩
具，如DISNEY、SESAME STREET、
HELLO KITTY、火影忍者等。

此外，在ROBOSHOP無人商
店另一側，主辦方展出首次在香港
亮相的DIMOO紙盒太空人大型公仔
，和一直深受大家喜愛的PUCKY馬
戲團大型公仔供拍照打卡。主辦單
位表示，只要買滿指定盒數，還可
獲贈DIMOO行李牌和PUCKY小錢

包。
該銷售網點位於長沙灣D2

Place二期地下The Garage入口旁
，讓香港的泡泡瑪特粉絲不用尋求
代購，便能將還沒收齊的公仔系列
通通抱回家。

上市在即 在港開無人店造勢

▲騰訊主席馬化騰 資料圖片

泡泡瑪特凍資630億 超購近百倍
【大公報訊】泡泡瑪特（09992）

次日招股銷情火爆，歸納多間券商統
計，該股錄得逾630億元孖展認購，超
購近百倍。據引述外電消息指，由於
認購反應熱烈，國際配售部分將提早
於昨日截止。另外，首日掛牌的恒大
物業（06666）和暗盤表現相若，
全日收報8.78元較招股價8.8元
低0.2%，每手500股，賬面蝕
10元。

此外，華潤萬象生活（01209
）在周二（1日）已結束招股，並
擬以上限22.3元定價。該股在招股
期出現抽飛現象，最終錄得33.9億
元孖展認購，超購6.1倍。除了熱
度最高泡泡瑪特，生物製藥公司和
鉑醫藥（02142）也頗受關注，其
第3日招股暫錄得逾43億元孖展，
超購逾20倍。至於其餘招股，包括

佳源服務（01153）、領地控股（
06999）和大唐集團（02117），則孖
展仍未足額。

80萬人搶京東健康 創新高
另一隻同在周二結束招股的京東

健康（06618），市傳吸引逾80萬人
認購，入飛人數打破了農夫山泉（
09633）約71萬人的紀錄，公開發售
超購逾420倍，凍資超過5600億元，
亦打破了中國鐵建（01186）約5354
億元的凍資記錄。

陳浩濂：引入貴金屬交易商註冊制
【大公報訊】香港貴金屬同

業協會日前舉行第二十屆執行委
員會委員就職典禮暨會長聘任儀
式。財經事務及庫務局副局長陳
浩濂、金銀業貿易場理事長張德
熙等人出席。

香港貴金屬同業協會主席鄺
奕初表示，在疫情影響下，很多
行員生意大受影響，貿易場積極
爭取政府向業界提供資助，協會
配合貿易場行動，各委員在短時
間內促成了 「疫情影響問卷調查
」 ，很快得到政府回應，充分發
揮協會角色，為會員及行業爭取
福利。

陳浩濂形容貴金屬是本港金
融服務業 「很重要的一環」 ，香
港貴金屬協會與金銀業貿易場在
防疫基金的報告內反映市場情況
，使政府能迅速掌握資訊及時作

出回應，推出 「貴金屬貿易行業
資助計劃」 。

陳浩濂續說，政府現正就有
關修訂《打擊洗錢及恐怖分子資
金籌集條例》諮詢公眾意見，當
中包括透過引入貴金屬及寶石交
易商註冊制度，以加強香港規管
打擊洗錢及恐怖分子資金籌集。
他冀協會與金銀業貿易場繼續為
業界發聲，政府亦會與業界保持
緊密溝通和合作，做好貴金屬行
業、金銀業貿易的發展，鞏固香
港國際金融中心的地位。

陳浩濂主持監誓儀式，並親
自頒授聘任書予15位貴金屬同業
協會會長，包括：王坤銘、吳金
奇、吳穎龍、李文偉、李業偉、
張傑威、梁仲強、陳健、陳受浩
、陳瑞群、陳穎瑤、黄俊雄、楊
炳坤、趙雲龍及鄧國榮。

▲藍月亮進一步滲透二、三線城市，是
產品快速增長的動力 網絡圖片


