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企業盈利轉好 恒指明年望29970

焦 點 新 股
大公報記者 吳榕清

藍月亮暗盤升兩成 每手賺1410元

駿達資產管理投資策略總監熊麗萍
表示，由於藍月亮估值較高，短期倍升
的機會不大，不過鑒於近期市場熱衷傳
統經濟股，預計該股首掛能有二成以上
的升幅，中籤的投資者不妨中長期持有
，而無貨者則可在14元以下考慮買入。

信誠證券聯席董事張智威認為，藍
月亮定價過高遭投資者詬病，認為該股
水位並不多，首掛料僅有一成升幅，不
要期望有四至五成的升幅。他建議沒有
貨的投資者，可以在招股價下限10.2元
及中間價11.68元之間作投機性買入。

定價偏高 估值爭議大
耀才證券行政總裁許繹彬亦認為藍

月亮是次定價略高，再加上分貨給散戶
量為高，建議持貨者有15%以上即可考
慮先行獲利；而沒有貨者可預留資金給
下一次抽新股，不建議追入藍月亮。

若以富途暗盤的最高位19.4元計算
，藍月亮市值一度高達1114.92億元；
而輝立和耀才的最高位為15.44元及
15.5元，對應市值887.34億及890.79億
。若同樣中籤的投資者分別在富途及耀

才最高位沽貨，一手收益差距可達近
2000元。暗盤升幅差距如此大的情況並
不多見，原因是藍月亮的估值爭議較大
，有人認為其發行價被高估，有人則認
為該股還在成長；據了解，藍月亮在上
市前亦是因為定價爭議而推遲了上市。

力拓線上線下 深耕低線城市
藍月亮招股書指出，是次集資所得

預計將有約52.4%投入營銷費用，包括
通過名人代言、節目贊助、在線直播、
媒體廣告、營銷活動等方式提高品牌知
名度、加強產品滲透及鞏固銷售及分銷
網絡。有分析指，從資金使用方向上，
可以推測公司未來的發力點：藍月亮有
意圖展開新一輪的渠道戰役，在線下渠
道，向低線城市精耕。

今年上半年，藍月亮新增了247家
經銷商，使線下經銷商數量達到了2017
年以來的新高。在公司具備優勢的線上
渠道，直播電商以及社區電商都是新的
重點。而在產品研發方面，公司沒有進行
更大變革創新的端倪，反映目前藍月亮
對自身的產品線規劃是滿意和篤定的。

【大公報訊】全球颳起反壟斷監管浪潮，
內地大型科網企業掠奪式擴張業務版圖的年代
恐怕不再，昔日的投資亮點，如今卻成為包袱
；資金減倉，美團（03690）股價跌2.9%，收
報274.2元；京東（09618）股價跌2.7%，報
306.4元；阿里巴巴（09988）股價跌2.2%，
報246元；騰訊（00700）股價跌1.9%，報560
元。小米（01810）是唯一錄得漲幅的重磅科
技股，股價升1.1%，報29.55元。滙豐私人銀
行董事及北亞首席市場策略師何偉華說，內地
推行反壟斷法，雖然帶來短期不明朗因素，惟
長期而言，對科網公司和新經濟公司的影響屬
於正面，令相關法規更加完善。

消費公路股看俏
整體大市方面，恒指回吐182點，收報

26207點。恒生科技指數跌34點，報8094點。
展望後市，光大新鴻基證券策略師伍禮賢表示
，港股相對環球股市仍有估值優勢，加上AH股
溢價較大，預計資金明年會流入H股。恒指
2021年預測目標29000點，低位則預計為
24000點。國企指數2021年目標11500點。伍
禮賢同時看好明年A股的表現，料上證指數全年
目標為3700點，但預計港股明年走勢會較A股
為強，建議投資者明年可重點留意三大板塊包
括新能源、以內循環為主的消費股及公路股。

個股方面，伍禮賢稱，新能源股可選贛鋒

鋰業（01772）及信義光能（00968），公路股
則選深圳高速（00548）及越秀交通基建（
01052），消費股則可留意體育用品股滔博（
06110）及為海底撈（06862）供應火鍋調味料
的頤海國際（01579）。光大新鴻基財富管理
策略師溫傑表示，全球經濟將出現V形反彈，但
復甦的步伐要看疫苗接種成效；明年看好亞洲
及香港股市，投資者需留意企業估值重估在今
年已接近完結，明年市場將焦點放在企業的盈
利增長之上。

另外，滙豐私人銀行董事總經理及亞洲區
首席市場策略師范卓雲表示，受惠於內地經濟
有望於明年加快復甦，恒指2021年每股盈利料
增長18%，是支持股市向上的重要因素。滙豐
私人銀行預期，恒指到2021年底有望見29970

點，國企指數目標則為11950點。道富環球投
資管理亞太區投資部主管安奇雲稱，內地透過
嚴格的控制措施有效遏制疫情，預計內地企業
盈利增長韌性持續強勁，當中可留意高增長
及消費類股份。

藍月亮（06993）公布招股結果，公開發售獲45.4萬人申請，
超購逾300倍，國際發售超購約11倍，以13.16元上限定價，一手
中籤率為55%，抽20手或1萬股方穩獲一手。藍月亮在三家暗盤
平台錄得15.7%至21.4%升幅，每手賺1030元至1410元不等。證券
界人士認為，藍月亮高位定價，留給二級市場投資者的獲利空間
不太大，預計首掛最多升三成左右，未中籤的投資者不急追入。

專家料首掛難大漲 無貨者莫高追

專家追揸沽攻略

駿達資產管理熊麗萍

藍月亮首掛料有二成
升幅，短期爆升機會微
，有貨者可長期持有，
無貨者可在14元以下考
慮買入

該股定價高，獲利空
間少，預計首掛僅能升一
成左右，不要期望升五
成以上。無貨者可在10.2
元至11.68元位置投機買入

藍月亮高位定價加
上散戶分貨多，建議持
貨者有15%以上可先行
獲利；無貨者建議留待
下一次抽新股，不建議追入

大公報製表

藍月亮暗盤表現
交易平台

富途

耀才

輝立

大公報製表

收報

15.98元

15.22元

15.32元

變幅

+21.4%

+15.7%

+16.4%

一手賺

1410元

1030元

1080元

▲藍月亮公開發售獲45.4萬人申請，超
購逾300倍，以13.16元上限定價

銀行對香港今明兩年經濟增長預測
銀行

滙豐銀行
渣打銀行

上海商業銀行
大公報製表

2020年
-7.9%
-5.8%
-5.8%

2021年
4.3%
4%
3.2%

光大新鴻基推介股份
股份

贛鋒鋰業（01772）
信義光能（00968）
深圳高速（00548）
越秀交通（01052）
滔博（06110）

頤海國際（01579）
大公報製表

目標價（元）
85.00
15.00
8.50
5.50
12.00
105.00

昨收（元）
74.95
14.26
7.28
4.71
10.44
100.80

變幅（%）
+0.07
+1.14
-1.22
-0.84
+2.35
+5.16

【大公報訊】記者王嘉傑報道：2020年已步入尾聲
，市場普遍預期香港今年GDP會收縮，而2021年則會出
現復甦。滙豐私人銀行預料今年收縮幅度為7.9%，明
年可恢復正增長，按年升4.3%。渣打預料今年香港經
濟將收縮5.8%，2021年則按年上升4.0%。渣打大中華
區高級經濟師劉健恆表示，失業率屬滯後數字，預期明
年上半年有機會升至7%或以上才見頂回落。

此外，澳洲會計師公會發表 「2021年香港經濟前景
調查」 結果，75%受訪者預料香港明年經濟再下行。該
會大中華區分會會長劉明揚表示，明年香港的經濟復甦
步伐，受新冠疫苗能否普及使用、環球經濟復甦，以及
內地經濟增長等因素影響。

調查指，46%受訪者預期明年企業收入下降，分別
有57%及24%預計明年會凍薪或減薪，並有45%及
41%分別預計明年要凍結及減少人手。劉明揚建議政府
可考慮再推出保就業計劃和激勵措施，鼓勵業主降低中
小企業租戶的租金，以及向中小企或遭受重創行業的企
業，引入為期兩年的稅務虧損轉回政策。

賣地收入料回升 「明日大嶼」可行
雖然政府在今個財政年度面對高達3000億元的財赤

，但劉明揚認為，目前庫房仍有超過8000億元儲備，足
夠未來10多個月使用。此外，雖然 「明日大嶼」 的資金
缺口逾6000億元，但劉明揚相信賣地收益可以填補，預
計明年賣地收入將會回升。

在鞏固國際金融中心地位方面，劉明揚建議港府積
極尋求參與 「區域全面經濟夥伴關係協定」 （RCEP）
，並考慮在國際市場上發行永續債券或長期債券，利用
好本身優良的國際信貸評級，以及增加與國際投資者的
溝通機會。公會亦期望可盡快落實 「跨境理財通」 。

螞蟻：防範風險是金融創新前提
【大公報訊】全球最大 「獨角獸」

螞蟻集團在上市觸礁後，其董事長井賢
棟昨首度公開回應稱，過去一個月在監
管的指導下，全力做好暫緩上市的善後
工作，積極配合監管要求。

井賢棟在中國互聯網金融論壇上表
示，深刻認識到，維護金融安全、防範
金融風險是金融領域創新和發展的前提
， 「守住金融科技的風險底線，守護金
融安全的生命線。」

他續說，螞蟻集團定下3個要求，
包括深化認識安全和發展，並加強資訊
披露和提升透明度，以完善公司治理，以
及全面防範金融風險，維護金融安全。

對於未來的發展方向，井賢棟表示
，螞蟻會繼續扮演好金融毛細血管的角
色，聚焦小微企業，未來5年，螞蟻集
團將繼續攜手金融機構，通過技術創新
提升效率，進一步降低金融服務成本，
「做到既普又惠、更普更惠」 。

加科思傳上限定價 遠洋服務明掛牌
【大公報訊】據外電報道，臨床

階段製藥公司加科思藥業（01167）
擬以14元招股價上限定價，集資約
13.5億元。另外，物管股遠洋服務（
06677）也傳出計劃以5.88元定價，
為招股範圍的中下區間，國際配售部
分超額認購約7倍，預計周四（17日）
掛牌。早前承銷商之一的中金發表報
告預計，遠洋服務估值為101億至124
億元，明年預測市盈率介乎22倍至27
倍。

除了加科思藥業和遠洋服務，目
前還有3隻新股正在招股，包括經營醫
療美容服務的內地企業瑞麗醫美（
02135），昨起招股，周五（18日）
截止，定價範圍介乎0.3元至0.4元，最
多集資1.37億元，每手1萬股，入場費
4040元。

瑞麗醫美首日孖展超購12.5倍
瑞麗醫美引入昊海生物科技（

06826）及途屹控股（01701）為基石

投資者，認購股份總值合計3000萬元
。綜合多家券商數據顯示，瑞麗醫美
首日孖展錄1.8億元，超購12.5倍。

匯森家居（02127）招股第二日
，暫錄逾14億元孖展認購額，相當於
公開發售集資1.4億元，超購逾9倍，
其中富途借出6.37億元、輝立借出4.6
億元。至於溫嶺工量刃具（01379）
，孖展暫錄1.2億元，超額近8倍，該
股預期本月30日掛牌。獨家保薦人為
信達國際。

滙豐渣打睇好港GDP 明年彈4%
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證券界對後市觀點
專家

滙豐私人銀行董事總經理范卓雲

光大新鴻基證券策略師伍禮賢

道富環球投資管理亞太區
投資部主管安奇雲

大公報製表

評論
恒指2021年每股盈利料增長18%，催化大市向上；預期恒指
2021年底見29970點，國企指數則為11950點
港股相對環球股市有估值優勢，預計資金明年會傾向流入H股
，恒指明年目標29000點，國指目標11500點

中資企業盈利增長韌性持續強勁，可留意高增長及消費類股份

恒指近月走勢 （點）
27000
26500
26000
25500
25000
24500
24000
23500
23000

2020年
9月 10月 11月 12月

11月27日高位
26894點

昨日收報
26207點
跌182點

9月25日低位
23235點

信誠證券張智威

耀才證券許繹彬


