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內地經濟穩復甦 港股匯續強勢
美股連日震盪下跌，上周標普五

百指數急跌逾3%，為去年十月最大
周跌幅，顯示資金大舉從美股出逃。
近日，大批散戶大舉入市，炒作
GameStop等績差股，股價在一周內
大升四倍，就連對沖基金、沽空機構
等華爾街大鱷也要向散戶認輸投降，
不敢再進行沽空。由此反映市場瘋
癲、投機炒作熾熱，恐怕美股末日將
至，醒目資金紛紛提早離場，加劇美
股調整壓力。

資金看好中國科技自立
受累美股高位震盪，今年全球股

市首月開局見紅，MSCI環球股市上
月先升後跌0.52%，惟香港股市表現
突出，恒生指數與國企指數逆勢上升
3.8%與4.3%，跑贏全球股市，反映
資金流入香港市場。

事實上，中國經濟穩步復甦勢頭
良好，一月製造業PMI指數企穩於51
以上，見51.3，連續七個月處於51以
上水平。雖然一月PMI指數較去年12

月回落0.6，但相信與農曆年前後的
季節性因素與局部性疫情對部分生產
經營造成影響有關，不至於影響經濟
持續復甦大局。

新經濟股依然牛氣十足
資金湧港吸納人民幣資產，其中

尤其看好中國科技自立持續釋放增長
動力，令成份股包括多隻內地新經濟
股的恒生科技指數今年首月上升
11%，比恒指與國指升幅更大，其中
在新能源車電池領域具有優勢的比亞
迪，上月股價勁升17%，可見新經濟
股依然牛氣十足。

事實上，近年中國科技創新發展
與突破，為產業發展與經濟增長不斷
添加動能。中國科技自立逐步取得成
效，包括北斗衛星導航系統開通、量
子計算原型機 「九章」 面世與第三代
核電 「華龍一號」 正式商運等，在在
顯示中國自主研發能力提升。在新技
術應用下，中國數字經濟規模將繼續
快速增長，激發更大產業投資，從而

拉動經濟增長。受到去年首季低基數
效應影響，投資大行預計今年首季中
國經濟同比將錄得雙位數增長，延續
去年復甦勢頭。

股債資產受捧利好港匯
值得留意的是，除了內地新經濟

股之外，特區政府發行最新一批總值
25億美元的綠色債券也受到熱捧，其
中最長年期為30年期，超額認購倍數

為七倍，較5年與10年期綠色債券超
額倍數更高，反映投資者對有內地強
大後盾支持的香港經濟投下信任一
票。當局此時宜趁機加力壯大債券市
場規模，特別吸引企業發行綠色債
券，有助招引更多資金流入。股債資
產受捧，將持續利好港匯。上周企穩
在7.7530水平，未見近期美股震盪引
發環球資金流向出現變化，中國資產
繼續成為國際資金首選投資對象。

美股散戶挾爆華爾街大鱷淡倉事
件，暴露美股瘋狂炒作危機，觸發投
資者沽貨套現，拖累全球股市急回，
惟內地經濟復甦穩，資金流向未現變
化，香港股匯強勢可望持續。

全球冒險意欲降
溫刺激美元。圍繞疫
苗將加速全球經濟復
甦的樂觀情緒已有所

消退，一些國家的疫苗接種進展緩慢且
遭遇困難，特別是在歐洲。歐盟要求阿
斯利康提出計劃，以歐洲及英國廠的新
冠疫苗儲備劑量供應歐盟。

德國1月CPI月率和年率分別增長，
年率更由-0.3%升至1%。德國就業情
況持續三個月改善，1月失業人數進一
步減少，1月失業率下跌至6%更勝上
月。經濟增長數據中，德國第四季GDP
較上季-3.9%收窄至-2.9%，收縮情況
持續兩季改善，增強投資者對歐元區經
濟復甦信心。早前歐洲央行行長拉加德
表示，對歐元區未來的經濟仍然充滿信
心，央行有意考慮擴大再融資買債計劃
規模。

消息指，歐洲央行無意再調低利率
水平，認為減息無助經濟。有關言論降
低市場對歐元負面情緒，歐元兌美元由
兩星期低位1.20水平反彈，保持在1.21
水平。技術上，歐元兌美元1.2060為重
要支持位，參考阻力位分別1.2188及
1.2223。

市場認為，歐洲央行已經盡可能實
施量化寬鬆，寄望其他貨幣能幫助其控
制歐元上漲。若2021年年底前，英國
疫苗接種更快，英國經濟有望更快復
甦，英鎊在壓制歐元方面有望起到作
用。

投資者對英國疫苗接種的樂觀情緒
有所消退，認為英鎊的樂觀情緒有些過

度，建議對買入英鎊進一步上漲保持謹
慎。市場顯然忽略了英國當前疫情依然
嚴峻的情況，自2020年12月脫歐協定
在最後一刻達成以來，英鎊走強，脫歐
對英國經濟的影響仍不確定。

英國央行降息的可能性是英鎊面臨
的另一項下行風險。歐洲復甦疲弱問題
持續，疫苗短缺目前是焦點問題，本周
早前對歐洲資產的避險情緒已經擴散到
了全球資產。

有消息指，英國脫離歐盟市場前，
企業囤積貨物，新階段疫情持續，進一
步打擊製造業和零售行業，製造業可能
急劇轉壞，失業情況令人擔心。相信投
資者將另一注意力集中在周四的英國央
行利率決議，若會議上重提負利率政策
或相關考慮，必定對英鎊產生負面影
響。

技術走勢，英鎊兌美元維持在上行
通道內，徘徊1.3630至1.3760之間。
如下破20天線，走勢可能向50天線
1.3508發展。
（作者為國泰君安財富管理投資顧問）

◀中國科技自
主研發能力提
升，這是和芯
星通科技新一
代 22nm 高 精
度定位芯片，
建基於北斗衛
星導航系統的
最新應用。

歐洲復甦疲弱
英鎊下試1.3508美元

心水股
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上周，全球
金融市場最大話
題，便是一眾散
戶 在 GameStop

（GME）股份身上，與沽空機構展
開一場大戰，散戶罕有地戰勝了華爾
街傳統沽空機構。這樣的結果，主因
是美國因為疫情後的派錢政策，令散
戶手上擁有資金，同時GameStop的
沽空數目較其流通股數還多，這是制
度上的漏洞問題，最終散戶一舉戰勝
了不可能戰勝的傳統巨人。從這件事
上，作者看到未來新時代將越加明顯
的三大趨勢。

第一，理論上正確的知識，實戰
中不會永遠正確。與去年油價期貨出
現負值相同，今次大決戰的股票
GameStop在基本面上絕對不是一家
如何有價值的公司。因為其銷售仍維
持舊式的實體店模式。同時，疫情和
數字遊戲的流行讓這家重資產公司連
年虧損，甚至一度瀕臨破產，只能不
斷裁員和變賣資產維持生存。但散戶
或者說今次的 「投機者」 要做的，就

是要股價在期權到期日這個時間點
上，保持在行使價之上讓期權可以行
使即可。這與價值投資一直談論的
GameStop終極價值多少實際上沒有
衝突。最終，沽空機構會被迫減少風
險之下平倉離場，這樣只會再推高股
價至更高位，於是再觸發下一輪的
升浪，成為股價一直上升的正向循
環。

第二，散戶實力不比傳統的華爾
街金融精英差。過去，華爾街金融機
構財雄勢大，精英們可以有自己私下
的意見分享會，加上較一般平民更具
備專業知識及更容易獲得內幕消息，
這令行內人和行外人的技術，資金實
力等都存在巨大的鴻溝。但今次的沽
空戰中卻發現，在網上世界中實在存
在大量隱世高手。諷刺的是香港今天
的網上風氣，卻少見有這樣正能量的
認真討論區，反而更多是恥笑對方
「燈神」 洗版。

第三，今次投機方的實力這麼堅
定，沒有太多持股者中途沽出，是因
為他們不單是為了利益才作這次買

賣，反而是對制度的一個抗爭。
2020年，美聯儲再次大印銀紙，令
美元至今年初都繼續貶值。如同
2008年金融海嘯，當出現危機時，
美聯儲都會出手支持股市，結果美股
抄底回升。每次危機後，大型機構投
資者最終都會受惠量寬政策，彷彿危
機永不會傷害到他們的利益，反而
2020年不少億萬級大富豪都變得更
富有。

網上有不少分析指有投資者已獲
利離場，卻沒有留意不少獲利者都把
賺到的捐到當地的慈善基金，幫助有
需要的底層人群。同時，即使到最後
仍然持貨的投資者，只要細心留意他
們的投資想法，就會知道他們其實也
並不介意輸了手上所有的投資頭串，
反而更着重能震撼到舊有的已經開始
腐敗的體制。 「寧為玉碎，不為瓦
全」 可以說是當中不少人的寫照，他
們卻被網上分析指是這場豪賭的犧牲
品，實屬誤解。以上面三個趨勢推
論，作者真的覺得去中心化的比特幣
未來還存在不少想像空間。

GME沽空敗北 看到市場新勢力

農曆新年
是小朋友最開
心的節日，皆
因可以 「利
是」 ，但對於
年幼的小朋友
甚 至 父 母 來

說，未必懂得如何處理這筆突如期來
的額外金錢。有父母將其 「上繳」 當
作孩子生活開支，有些當作孩子教育
儲蓄基金，有些更全部給孩子 「下
放」 ，到底如何運用才正確？

（接上文1月31日A14版）
（四）利是錢532分配法
1、儲蓄50%
孩童應該明白儲備是為將來的需

要作準備，為的不止是學業，更是一
些大家認同的長期或短期目標。此
外，新年後啟動儲蓄的好時機，利用
利是錢為孩子設立戶口，現時有銀行
提供兒童儲蓄戶口，並附有利息，除
了可教育孩子明白銀行運作，可代為

保管金錢外，亦可累積金錢作為將來
學習投資的第一桶金，這不失是一種
長期目標。但更有價值是為了不時之
需，培養孩子學會 「積穀防饑」 的美
德及正確理財心態。

2、花錢30%
當然，讓孩子達成夢想，享受花

費的樂趣亦是重要部分。如平日家長
不願意付出金錢購物的東西，孩子可
以此為目標，在得到利是錢後才用自
己的金錢購買想要的物品，並明白這
是個人花費，享受財務自由的快樂。

3、分享20%
「表愛心見真情」 是理財教育中

重要的一環。當孩子得到第一筆自己
的金錢時，應及時灌輸 「施比受更有
福」 道理，讓他們明白得到金錢後應
留部分與人分享從而培養愛心，同時
感受到愛與被愛的幸福。孩子的成長
階段，父母、祖父母、老師等都是孩
子成長中必須要謝恩的對象，鼓勵孩
子對他們表達愛意，如請長輩 「飲

茶」 、購買小禮物予老師及朋友等也
是一個良機。

利是錢學理財重點：
1、傳統上長輩對後輩一種祝福

（愛的禮物）
2、注重的是金錢背後的寓意，金

錢多少，要重 「質」 不重 「量」
3、學習均衡分配（四個理財方

向），作全面計劃預算，將錢用得其
所，作為日後持續理財指標

4、除了疫情影響下，筆者不鼓勵
利是電子化，主要原因是傳統上利是
原意是長輩對後輩面對面一種祝福，
「祝福」 電子化猶如 「拜山」 電子
化，大大破壞中國人倫關係及美德，
孩子更失去新年 「利是」 的快樂

至於如何按利是錢進行532分配法
作預算，請參考以下表列例子（附
表）。

（作者為前任小學校長、現任財
商教育學院課程及培訓總監及華人家
族傳承研究所研究院士）

檢視預算：
* $1100-$560-$240-$200=$100（多放
於錢箱）

若2021年實質利是分配表
*按去年的預算計劃為本年實得利是錢多少
作微調

類別

收入：利是錢

儲蓄：銀行$400
錢箱$160+$100

消費：模型$120
拼圖$70
圖書$50

分享：請祖父母飲茶$150
特別捐獻$50

金額（元）

$1100

$660*

$240

$200

類別

收入：利是錢

儲蓄：銀行$400
錢箱$160

消費：模型$120
拼圖$70
圖書$50

分享：
請祖父母飲茶$150
特別捐獻$50

金額（元）

$1000

*$560

*$240

$200

檢視預算：
$1000-$500-$240-$200=$60(多放於
錢箱)

（例）2020年利是錢作2021年
分配預算
*將去年的利是錢先作約數（例：
$1000），再按此為本年利是錢作532
分配安排預算計劃

新年利是錢理財法（下）

關顯彬

校
長
爸
爸
教
理
財



比亞迪（01211）近期走勢
280
260
240
220
200
180
160

（元）

2020年

1月25日
高見278.4元

上周五報
237.4元
升1.4元

11月 12月 1月

2021年

英鎊兌美元走勢
1.38
1.37
1.36
1.35
1.34
1.33
1.32
1.31
1.30
1.29

（美元）

2020年

1月26日高見1.3732美元

上周五報
1.3706美元

11月 12月 1月

2021年

11月2日低見1.2905美元

進退有據

王子森
商品動向

徐惠芳

金針集

GameStop（GME）股價走勢 （美元）
500

400

300

200

100

0

2021年1月
27日-29日15日-20日 21日-26日

1月16日
低位34.32美元

1月28日
高位469.4美元

上周五收報325美元
升131.4美元

◀GME股份的散
戶鬥大戶戰役，不
少獲利者都把所賺
到的錢捐予當地的
慈善基金，幫助有
需要的底層人群。


