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美團反壟斷立案 ADR瀉6.5%低見290元

支援小微企 五大內銀放貸須增逾30%

螞蟻傳向員工推零息貸款 股票期權抵押

國家市場監督管理總局公布，根據
近日收到舉報，依法對美團實施 「二選
一」 等涉嫌壟斷行為立案調查。

兩周前參與行政指導，揚言在一個
月內要全面自檢自查、徹底整改的美
團，昨日刊發公告表示，收到國家市場
監督管理總局發出的調查通知書，強調
目前公司業務一切正常。

公司回應：積極配合調查
此外，美團在微信公眾號發文補

充，將積極配合監管部門調查，進一步
提升業務合規管理水平，保障用戶和各
方主體的合法權益，促進行業長期健康
發展，切實履行社會責任。

耀才證券研究部總監植耀輝直言，
雖然對美團涉嫌壟斷行為被立案調查不
感到意外，但事件將影響美團未來的股
價走勢。他認為，美團股價可視北水作
參考，倘若短期見北水沽售，則不建議
吸納。

美團遭立案調查，罰款在所難免，
分析指，參考阿里被罰4%銷售額，以
美團去年收入1148億元（人民幣，下
同）計算，罰款估計約46億元（約55億
港元），而美團去年僅賺47億元，故今

年度業績隨時見紅。
「罰款對美團業務影響不大，最大

問題是罰款金額多少？」 光大新鴻基財
富管理策略師溫傑指出，美團早前宣布
配股和發可換股債集資，加上仍然處於
虧損狀態，復遭罰款形同雪上加霜。

溫傑認為，不明朗因素持續籠罩美
團之餘，市場預期內地加強反壟斷措
施，勢看淡新經濟股和科技股。

春江鴨掟貨 先升5%後倒跌
美團早前已接連因壟斷問題遭罰

款，繼有因強迫商戶 「二選一」 構成不
正當競爭行為，需要向同業阿里巴巴旗
下 「餓了麼」 賠償35.2萬元，集團旗下
美團優選因涉嫌不正當價格行為，遭市
監總局處以行政處罰150萬元。

過去兩個月，美團股價由高位460
港元回落至今，累積下跌超過33%，市
值蒸發約9100億港元。美團昨日股價先
升後跌，早段跟隨大市抽升5%，觸及
321.6港元高位，臨近尾市倒跌至303.4
元，力守300元關口，收市報305元，
微 跌 0.5% ， 成 交 95 億 元 超 騰 訊
（00700）排榜首，不排除春江鴨偷步
掟貨。

繼阿里巴巴（09988）之後，美團（03690）亦正式被納入
反壟斷調查。美團董事長王興表示，將積極配合調查，嚴格落實
相關規定。證券界直言，美團勢必遭到罰款，影響損益表，甚至
有機會見紅，遭查事件在短期亦會影響股價。美團ADR早段瀉
6.5%，折合港股約290元。
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反壟斷違規者
罰款可達銷售額一成

【大公
報訊】根據
中國的《反

壟斷法修訂草案（徵求意見
稿）》第七章第五十三條，違
反相關規定的經營者，罰款最
高可達對上一年銷售額的一
成。若果上一年度尚未有銷售

額，則罰款最多5000萬元（人
民幣，下同）。

至於假若是行業協會達成
壟斷，除了由反壟斷執法機構
責令停止違法行為，可處以罰
款最多500萬元。如果情況嚴
重，社會團體登記管理機關將
會依法撤銷登記。

大公報記者 李清心

【大公報訊】中國銀保監會表示，普惠
型小微企業貸款今年全年要繼續實現增速、
戶數的「兩增」 目標，其中5家大型銀行要實
現普惠型小微企業貸款全年增長30%以上。

中國銀保監會日前發布《關於2021年
進一步推動小微企業金融服務高質量發展的
通知》（下稱《通知》）。《通知》明確要
求保持對普惠型小微企業穩定高效的增量金
融供給。要求大型銀行、股份制銀行發揮行
業帶頭作用，努力實現2021年新增小微企
業 「首貸戶」 數量高於2020年，大型銀行
要將 「首貸戶」 納入內部考核評價指標。

有貸款餘額戶達2740萬
普惠型小微企業貸款連續3年實現高速

增長。數據顯示，截至今年3月底，普惠型
小微企業貸款餘額為16.81萬億元（人民
幣，下同），同比增速33.87%，較各項貸

款增速高21.39個百分點；有貸款餘額戶數
為2740.04萬戶，同比增加531.75萬戶。

為督促銀行業金融機構完善 「敢貸願
貸」 內部機制，相關機構須落實普惠金融類
指標在內部績效考核指標中權重佔比10%
以上，大型銀行、股份制銀行須執行內部轉
移定價（FTP）優惠力度不低於50個基點等
政策要求。此外，業界亦要綜合運用金融科
技手段和信用信息資源，增強 「能貸會貸」
服務能力。

在優化金融供給結構方面，《通知》提
到，重點增加對先進製造業、戰略性新興產
業和產業鏈供應鏈自主可控的中長期信貸支
持。銀行業金融機構要完善科技型小微企業
金融服務，促進新技術產業化規模化應用。
《通知》又鼓勵業界圍繞產業鏈供應鏈核心
企業，制定覆蓋上下游小微企業的綜合金融
服務方案，有序發展信用融資和應收賬款、

預付款、存貨、倉單等動產質押融資業務。
在風險可控的前提下，銀保監支持保險機構
發展出口信用保險和國內貿易信用保險，鼓
勵銀行業金融機構為小微企業提供信用保險
項下的貿易融資服務。

支持政策延長至年底
本月初，中國人民銀行、銀保監會等五

部門已決定，延長普惠小微企業貸款延期還
本付息政策和信用貸款支持政策至今年年
底。分析認為，《通知》要求大型銀行要將
「首貸戶」 納入內部考核評價指標，是對大
行上述貸款行為的有利約束。大型銀行開發
這類企業，可以拓寬貸款範圍，更好地服務
小微企業。《通知》對信貸結構和投向的要求
更多、更高，並要求運用金融科技，搭建信
息服務平台。這表明對小微企業貸款規模和
速度的要求，逐步轉向對結構和質量的追求。 ▲內地的普惠型小微企業貸款已連續3年實現高速增長。

【大公報訊】積極進行整改的螞蟻
集團，再有新動作，今次是為持股的員
工提供零息貸款，藉以提高員工士氣，
預期螞蟻將於數天內公布有關方案。

外電引述消息人士表示，去年底擱
置上市的螞蟻集團，計劃向持有欠缺流
動性的股票期權員工，將之作為抵押，
從而獲得零息貸款。

該批期權價值是按照螞蟻2018年
融資後計算出來，按照當年內部回購價
格，該批稱為 「股份經濟收益權」
（SER）每單位約有5.53股，定價為

195元人民幣，相等於每股約35.26元人
民幣（約42.8港元）。

螞蟻A+H股的上市計劃觸礁，在
IPO前，公司暫停對現任員工和離職員
工的股份回購計劃。螞蟻集團董事長井
賢棟在3月向員工保證，公司最終將上
市，並承諾於本月公布 「短期流動性解
決方案」 。

在螞蟻集團的文化中，有安排員工
獲得限制性股票期權，佔員工薪酬總額
中重要的部分。據報，這些股票的歸屬
期限通常為4年。

內地媒體股份表現
股份

快手（01024）
嗶哩嗶哩（09626）
稻草熊娛樂（02125）
阿里影業（01060）
閱文（00772）

大公報製表

昨收（元）

274.40
905.00
14.16
1.16
83.30

變幅

▲6.8%
▲5.2%
▲5.0%
▲1.7%
▼1.5%

【大公報訊】字節跳動暫
無上市計劃，紓緩市場憂慮資
金由現時短視頻平台股流走，
加上內地加強治理短視頻等內
容創作平台的侵權行為，相關
股份昨日顯著造好，快手
（01024）的 「快手有潮搭」
活動反應理想，旗下快手時尚
商圈累計粉絲數已超過10億，
年直播時長超60萬小時，年發
布短視頻數量超100萬條。快
手昨日股價抽高6.8%，收報
274.4元。嗶哩嗶哩（09626）
股價升5.2%，報905元。

中金認為，加強影視作品
版權監管，將促使影視內容頭
部聚集效應。該行續稱，劇集
公司和長視頻平台可能會減少
盜版損失，並使到用戶流量回
流，提高內容收入。同時，版
權產業有序發展，相
關 公 司 在 商 業 間
（To B）版權轉授
權業務有望進一步發
展，從而實現版權內
容收入來源多元化。
中金唱好閱文集團
（00772），可惜股
價 先 升 後 倒 跌
1.5% ， 收 報 83.3

元。
光大新鴻基證券策略師伍

禮賢表示，許多科技巨企有興
趣涉足短視頻領域，騰訊
（00700）便借道微信推出短
視頻服務。然而，如嗶哩嗶
哩，其用戶黏度強，擁有獨特
用戶文化、語言，其他科技巨
企不容易挑戰其商業位置。基
於短視頻平台公司尚未達到盈
利成熟期，難以用市盈率評價
平台價值，投資者應採用銷售
數據、市值角度衡量；相比快
手，嗶哩嗶哩的投資價值更
高。綜合大行報告，高盛設定
嗶哩嗶哩目標價1219元，
Bernstein 的目標價為 1400
元。另外，中金給予快手目標
價353.9元，而富瑞的目標價
為395元。

大公報製表

近期涉反壟斷上市公司一覽

證券界對美團的看法
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光大新鴻基財富管理策略師 溫傑
•不明朗因素持續籠
罩，罰款令美團業績
添壓，不建議吸納

2月17日高位
451.4元

4月13日低位276元

昨收報305元
跌1.4元

美團（03690）

股價表現

【大公報訊】藥明生物（02269）
大股東再配股套現，據銷售文件顯示，
大股東WuXi Biologics Holdings Ltd
（WBH）出售9800萬股，每股配售價介
乎105至108元，以昨日收市價114.8元
計算，折讓5.9%至8.5%，套現最多
105.8億元。摩根士丹利為獨家配售代
理。

計及是次，藥明生物於今年已有3
次涉及配股或由大股東減持；於2月，
公司曾折讓近7%，以每股112元配股予6
名獨立投資者，涉及1.18億股，佔擴大
的已發行股本約2.8%，集資132億元。

另外，於1月份，大股東WBH以每
股96.5元向獨立買方配售1.02億股，相
當於當時已發行股本約2.5%。配售完
成後，WBH持有的股份將由23.14%減
至約20.64%。連同是次再減持，料其持
股量將進一步降至少於二成。

對於藥明生物多次配股，大正資本
（Chartwell Capital）高級研究員吳永
泰認為，藥明生物在生物醫藥板塊中屬
於前景能見度較高的公司。雖然估值偏
高，但仍有資金支持。他續指，生物科
技股需要龐大資金進行研發，認為該板
塊會持續出現次級市場融資活動。

版權保障增 券商薦快手B站

藥明生物再配股 折讓8.5%套百億

美團（03690）
日 期：2021年4月26日
事 件：國家市場監管總局根據舉報，依法對

美團實施 「二選一」 等涉嫌壟斷行為
立案調查

罰款額：未知

日 期：2021年4月14日
事 件：涉嫌不正當競爭行為，需向同業 「餓

了麼」 賠償
罰款額：35.2萬元人民幣

日 期：2021年3月3日
事 件：旗下美團優選涉嫌不正當價格行為
罰款額：150萬元人民幣

阿里巴巴（09988）
日 期：2021年4月10日
事 件：因平台實施 「二選一」
罰款額：182.28億元人民幣

日 期：2020年12月30日
事 件：旗下天貓涉及 「雙11」 不正當價格

行為案
罰款額：50萬元人民幣

日 期：2020年12月14日
事 件：收購銀泰商業違法實施經營者集中案
罰款額：50萬元人民幣

百度（09888）
日 期：2021年3月12日
事 件：收購小魚集團涉嫌違法實施經營者集

中案
罰款額：50萬元人民幣

騰訊（00700）
日 期：2021年3月12日
事 件：收購猿輔導股權涉嫌違法實施經營者
罰款額：50萬元人民幣

京東（09618）
日 期：2020年12月30日
事 件：涉及在 「雙11」 不正當價格行為案
罰款額：50萬元人民幣

閱文集團（00772）
日 期：2020年12月14日
事 件：收購新麗傳媒違法實施經營者集中案
罰款額：50萬元人民幣

耀才證券研究部總監 植耀輝
•美團遭立案調查雖
然是預期之內，但仍
會影響股價表現，倘
若短期見北水沽售美
團，則不建議吸納


