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自4月28日起，特區行政長官林鄭月娥在 「選委界別分組面面觀」 節目，每日傍晚與不同界
別分組的嘉賓對談，探討全國人大常委會通過新修訂的《基本法》附件一和附件二，完善香港特
區選舉制度的內容。香港特區選舉制度的完善是劃時代的大事，有力地回應了當前政經困局：香
港因國家認同問題催生出社會動亂危機，也因此無法採用內地控制疫情的成功經驗，持續兩年困
於經濟蕭條。

4月以來，
印度疫情再次
大面積惡化，
每日新增確診
數35萬例，在
全球每日新增
確診中佔比近

50%。分國別來看，近期印度疫情惡化
也是全球每日新增確診數持續走高的主
要原因。除印度外的全球新增確診數自
4月上旬起已見頂回落，此前疫情持續
惡化的巴西、土耳其、法國、德國等國
近一周國內疫情都呈現不同程度的邊際
好轉。

印度疫情爆發受本國四大因素影
響，向外傳導可能性不高。一是當前具
備更強傳播力的變異病毒主要出現在印
度國內，且暫無證據指向變異病毒會讓
印度本土或全球的疫苗失效。二是3、4
月期間是印度地方邦的議會選舉，選舉
宣傳以及投票帶來的人群集聚加速疫情
傳播，當前地方邦選舉已基本結束。三
是近期恰逢印度朝聖期，今年共有350
萬人參與，人群集聚加速疫情傳播。當
前朝聖期尚未結束，節日後的人員返程
也可能持續加速疫情傳播。四是疫苗覆
蓋率過低是疫情蔓延的重要背景。印度
當前疫苗注射覆蓋率僅10.3%，其中完
成兩劑注射的僅1.6%。

綜上，當前印度疫情的全面復發主
要是印度國內因素所致。短期來看，受
變異病毒傳播、疫苗推進速率不足、朝
聖人群返鄉等多個因素影響，印度的每
日新增病例可能持續高增，但向其他國
家傳播的風險有限，各國疫情變化的核
心仍取決於本國疫苗注射及病毒變異情
況。

印度疫情短期抑制油價抬升糧價，
對全球通脹、發達國家正常化、中國出
口影響有限。一是影響全球石油需求。
印度是全球第三大原油消費國，交通出
行受管控措施影響將進一步削弱原油需
求。此外，諸如英國、加拿大、法國等
歐美國家也已開始停飛途徑印度的航
班，這也將一定程度壓制國際航空的原
油需求。二是影響多種糧食供給。印度
是全球範圍內的糖米生產大國，佔全球
大米出口規模的34%；佔全球糖出口規
模的9%。疫情復發可能影響印度在糖
米領域的供給能力從而局部推升糧食的
價格。

綜上，印度疫情的復發可能階段性
弱化原油價格走勢、推升糧食價格，但
仍以短期影響為主，不影響疫苗大規模
應用彌合供需缺口後全球通脹逐漸回歸

穩定的整體節奏。從全球範圍內看，對
發達國家群體免疫後政策回歸正常化的
路徑影響也較為有限。

此外，印度疫情復發對生產能力的
衝擊不如2020年顯著，對中國相關行
業出口的增量拉動作用可能暫時有限。
從印度本輪的封鎖措施看，仍然較為注
重對工業企業的呵護，近期在加強封鎖
的同時仍然允許工業企業繼續運行，生
產能力仍然得以持續。

短期不會選擇加息
印度央行或在疫情階段選擇保持寬

鬆而非加息，但仍需關注通脹預期自我
實現。此前已有多個新興市場國家迫於
通脹而加息，通脹壓力主要源於油糧價
格上行和消費品供需缺口。3月印度消
費者物價指數（CPI）同比已達5.5%，
接近印度央行6%的調控上限。4月疫情
復發導致供需缺口擴大可能使CPI突破
6%，但印度央行按兵不動超出市場預
期。

結合4月議息會議紀要看，筆者認
為印度央行可能選擇借助 「政府力量」
對抗輸入性通脹，貨幣政策層面仍然傾
向保持寬鬆以應對疫情復發後的經濟壓
力，短期內仍將繼續按兵不動，不會選
擇加息。

對於新興市場國家普遍存在的消費
品供需缺口問題，印度央行認為國內供
需缺口可以通過全球供應鏈的正常化逐
步緩解，筆者也認為印度製造業相較巴
西等國更為發達，也是其暫時無懼供需
缺口的重要原因。對於困擾其他新興市
場國家的油糧價格上漲問題，印度央行
認為政府可能通過減少燃油稅等財政手
段來對沖油價上行帶來的輸入性通脹壓
力。

在此背景下，印度央行認為可以在
二季度將通脹均值控制在5.2%，對應
貨幣政策態度也較為鴿派。雖然筆者認
為印度央行對於通脹的可控性過於樂
觀，但4月議息會議中實質展現的是印
度央行對貨幣政策首要目標的選擇態
度，在疫情仍未平復時印度央行可能優
先選擇寬鬆的貨幣政策以穩定經濟增
長，對後續通脹的臨時性超調可能暫時
保持容忍態度。

雖然印度央行較為樂觀，筆者仍然
提示關注印度通脹超預期上行風險。和
眾多新興市場國家類似，印度同樣存在
惡性通脹歷史，需要關注印度國內通脹
苗頭初現後，居民間出現通脹預期自我
實現，繼而爭相囤貨推動通脹水平進一
步上行的負螺旋效應。

愛國者治港任重道遠
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市場上有
部分買家想不
透 過 地 產 代
理，直接與業
主或發展商進
行物業買賣，
但很多時結果

還是要依靠地產代理才可以完成交易，
究竟地產代理的價值何在呢？早在十多
年前，已經有發展商嘗試建立自己的銷
售團隊促銷旗下新盤項目，但由於發展
商同時也委託地產代理去銷售相同項
目，結果兩者不時出現衝突，可謂自己
搶自己客，對於銷售的過程帶來負面的
影響。

地產代理擁有豐厚的客戶資源，而
發展商自己的銷售團隊之客源則難以相
比，加上發展商聘請銷售團隊的成本開
支高昂，在沒有開盤的日子也要承擔有
關支出，往往浪費資源及金錢。

另一方面，樓盤現場氣氛對於項目
銷情影響甚大，如有大量的地產代理坐
陣其中，能夠營造出人山人海的熱鬧盛
況，有助加快買家入市決定；同時，地

產代理可以在買家參觀的過程作詳盡講
解，減少發展商人力資源的消耗。發展
商絕對是精打細算的，而且樓宇買賣的
金額及利潤相當高，衡量過兩者的利
害，發展商還是選擇借助地產代理之力
去銷售樓盤。

至於在二手市場運作方面，大部分
業主放盤都會委託地產代理，較少自行
刊登廣告放售，其一業主難以確定買家
的來歷，其二成功吸引買家的數量少之
又少。

此外，由地產代理作為中間人，可
以減少買賣雙方談判時引起不必要的麻
煩及衝突，加上大部分業主及買家沒有
處理物業交易的經驗，當稍有差池容易
招致損失，結果因小失大。

再者，地產代理除了處理買賣交易
工作外，很多時也會提供售後服務，包
括水電煤轉名及一些小型工程維修等事
項的諮詢，能便利及減省業主和買家的
時間。

故此，無論一手或二手物業交易
中，地產代理賺取佣金確是收之無愧
的。

新盤銷售 代理角色吃重
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選舉制
度的完善為
愛國者治港
帶來的首要
機遇，就是
保障國家認
同的政治底
線 。 回 望

2003年以來，愛國者與管治團隊不
得不浪費大量精力，與反對派在國家
認同的正反兩端拉鋸。戰場其後蔓延
到從立法會到輿論，再到社會和經濟
問題。愛國者與管治團隊難以專注於
政策實務考量，應對社會問題的政策
力度不足，許多社會和經濟問題只能
放任自流，包括產業固化、房屋供應
不足、貧富差距嚴重等。修例風波正
是上述積弊的爆發，亦令香港不能效
法內地控制疫情的成功經驗。

產業固化抑制發展
選舉制度的完善為愛國者治港提

供第一重保障機制。設立香港特別行
政區候選人資格審查委員會，斷絕了
「港獨」 或潛在勢力進入管治架構的
路。委員會審查並確認選委會委員候
選人、行政長官候選人和立法會議員
候選人的資格，消除反動政治勢力進
入管治架構，維持國家認同爭執。這
為愛國者與管治團隊掃除了障礙，專
注於香港發展的實務操作。

選舉制度的重構也為愛國者治港
帶來另一個機遇，就是減少政府積極
作為的政治阻力。選舉委員會的職能
有二：選出特首及推選40席立法會
議員。特首候選人需不少於188名委
員聯合提名，每個界別參與提名的委
員不少於15名，第五界別（香港特
別行政區全國人大代表、香港特別行
政區全國政協委員和有關全國性團體
香港成員的代表界）藉此可以把關，
貫徹愛國者治港。立法會議員合共有
90席，分區直選議員只佔20席。此
舉正是吸收前車之鑒，避免 「港獨」
或潛在勢力再度萌生和癱瘓立法會，
以意識形態之爭偏離重要的經濟及民
生議題，消除港府施政的阻力。此
外，維持功能團體議員佔30席，則
可維持專業意見在立法會發揮作用，
促進香港的善治。

然而，愛國者治港依然面對着嚴
峻的挑戰，核心任務就是短期內令香
港恢復繁榮穩定，獲得民眾接納。任
何制度要得到長遠的生命力，需要開
局緩解甚至克服當下社會問題，取得
相當一段時間的管治績效，令社會大
眾認可接受。因此，愛國者治港需要
以香港市民安居樂業為使命，推動香
港獲取良好的發展前景。若果香港社
會秩序久久未能恢復穩定，經濟持續
低迷疲軟，愛國者治港在民眾心目中
便缺乏說服力，難以持續立足。目前
香港仍未徹底控制疫情，經濟復甦尚

未確定。根據政府統計處公布，失業
率依然高企在6.8%，就業不足率維
持在3.8%。面對短期困局，治港愛
國者需要過人的政治手腕和經濟治理
能力，才能帶領香港走出經濟蕭條的
陰霾。

長遠而言，香港要重獲光明前
途，穩定社會秩序是必要條件，整合
周遭城市群持續吸引經濟要素是充分
條件。由2019年修例風波引發的社
會衝突令內地遊客來港消費大減，佔
GDP近七成的個人消費隨之下滑；
流入全球外商直接投資（FDI）因此
幾近減半，令2019年香港經濟自雷
曼危機以來首次負增長，足見穩定的
社會秩序是經濟發展的前提；再者，
香港要得享繁榮，就要借助粵港澳大
灣區產業升級的動力，加強自身全球
城市的地位，在全球供應鏈中攀升，
獲取更高的經濟價值。

愛國者治港要打破產業固化，令
香港經濟再騰飛，絕非易事。自上世
紀90年代起，香港製造業遷移到珠
三角地區，本土形成了以服務業為主
體的經濟，金融、旅遊、貿易與物
流、專業服務是其四大支柱。根據政
府最新統計數據，四大產業在2000
年佔香港經濟比重49%，2019年還
是佔56.4%。2009年港府曾提出文
創、教育、醫療、環保、創科、檢查
認證 「六項優勢產業」 作為增長的新
動力，當年總共約佔香港經濟
7.5%，但到2019年依然是8.9%。
撇開2018年中美貿易戰、2019年修
例風波和2020年新冠疫情帶來的不
利因素，香港在1997年至2017年期
間，香港GDP年均增長率只有約
3%，大幅落後新加坡。如此持久的
產業固化、創新不足與增長乏力，反
映香港產業故步自封，積弊已深。

貧富懸殊積弊已深
再者，香港社會動亂的根源是貧

富懸殊，愛國者治港要克服同樣面臨
重大挑戰。香港貧富懸殊程度一直居
高不下。根據政府統計，香港堅尼系
數自2001年起居高不下，除稅前及
福利轉移前的原住戶堅尼系數在
2006年為0.533，到2016年依然是
0.539；經歷港府再分配依然高企
0.473。正當香港失業率高企時，花
旗銀行發表 「香港千萬富翁調查報
告」 ，去年全港擁有千萬元或以上資
產的市民增至51.5萬人，按年升逾
2%。以21至79歲的受訪對象計算，
即每十二名香港人便有一名千萬富
翁，數字創歷年新高。貧富懸殊積弊
已深，背後反映深刻而穩定的社會結
構。

房屋供應是貧富不均矛盾的焦
點，愛國者治港必會面對艱難的博
弈。3月1日，立法會秘書處在發表
「自置居所對香港社會經濟的影響」

的研究報告，香港樓價升幅遠超住戶
月入中位數，自置居所比率於2020
年後期僅為51.2%，首次置業人士的
平均年齡推遲至44歲。

香港經濟增長緩慢意味着新興發
展機遇不多，極高的置業門檻令年輕
人看不到希望。然而，增加房屋供應
的基礎條件是有適合發展的土地，港
府在現有條件下也沒有充沛的土地資
源。愛國者治港要克服這些困難，難
免與眾多既得利益者進行博弈，形成
政治共識，獲取足夠多的資源增加房
屋供應，穩定香港社會秩序。這既需
要治理香港的愛國者具備雷厲風行的
魄力，更需要分辨輕重緩急的智慧，
為之不易。

故此，香港選舉制度的完善關鍵
在於採納人才，增強港府治理能力。
選委會是推選特首的重要機制，其人
選應能令特首兼顧社會各界的需要，
立足國家訂立施政理念及政策規劃。
立法會是港府公共財政的關隘，其議
員工作是問政與審批執行政策所需的
預算，立足點不應止步於香港，更應
充分考慮國家政策，放眼全球。故
此，立法會三種選錄機制分別發揮不
同功能：（1）選委會選舉的作用在
於確保政策與特首施政理念一致，加
強港府與國家各級政府的政策協調，
跟進全球供應鏈與科技發展的變動和
機遇；（2）分區直接選舉旨在獲取
本地民意和需要；（3）功能團體選
舉旨在獲取本地產業的專業意見與利
益考量。選委會成員人選的能力應以
上述功能來衡量。

來年香港管治團隊經選舉而誕生
後，任務在於發揮制度優勢，為往後
香港與國家共同的繁榮穩定奠基。特
首在選委會的輔助下，經審議的政策
需具備施政的連貫性，充分考量社會
矛盾；而且港府與國家協調能力，以
及捕捉國際機遇的敏銳性需大幅提
升，以便應對劇烈變化的地緣政治和
科技發展。在立法會的支持下，港府
可積極運用支出和稅收作為財政手
段，增加房屋供應及社會福利政策，
促進社會平等；港府可採取靈活的產
業政策，借助廣東省產業升級的需求
及自身優勢，加強香港的國際金融中
心地位，並成為國際創新科技中心。
藉此，香港獲取更高經濟價值和更多
發展機遇，並緩和尖銳的社會矛盾。

總括而言，士不可以不弘毅，任
重而道遠。香港選舉制度的完善為愛
國者治港帶來機遇，也帶來挑戰。機
遇是國家認同的政治底線得以保障，
減少愛國者治港的政治阻力；挑戰在
於想擺脫經濟蕭條的短期困難，長期
困難在於產業的故步自封。克服貧富
懸殊是社會穩定的難點，房屋供應不
足是個中焦點。香港新選舉制度要得
到長久的生命力，就需要採納人才，
增強港府治理能力。
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▲分析認為，香港新選舉制度要得到長久的生命力，就需要採納人才，增強港府治理能力。 中通社
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資料來源：Our World In Data，浙商證券研究所

印度的疫苗注射覆蓋率
（每百人接種疫苗數）


