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生育新政利好 中國內需動能將增強
美國瘋狂印鈔發債，正向全球

輸出惡性通脹與資產泡沫炒爆的危
機，對世界經濟構成嚴重威脅，幸
好中國防控疫情取得成效，經濟復
甦勢頭良好，成為世界經濟的重要
穩定器。

釋放更大增長潛在動能
中共中央政治局昨日召開會

議，將進一步優化生育政策，實施
一對夫妻可以生育三個子女政策及
配套支持措施。同時，要穩妥實施
漸進式推遲法定退休年齡。這些新
政舉措對中國釋放更大內需潛力、
增強經濟增長動能起着積極推動作
用。

有助消費升級產業發展
儘管中國人口總量龐大，超逾

14億人口，但人口老齡化程度加
深，有必要優化生育政策與延遲法
定退休年齡，從而提升生育率與保
持充裕勞動人口，對中國經濟長遠

可持續發展極其重要。
隨着內地三孩政策落實，相信

有助消費升級與產業發展。例如促
進學前教育、託兒服務與相關產業
發展，而延長法定退休年齡，不但
減輕老齡化問題對社會負擔，還有
助加快安老房產、養老保險、醫療
保健等產業帶來更大發展空間。由
此可見中國潛在內需動能巨大。

有利經濟保持長期向好
值得留意的是，中國還有很大

政策空間，應對人口老齡化問題，
減慢人口增速放緩步伐。例如生育
政策仍可繼續有序地放寬。例如在
三孩政策落實數年後，因應人口結
構情況，可研究考慮實施四孩政
策。因此，有理由相信未來一段時
間內，中國人口總量保持在14億人
以上，為經濟保持長期穩定增長提
供堅實基礎。

事實上，國際機構對中國經濟
前景比前更加樂觀。例如經合組織

將今年中國經濟增長預測上調至
8.5%，而國際貨幣基金組織預計
2022年以後五年，中國將會貢獻世
界經濟五分之一增長，繼續成為增
長主引擎。

中國內需拉動經濟增長動能增
強，股債資產愈見吸引力，令人民

幣呈現強勢。事實上，由於近期美
元不斷貶值，人民幣匯價被動地升
值加速，促使人行調高金融機構外
匯存款準備金率，抽緊外匯流動
性，藉此遏抑人民幣兌美元短期升
勢，但中國經濟基本面穩好，人民
幣匯價長期向好趨勢將會持續。

內地優化生育政策，將開放三孩政
策，有助提升出生率，加上實施漸進式
延遲法定退休年齡，有利老齡產業發
展，預期中國內需拉動經濟增長的動能
將進一步增強，中國股債資產對外資吸
引力更大。

微盟（02013）專
注於SaaS（Software
as a Service，軟件
即服務）領域，近日

在獲得騰訊以及新加坡投資公司長線資
金加持，背後是受投資者廣泛認同的快
速增長SaaS賽道，以及公司自身業績
穩定成長。

立足於微信生態圈上，微盟成功抓
住過去幾年小程式的快速增長紅利，目
前已經連續三年實現經營性盈利，其業
務包括三大塊：訂閱解決方案、TSO全
鏈路行銷策略、PaaS雲平台，三個業
務在今年第一季度呈現不錯增長勢頭。
其中，訂閱解決方案收入同比增長超過
100%，付費商戶數量同比增長超過
21.9%，超出市場預期。商家解決方案
的收入同比增長超過50%。

根據此前微信公布的數據，2020
年小程式DAU達到4個億，人均使用小
程式個數增長25%，從市場規模看，阿
拉丁研究院發布《2020年小程式互聯
網發展白皮書》顯示，2020年微信小
程式的交易規模突破2萬億。

在這平台上，預計微盟將可持續吸
納有支付能力的中小商戶，公司並開發
了「T（流量）-S（SaaS工具）-O（運營）」
這一全鏈路智慧增長解決方案，有助於
進一步拓展以中大型客戶為目標的智慧
零售、智慧餐飲業務，目前，公司的中
大型客戶收入貢獻已達20%，公司管理

層預計2025年該比例將提升至50%，
此外，公司建設PaaS（Platform as
a service，平台即服務）雲平台，以
滿足大客戶的定製需求，加強長期競爭
壁壘。

目前中國SaaS行業處於嬰兒時
代，近年來，中國出台一系列政策促進
雲計算產業發展。根據前瞻預測，
2021年中國公有雲SaaS市場規模將達
到370億元人民幣，企業級SaaS市場規
模達740億元人民幣，預計到2026年中
國公有雲SaaS市場規模將突破1000億
元人民幣，企業級SaaS市場規模將突
破2700億元人民幣。因此，在SaaS快
速增長的賽道上尋找優質公司，大概率
可有滿意的投資回報。

（作者為天大資產管理投資經理，
為證監會持牌人士，截至本文發表日
止，本人及／或其有聯繫者並無持有全
部提及之證券的相關財務權益。）

▲中國內需拉動經濟增長動能增強，股債資產愈見吸引力，令人民幣呈現
強勢。

身處SaaS黃金賽道 微盟可關注

黃金表現在五月
成為最好大宗商品之
一，金價上漲超過
7%；金價上周一度

突破至每盎司1912美元，最終收於
1903.57美元。因美聯儲鴿派論調，美
債及美元下滑、加密貨幣遭到拋售、美
國4月通脹急升、拜登政府6萬億美元預
算出爐等，為黃金提供有利條件。眼下
本周，重點關注美國宏觀數據和美聯儲
褐皮書，其中包括美國ISM製造業
PMI、ISM非製造業PMI，工廠訂單、5
月非農就業報告等數據，料對市場有較
大影響。

過去一周，美國公布第一季度GDP
不及預期；新申領失業救濟金人數降至
一年多來最低水準；4月份耐用品訂單
下降1.3%；個人收入急劇下降了
13.1%，4月份PCE價格指數創1992年
7月以來新高，提振了黃金作為通脹對
沖工具的吸引力。

數據摻雜不齊，暗示美聯儲將維持
寬鬆鴿派基調，這也令美債與美元表現
疲軟，對黃金構成支撐。另外， 「幣
圈」 亂象橫生，全球多國密集出台了
多項針對加密貨幣的監管措施，導致
加密貨幣價格集體跳水，幣圈巨震可

謂哀鴻遍野，這將繼續為黃金提供支
撐。上周五，在拜登公布6萬億美元預
算方案後一分鐘，黃金成交約7億美
元，金價延續漲勢至每盎司1903.57美
元。

本周，市場焦點將轉向美國5月非
農報告和美聯儲褐皮書。市場普遍預
測，美國5月份非農就業人數新增62.1
萬至70萬，失業率降至5.9%，平均每
小時工資年率為-0.4%。若就業數據超
出預期，將推高美債收益率，刺激美元
反彈，這對黃金是個巨大風險，很容易
令金價大幅回檔；若數據令人失望，可
能會讓黃金重拾看漲動能。另外，美聯
儲褐皮書中料能尋找到有關通脹前景的
新線索；如報告有關供應限制及持續勞
動力需求問題導致投入價格上漲，料美
債收益率上升將打擊黃金下跌，反之亦
然。

技術分析，黃金中長期趨勢向上，
短期指標在高位徘徊，金價仍有震盪上
攻跡象。黃金上攻三分之二阻力在
1923美元，進一步阻力在1980美元附
近；關鍵支撐在1848美元，不破此位
還有上攻機會。

（作者為第一金（福而偉金融控股
集團成員）高級分析師）

股海篩選

徐 歡

指點金山

文 翼

金價上望1923美元 留意美就業數據

心水股

越秀地產（00123） 贛鋒鋰業（01772） 微盟（02013）

五月最後一個
交易天，恒指作出
較全面的回吐，近
日升得較多的股

份，均有沽壓，二九○○○關曾得而
復失，最低見二八九○九，跌二一五
點，收市報二九一五一，升二十七
點，成交一千五百二十二億元。

經過反覆爭持，五月不窮終成定
局，同四月三十日的恒指二八七二四
比較，五月升了四二七點，是第二個
月上揚。今年五個月，有四個月上
升，可見走勢還是強勁的。

內地股市上升，以及新經濟股回
勇，給昨日港股起了支持作用。美團
為升幅最大恒指成份股，大漲一成，
而騰訊、小米、阿里巴巴的強勢，亦

功不可沒。由於先前傳統經濟股漲勢
明顯，昨日回吐一下，也是合理的表
現，例如滙控，跌了百分三，長實跌
百分二，均屬大漲小回的調整。

對於即將到來的六月股市，投資
者還是抱有寄望的。眼前事實是：美
國不斷印銀紙，既大搞基建，又窮兵
黷武，必然刺激通脹加劇，商品價格
上升難以避免，土地、房屋是商品，
所以看漲者越來越多，而本地股市地
產股的比重不低，這對恒指推高有助
力。同時，人民幣因為經濟增長和匯
率穩好，一直被看好，雖然中央不希
望人民幣太快和太多的升值，但市場
力量還是不可輕視的，為此，以內地
業務為主的港股，也包括國企、紅籌
在內，均因人民幣上升而使得資產價

格上漲，這也是一項利好因素。由於
五月的 「樁」 打得不錯，六月有不少
大企業除息，搶息的投資者必然增
多，這對大市的助升有好處。目下，
仍然未動是內銀股，而這一板塊大部
分都在六月除息，所以內銀股何時湧
動，應是大市能否暴升的一個信號。

從收息及投資的角度衡量，我頭
牌推介兩隻紅籌股。一是廣州市政府
轄下的越秀地產（00123），六月四
日除息，派六仙三，這一期息率為三
厘三，全年則是六厘三。此股六月十
日將五合一，看勢頭是合併後成為十
元以上的中價股，以吸引基金持有。
另一隻是明日就除息的上海實業
（00363），每股派五角二仙，全年
有六厘息，中線投資，可攻可守。

內銀股湧動 大市暴升信號
頭牌手記

沈 金

繼續看好氫
氧化鋰及碳酸鋰
市場下，贛鋒鋰
業（01772）正積

極拓展上游資源，同時亦對下游需求
及鋰價前景維持樂觀。

事實上，公司今年已定下目標生
產6萬噸氫氧化鋰、2.5萬噸碳酸鋰，
以及1600噸鋰金屬，阿根廷約4萬噸
電池級碳酸鋰項目產能預期將於明年
中投入服務。而基於對內地外高端鋰
鹽產品市場需求增長前景的判斷，已
啟動對該項目二期擴產可行性評估，
二期擴產產能不低於2萬噸碳酸鋰，

該建設計劃在2022年下半年開始，
於2025年生產。

基於美國通過針對電動車的稅務

政策，將每輛車稅收抵免上限由
7500美元升至1.25萬美元，預料為
新能源車行業帶來正面支持，對公司
產品需求亦會提升，可中線看好。

贛鋒鋰業股價方面，自2月由歷
史高位149.7元調整至80元水平，已
在低位整固三個月，昨天出現明顯突
破，升上各平均線，預期調整完畢，
或可展新升浪。投資此股可於110元
水平買入，目標價位為130元，走勢
跌破97元則需止蝕。

（筆者為勤豐證券資產管理董事
總經理，證監會持牌人士，並無持有
上述上市股份。）

調整完畢展升浪 贛鋒鋰業上望130元
經紀愛股

連敬涵

內房股三盛控
股（02183）於3月
底公布去年業績，
收入增加275.5%

至87.8億元（人民幣，下同），純利
大增19.3倍至8.1億元，每股盈利
1.65元、派末期息20分，為上市後首
次派息，表現理想，刺激股價由低位
急升，目前正處於橫行整固階段，後
市可續看好。

三盛控股於2017年4月正式成為
三盛集團房地產業務的海外上市平台
及品牌展示視窗，主營物業開發和銷
售，以及物業投資業務。在 「中國房
地產百強」 的三盛集團雄厚的支持
下，三盛控股積極落實業務重整，推
動項目落地發展，目前持有的項目遍
布中國26個城市，更榮獲 「2020年
度價值地產上市公司」 、 「2020年
度投資價值地產企業」 等殊榮。

三盛控股去年業績理想，主要由

於物業竣工並交付，物業銷售收入
86.5億元。年內，集團已簽約但未確
認銷售的金額約241.3億元，已簽約
建築面積估計約為195.3萬平方米，
為未來確認收入增長提供穩固基礎。

投資物業方面，集團物業投資組
合包括九個位於香港及內地之投資物
業。位於哈爾濱、青島及成都的投資
物業已全數出租，位於福州及揚州的
投資物業只有部分出租。期內，集團
的投資物業租金收入約8940萬元。
集團會不時檢討投資物業組合，並採
取各種措施着力提升租金回報水平。

土地儲備方面，集團去年合共收
購或計劃收購30個物業項目及土地的
權益，包括計入於11月完成了注入第
二輪三盛集團的資產。物業項目及土
地收購項目的規劃總建築面積約為
525.9萬平方米，其中，按集團股本
權益計算應佔352.9萬平方米。於去
年底，土地儲備總佔地面積約335萬

平方米，規劃總建築面積約956.7萬
平方米，其中按集團股本權益計算應
佔667萬平方米。

截至去年底止，集團總資產達
565.8億元，現金流穩定，手持現金
約73.9億元。加上集團尚未使用的授
信額度約43.4億元，有充足財務資源
以應付未來發展所需。

母公司三盛集團始創於1988
年，從實業起步，地產開發布局於40
多個城市、擁有120多個開發項目，
近年來控股、參股多家教育、先進製
造業、健康、大數據等公司，成為一
家擁有三盛地產、三盛教育、三盛健
康、三盛科技四大業務板塊的大型產
業投資集團。三盛控股有序落實戰略
布局，在具備較強經濟活力的城市積
極物色物業發展項目，避開被政策嚴
格限售限價調控的區域，積極參與各
項土地招標，豐富的土地儲備，為未
來發展打下了基礎，值得留意。

績優土儲多 三盛待發力

金針集

股壇魔術師

高 飛
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贛鋒鋰業（01772）
115
110
105
100
95
90
85

（元）

3月 4月 5月
2021年

3月8日低位
83.25元

昨日收報
116.50元
升12.4元


