
息魔陰霾亞股腳軟 恒指失312點

香港股票分析師協會副會長潘鐵珊
表示，美國最快明年才會加息，投資者
的表現實在過分擔憂，而且美國發債數
量驚人，即使加息，幅度也不會太大，
現階段投資者要關注的首要因素不應是
利率，而是疫情何時真正消退，內地和
香港何時通關。目前港股的走勢其實不
算太差，昨日只是受外圍股市影響，預
計恒指仍能守穩28000點水平，一些未
來將受惠通關的股份，如深圳國際
（00152）及中旅（00308），股價料會
率先發力，投資者應先留意該類股份，
待明年再為加息受惠股作部署。

息差擴闊 銀行保險股看俏
永裕證券董事總經理謝明光指出，

臨近半年結，港股即使調整，幅度也不
會太大，因跌太多反讓基金經理 「執平
貨」 ，大戶間很少有這樣做法。近日美
聯儲的言論確實令市場對加息的憂慮增
加，但真正加息的時間應是明年，而最
多加息兩次，對市場的影響其實不算太
大。傳統上，加息會利好銀行股及保險
股，前者的息差在近年大幅下降，加息
能令息差提高，有助提升盈利。而保險
股理論上除可受惠美元升值，令美元保
單在匯兌上獲利外，其所持有的債券亦
可受惠息差持續擴闊。

相反，加息對黃金股、地產股及科
網股不利。加息會令美元匯價上升，影
響金價表現；由於供樓成本增加，樓市
氣氛或會受影響；此外，加息會令一些
未有盈利企業的估值調整，因該類公司
的借貸會較多，加息會令利息支出增
加，而有關因素也會反映在股價之上。

高息股仍吸引 中電信飆11%
傳統上，加息會對一些高息股不

利。當利率上升，穩定派息股份的投資
者會將股息收入與銀行存款的利息作比
較；但近日所見，一些息率吸引的股份
仍然備受市場追捧，例如，中移動
（00941）昨日的股價表現不俗；至於
宣 布 調 整 派 息 安 排 的 中 電 信
（00728），股價更急升逾一成。很大
可能是因為投資者認為即使美國加息，
利率上升的幅度也不會太大，該類派息
比率較高的股份仍然有很大吸引力。

國泰君安近日發表的研究報告指，
中電信提升派息比例的政策表明公司對
未來現金流充足的預期，預計今年中電
信5G用戶佔總移動用戶數的比例將到
32.9%，推動其移動收入穩定增長及股
東淨利上升，而提升派息比例的政策更
將成為股價上升的催化劑，故給予其買
入評級，目標價3.3元。

憂慮美國提早加息收水，觸發亞太區股市震盪，主要指數普遍
失1%。港股昨日跟隨下行，恒指跌312點，下跌股份超過1000
隻。新舊經濟股同步向下，騰訊（00700）跌逾2%失守600元關
口，滙控（00005）亦插水超過3%，惟證券業人士認為，加息至
少在明年才出現，投資者不宜過分擔憂，加上半年結將至，恒指短
期守穩28000點的機會很大。

專家：疫情變化更影響港股 28000點可穩守
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受惠板塊
•銀行股
銀行的息差收入會增加

•保險股
美元保單會因美元匯價上
升獲利；保險公司所持有
債券可受惠息差持續擴闊

29500

29000

28500

28000

3月 4月 5月 6月

恒指近月走勢恒指近月走勢

A15
責任編輯：呂泰康 2021年6月22日 星期二經濟

新iBond周四掛牌 首日每手料賺500元
【大公報訊】第8批通脹掛鈎債

券（iBond 8）（04246）昨日正式
公布分配結果。是次有70.92萬人申
請，涉資539.49億元，超額1.7倍，
無論申請人數及申請總額均創新高。
iBond 8最終發行額為200億元，認
購者最多可獲三手。該批iBond將於
周四（24日）上市，由於通脹升
溫，市場估計首日掛牌iBond或高見
105元。即每手可賺500元，抽中三
手可望賺1500元。

財政司司長陳茂波表示，是次發
行通脹掛鈎債券，獲市民踴躍認購，
無論申請人數及申請總額均創出自
2011年首次發行以來的新紀錄。發

行通脹掛鈎債券除了在目前持續低息
和不確定的投資環境下，為市民提供
一項安全和回報穩定的投資選擇，亦
進一步提高投資大眾對債券投資的興
趣和認識，有助促進香港零售債券市
場的發展。

71萬人認購破紀錄 最多派三手
是次iBond最終發行額為200億

港元，政府按機制配發債券。5.5萬
份認購兩手或以下債券的申請，均將
獲全數配發所申請的債券；餘下的
65.4萬份申請（即認購兩手以上
者），均將先獲發兩手債券，並進行
抽籤，其中60.6萬份申請將獲配發多

一手債券。
新一批iBond將於周三（23日）

發行，並於周四在香港聯合交易所上
市。配售銀行及香港結算公司將根據
發行通函中所列出的時間表，個別通
知申請人配發的結果、適用的認購款
項，以及申請款項中任何退款的金
額。

中銀香港公布提供iBond退款優
惠。該行表示，將陸續發送手機短訊
及郵寄通知書予申請認購iBond的客
戶，通知其分配結果，相關退款會於
周三退回至客戶的結算賬戶，並提供
iBond退款港元新資金定期存款、投
資產品，以及人壽保費推廣優惠。
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iBond歷來認購反應及首掛表現

有效申請
宗數

有效申請
金額（元）

超額申請
倍數

獲配債券
手數

首日掛牌
收報（元）

iBond1
（04208）

15.58萬

131.6億

約0.32倍

1至45手

106.7

iBond2
（04214）

33.24萬

498.4億

約4倍

1至4手

105

iBond3
（04218）

52.08萬

396.27億

約3倍

1至2手

103.15

iBond4
（04222）

48.82萬

287.92億

約1.9倍

1至3手

105.15

iBond5
（04228）

59.79萬

357.25億

約2.6倍

1至2手

105.5

iBond6
（04231）

50.8萬

225.26億

約1.25倍

1至3手

103.35

iBond7
（04239）

45.64萬

383.62億

約1.56倍

1至4手

102.75

iBond8
（04246）

70.92萬

約539.49億

約1.7倍

1至3手

─

2021年

【大公報訊】奈雪的茶（02150）、
和 黃 醫 藥 （00013） 、 中 駿 商 管
（00606）三隻新股搶食。當中，昨日是
奈雪的茶第二日招股，認購反應仍然熱
烈，綜合多間券商數據顯示，該股暫錄
912.1億元孖展，超額認購178倍，其中富
途借出230億元、耀才借出169億元、輝立
借出133億元。但在市況轉弱情況下，其
餘均未獲足額認購。奈雪的茶與和黃醫藥
將於今日截止孖展認購。

現時市場對奈雪的茶估值介乎350億
至400億元人民幣，相對發行17.15億股，
每股合理值為24.6元至28.1元，相對招股
價上限19.8元，潛在升幅為24.24%至
41.92%。另外，公司近年快速擴張，茶飲
店數量由2017年12月底的44間增加至
2020年12月底的491間，包括覆蓋內地66

個城市的489間茶飲店，以及分別位於中
國香港及日本的各1間茶飲店。該公司並計
劃在今明兩年分別再開設約300間及350間
新店，因此令市場對其業務有所憧憬。

和黃醫藥ADR較定價上限高1%
另外，長和（00001）旗下生物科技

公司和黃醫藥亦是第二日招股，但市場反
應仍然冷淡。綜合多間券商數據，和黃醫
藥孖展錄得約3億元，以公開招股部分佔
5.85億元計算，只佔公開發售的一半。和
黃醫藥目前在英國、美國已經上市，和黃
醫藥ADR（HCM）昨日早段曾高見29.2美
元，以每股ADR相當於5股計劃，較港股
招股價上限45元，輕微溢價約1%。

昨日首日招股的中駿商管（00606）
孖展認購最少，只有約500萬元，佔其公

開認購2%。市場消息指出，其國際配售已
錄得足額認購。

奈雪的茶暫錄逾900億孖展 超購178倍

證券界分析及投資建議
券商／專家

香港股票分析師協會
副會長潘鐵珊
永裕證券董事總經理
謝明光

國泰君安

建議

美國最快明年才會加息，投資者過分擔憂，現階段應關注的
並非利率，而是內地和香港何時通關
即使美國加息，利率上升的幅度也不會太大，一些派息吸引
的股份，如中移動（00941）、中電信（00728）仍值得吸納
中電信（00728）提升派息比例的政策將成為股價上升的催化
劑，給予其買入評級，目標價3.3元

焦點股份表現
股份

中電信(00728)

三生製藥(01530)

四環醫藥(00460)

長城汽車(02333)

吉利汽車(00175)

恒大汽車(00708)

李寧(02331)

美團(03690)

阿里巴巴(09988)

騰訊(00700)

大公報製表

昨收（元）

2.59

12.00

3.44

24.60

25.05

29.10

81.15

301.80

205.40

590.50

變幅

⬆11.16%

⬆9.09%

⬆6.50%

⬆5.13%

⬆4.38%

⬆2.29%

⬆1.82%

⬆0.40%

⬇0.77%

⬇2.07%

【大公報訊】美聯儲上周釋
出可能提前加息的訊號後，風險
資產承壓，道指上周下跌近
3.5%，是自去年10月以來表現最
差的一周。本周，穆迪首席經濟
學家Mark Zandi發出警告，指美
聯儲轉鷹恐導致美股出現10%至
20%的回調，且這次大跌與過去
數年內大幅下跌不同，不會迅速
反彈，因為現時美股估值高企，
或需1年才可恢復至原來漲勢。

市場關注美聯儲主席鮑威爾
周二（22日）出席眾議院聽證
會，屆時將會就疫情、經濟前景
發表演講，投資者希望從中尋找
到未來貨幣政策動向的線索，道
指在經歷了上周的下跌後，周一
開盤早段曾升537點至33827點，

標指升1.26%，納指升0.74%。
美聯儲上周公布的利率點陣

圖暗示，官員們預計將在2023年
底之前加息兩次，較3月時預期的
時間大為提前。不僅如此，立場
一向 「偏鴿」 的聖路易斯聯儲行
長布拉德（James Bullard）亦放
出 「偏鷹訊號」 ，預計美聯儲將
在2022年底首次升息。

Zandi暗示，美股的調整可能
已經開始，因為投資者已經開始
感到恐慌。雖然Zandi對市場發出
了警告，但他預計此次低迷更多
是因為資產價格過度上漲，並非
嚴重的基本面問題，他認為：
「經濟將會非常繁榮，失業率將

會很低，工資將會出現強勁增
長。」

道指早段反彈537點 留意鮑威爾講話

新股孖展表現
新股

奈雪的茶
（02150）

和黃醫藥
（00013）

中駿商管
（00606）

大公報製表

孖展認購額

912億元

3億元

約500萬元

超額倍數

超額認購178倍

佔 公 開 認 購
51%，未足額

佔 公 開 認 購
2%，未足額

【大公報訊】品牌零售及批
發電商優趣匯通過上市聆訊，市
場消息指，公司計劃集資1億美元
至1.5億美元（約7.8億港元至
11.7億元），獨家保薦人為中
金。根據初步招股文件顯示，公
司分別以B2C及B2B模式營運及
營銷，其收入來源主要是成人個
人護理產品。在去年，公司收入
按年增0.7%至28億元（人民幣，
下同）；虧損收窄至109萬元。

優趣匯主要專注於日本品牌
快速消費品，於2019年來自海外
快速消費品品牌電子商務服務獲
得40億元的GMV（網站成交金
額）。截至最後實際可行日期，
公司為28個品牌合作夥伴及其66
個品牌提供品牌電子商務解決方

案，其中58個品牌來自日本，產
品類別包括成人個人護理產品、
嬰幼兒個人護理產品、美妝產
品、健康產品及其他等。公司與
品牌合作夥伴的合作期介乎1個月
至10年，當中有40個品牌合作超
過3年，包括尤妮佳、資生堂、高
絲、盛勢達、小林等。

是次集資所得，逾五成用於
投資社交媒體營銷及廣告、發展
自主品牌、豐富品牌組合，以及
加強供應鏈管理；15%用於豐富
健康產品品牌及產品種類；13%
用於尋求對技術公司及O2O服務
提供商的戰略投資；7%用於加強
技術系統及數據分析能力；餘下
一成為營運資金及一般企業用
途。

優趣匯IPO成功闖關 擬籌11.7億

（點）

5月13日
低位27718點

昨收報
28489點
跌312點

6月1日
高位29468點

受累板塊
•黃金股
美元匯價會上升，影響金
價表現

•地產股
供樓成本會增加，影響樓
市氣氛

•科網股
未有盈利企業的估值調整

加息受惠與受累板塊


