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•新增專項債大部分
在今年內發行；專
項債從發行到落實
投資需要時，為明
年投資穩增長提供
更多財政儲備

•內地未來會增加基
建固投，重型機械
板塊可關注三一
國際；水泥板塊

可關注華潤水泥、
海螺水泥

第一上海首席策略師葉尚志
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京華山一研究部主管彭偉新 天風證券首席宏觀分析師宋雪濤

•重型機械股、
水泥股只宜短
線策略，博
20%潛在上

升空間

（點）

6月1日高位
29468點

7月27日低位
25086點

昨日收報
26235點
升274點

恒指近期走勢

重型機械及水泥股跑出
股份

重型機械股

中國重汽（03808）

中聯重科（01157）

濰柴動力（02338）

三一國際（00631）

水泥股

中國建材（03323）

華潤水泥（01313）

海螺水泥（00914）
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昨收

15.16元
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⬆8.5%
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憧憬加大基建投資 重機水泥股亢奮
上周召開的中央政治局會議提及，合理把握預算內投資和地方

政府債券發行進度。市場憧憬未來數個月要加快地方政府專項債的
發行，進而推動固定資產投資增速；重型機械股、水泥股昨日炒
起；中國重汽（03808）、中聯重科（01157）股價應聲升13%；
水泥股中國建材（03323）股價升10%。分析員預期，重型機械
股、水泥股有兩成的潛在上升空間。港股八月首個交易日報升274
點，重上二萬六關。

估值望追落後 專家薦三一潤泥海螺
熱

炒

板

塊

大公報記者 周寶森

長期表現沉悶的重型機械股、水泥
股昨日股價出現異動。中央政治局會議
提到，合理把握預算內投資和地方政府
債券發行進度。有關言論被市場解讀
為，內地未來數個月會加速發行地方政
府專項債，進而推動固定資產投資增
速。天風證券首席宏觀分析師宋雪濤預
計，新增專項債額度大部分在年內發
行。考慮到專項債由發行、到繳款、再
到落實投資，過程需要一定時間，這為
明年投資穩增長提供更多財政儲備。

中國重汽中聯重科漲逾13%
重 型 機 械 股 中 國 重 汽 股 價 升

13.9%，報15.16元；中聯重科股價升
13.6%，報7.59元；水泥股方面，中國
建材股價升10.8%，報9.31元；華潤水
泥（01313）股價升9%，報6.99元；海
螺水泥（00914）股價升8.2%，報40.2
元。建築股表現落後，中國建築
（03311）股價升5.5%，報5.11元；中
國中鐵（00390）股價升1.6%，報3.66
元；中鐵建（01186）股價升1.2%，報
4.78元。

第一上海首席策略師葉尚志相信，
內地未來有機會通過增加固定投資，以
達至穩經濟。水泥股現價估值不高，且

獲得資金增持倉位，估計後市仍有上升
空間，看好華潤水泥、海螺水泥。重型
機械股方面，可以關注三一國際
（00631），該公司屬於細分行業的龍
頭股，市場份額不斷提升。至於建築
股，由於固定投資未必投向鐵路工程，
所以鐵路建築股份的值博率較低。三一
國際昨日股價升8.5%，報9.26元。

八月開門紅 恒指倒升274點
京華山一研究部主管彭偉新稱，現

時投資者走位速度很快，當發現到當炒
板塊便迅速換馬買入。雖然內地有機會
加大固定投資，但不會搞大水猛灌，所
以投資者不宜對基建相關股份有太樂觀
預期；重型機械股、水泥股短線潛在上
升空間約有20%，長線也只不過有25%
空間。他又稱，水泥股現價估值低，雨
季後基建項目將加快工程進度，可惜房
地產市場放緩，令到水泥供應不會趨
緊，水泥價格提價空間也有限。

整體大市表現，恒指早段曾跌217
點，收市時升274點，報26235點；科技
指數升15點，報6796點。港府今天提高
印花稅率，主板成交額下跌11%，至
1669億元；港股通南下買盤增加10%至
233億元；賣盤增加6%至242億元。

刀片電池交付勁 比亞迪飆8%
【大公報訊】汽車股再領風騷，高

盛引述比亞迪（01211）透露刀片電池業
務訂單交付強勁，料8月發貨可望加速，
股價昨日升逾8%，報258.2元領漲藍籌
股，另小鵬（09868）亦獲大行看好，股
價升逾一成。

高盛的研究報告引述比亞迪銷售經
理透露，近期刀片電池業務訂單交付強
勁，自1月及3月份分別推出DM-i超級混
動技術系統及首款相關平台車輛後，訂
單持續增加。

高盛料DM-i超級混動技術系統產品
在今年下半年佔經銷商總訂單將達到

60%以上（上半年因受電池供應影響約
佔不到30%），惟該公司預計至今年底
DM-i超級混動技術系統產品的產能有望
由去年底的20GWh增至70GWh，目前
客戶下單後需等待三個月，但相信今年8
月開始發貨速度可望加快。高盛表示，
維持比亞迪確信買入評級及目標價313
元。

另招銀國際的研究報告也維持比亞
迪的買入評級，並上調目標價至315元。
主要因預期中國新能源汽車銷量將超出
市場預期，同時缺芯問題將在第三季末
逐步緩解，以及比亞迪DM-i超級混動技
術系統產品交付量大幅增加。

交付勝預期 小鵬望196元
此外，招銀國際指小鵬汽車上半年

汽車交付量達30738輛較預期為佳，隨着
SUVG3i以及新款轎車P5陸續上市，預計
下半年的交付量將出現顯著的環比增
長，故此將其2021至2023年交付量預測
上調31.5%至38.8%，並認為交付量增
長將會成為股價上升的催化劑，故給予
其買入評級，目標價196元。

三校外培訓企違規 共罰191萬
【大公報訊】中國監管層持續對

互聯網、教育機構等開展監管工作，
北京市市場監管局通報，對學大教
育、ABC外語培訓學校、51talk因發
布違法廣告被點名並分別處罰123.5
萬、18.13萬和50萬元（人民幣，下
同），合共191.63萬元。

北京市市場監管局的通報稱，近
期針對群眾反映強烈的校外培訓機構
亂象，對校外培訓機構持續加強執法
檢查，依法查處校外培訓機構發布違
法廣告、價格違法、不正當競爭等行
為。上述被點名及處罰的機構中，A
股上市的學大教育昨日隨大市上升，
升2.51%收報17.97元；中概股51talk
盤前跌5.28%報2.87美元。

另外，瑞銀證券估計，中國對互
聯網的監管料至少持續到年底，維持
對互聯網板塊低配。摩根士丹利認
為，需警惕過度監管風險，預計

MSCI中國指數中，互聯網的權重將
降低、工業和IT等行業權重提高。

瑞銀證券A股策略分析師孟磊在
報告內表示，中國政府近期加強監管
只針對特定行業，旨在促進可持續發
展，而且監管思路有跡可循， 「雖然
此次針對教育行業監管的嚴厲程度超
出預期，但也並非毫無徵兆。」 他
稱，實際上監管層也並未對企業上市
地進行干預，而且政府對部分行業的
監管並不意味着其對第三產業的支持
力度有所減弱。

他認為，這一輪互聯網監管是統
籌協調式的，在時間上將至少持續至
今年底，因此現在不應輕言 「抄
底」 。在戰術性行業配置上，維持
對互聯網板塊低配。

摩根士丹利相信，當前監管周期
對中國股市估值和股票風險溢價
（ERP）的影響將比以往類似周期更

持久、更深遠，因為影響到相當大的
市場佔比，尤其是佔MSCI中國指數
約40%權重的互聯網板塊。

欺騙投保人 眾安及高管被罰
銀保監會昨日公布的行政處罰書

顯示，眾安在線因存在 「自營網絡平
台宣傳銷售頁面欺騙投保人、三方平
台宣傳銷售頁面欺騙投保人、未按照
規定使用經批准或者備案的保險條
款、保險費率和編製或者提供虛假報
告、報表、文件、資料」 4項違規，合
計被罰145萬元（人民幣，下同）。
銀保監會還對陳勁、姜興、劉海姣等
相關責任人一併罰款57萬元。

眾安在線回應稱，公司堅持合規
經營理念，在發展過程中積極擁抱監
管。上述監管檢查中發現的公司2018
年前後業務中的相關問題，公司上下
高度重視，全面完成了整改工作。

需求承壓 財新中國PMI逾一年低
【大公報訊】記者倪巍晨上海報

道：財新7月中國製造業PMI報50.3，
較上月跌1個百分點，為去年5月以來
新低。受訪專家表示，製造業仍延續
平穩擴張，惟擴張勢頭有所放緩。面
對尚不穩固的經濟恢復基礎，未來決
策層料統籌做好今明兩年宏觀政策的
銜接。

財新智庫高級經濟學家王喆評
論，上月中國製造業擴張勢頭邊際放
緩，市場供給雖續擴張，但需求開始
承壓，企業在增加僱員及原材料採購

方面亦持謹慎態度，預計國民經濟恢
復基礎並不穩固，企業家信心需要呵
護。

7月財新製造業產出指標擴張度
創16個月新低，儘管該指標已連續3
個月放緩，但仍續擴張態勢；製造業
採購活動在上月保持輕微增長，惟增
長率放緩至4個月低點；製造業產出價
格升幅亦有所放緩，整體漲幅尚屬輕
微；製造業產能壓力放緩，擠壓業務
量增速創5個月來最弱，製造業用工規
模則與6月大致持平。

財新指出，製造業界對未來12個
月的生產增長前景仍持樂觀態度，但
樂觀度下滑至3個月來低點，樣本企業
憂慮全球疫情未知何時方能受控，擔
心供應鏈將繼續受阻。

7月財新製造業PMI與官方數據走
勢趨同。申萬宏源首席宏觀分析師秦
泰分析稱，中國的宏觀經濟政策已經
實現正常化，面對依然嚴峻的外部環
境、偏弱的商品內需，以及服務短期
受擾的環境，下半年穩定需求的導向
料更突出。

中電少賺23% 擬引入氫能發電
【大公報訊】疫情影響、上半年一宗澳洲

業務訴訟達成和解而需要支付一次性支出，及
雅洛恩煤礦場受極端降雨影響而撥備，中電

（00002）中期純利大跌23.2%至46.15億元。
不過管理層表示，看好集團有能力抵禦疫情，
推行減碳及數碼化的策略繼續向前邁進，因此
中期息維持每股0.63元不變。

今年是中電120周年，不過中電首席執行官
藍凌志表示今年並無派特別息計劃，他稱過去
120年，中電如何利用自身的優勢面對及渡過困
難才是最重要的事。展望未來，他稱看好大灣
區投資機遇，及在全球減碳的大趨勢下，集團
希望可以在投資及管理能源方面尋找新的投資
機遇。

香港目標2050年達至碳中和，中電集團總
監兼中華電力副主席阮蘇少湄表示，集團減碳
進度理想，包括龍鼓灘發電廠第二台聯合循環
燃氣渦輪發電機組，及與港燈合作興建的海上
液化天然氣接收站建造工程均進展順利，而接
收站目前正在鋪設海底輸氣管道，她相信，這

些項目可對香港潔淨電力供應帶來貢獻，更可
提升未來數十年的能源穩定性。

阮蘇少湄又指，隨着科技進步，令離岸風
場在經濟角度上變得更可行，集團正探索其發
展潛力，另外中電也考慮引入綠色氫能發電，
但她指出，目前仍屬探索階段，相信最快也要
到2030年代末至2040年代初才有機會投入應
用。

藍凌志補充，香港碳排放中有65%來自發
電廠，18%來自運輸業，因此減碳相對內地簡
單，集團正積極研究各種可行性，亦在澳洲及
印度轉型發展再生能源發電項目。他表示，集
團在香港透過 「可再生能源上網電價」 ，購買
更多來自工廠、學校等客戶生產出來的太陽能
電力，甚至正探索在港建設海上發電的可行
性，雖然未來將有大量投資，但預料將於未來
30年分階段投入，相信對電費影響輕微。

利福扭虧賺2.2億 下半年審慎
【大公報訊】受惠疫情緩和令消費人流改善，利福

國際（01212）上半年業績轉虧為盈，賺近2.2億港
元。不過管理層直言，後續增長數據有所放緩，對下半
年香港零售業維持審慎看法，期望消費券進一步刺激本
地消費。

利福執行董事劉今蟾認為，香港經濟復甦並不平
衡，整體經濟活動仍低於疫情前水平，集團對下半年香
港零售業維持審慎的看法。

上半年集團總收入升12.8%至10.6億元，其中，銅
鑼灣崇光銷售額由跌49.3%改善至增長8.2%，整體客
流量增加3.3%，撇除超市因素，平均每宗交易額升
13.7%至1595元。

尖沙咀崇光方面，在低基數效應下，銷售額由跌
71.1%改善至增長6.8%。

至於佔地1.4萬平方米的啟德項目，去年受若干延
誤後，建築工程如期施工，啟德零售綜合體預期於
2023年投入營運。利福中期業績扭虧，刺激股價向
好，高見5.79元，收報5.7元，升近3%。

中電中期業績摘要
分項

收入

EBITDA

ACOI

營運盈利

總盈利

每股盈利

資本開支

中期股息

大公報製表

金額

407.29億元

129.53億元

83.79億元

56.98億元

46.15億元

1.83元

59.6億元

0.63元

變幅

+5.2%

+1.6%

-2.8%

-7%

-23.2%

-23.11%

+3.3%

不變

▲高盛引述比亞迪銷售經理透露，近期刀
片電池業務訂單交付強勁。


