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美疫情大反彈 經濟危危乎
正當美國投資者情緒亢奮、沉醉

於資產價格升值之際，華爾街股市卻
暗流洶湧，面臨一場巨震。

經濟重啟障礙重重
一是美國新冠肺炎疫情出現大反

彈。由於變種病毒加速傳播，加上暑
假出現報復性外遊度假，令近日美國
每日確疹人數再度回升至10萬宗，
為半年來最高，情況令人憂心。

美國可能重新收緊防控措施，不
利於經濟重啟，距離全面經濟復甦恐
怕遙遙無期。

就業市場隨時轉壞
事實上，美國最新公布的七月企

業就業人數新增33萬人，遠較預期
的69.5萬人為低，也是5個月以來最
少，可以進一步印證經濟再度轉
弱。

同時，美國企業就業數據不排除
在未來數月隨疫情反彈而急速轉壞，
私人消費無可避免受到影響，增長動

力逐步減弱，美國經濟復甦將凍過
水，恐現二次衰退危機。

減少發債預示收水
二是美國財政部突然表示可能在

秋季減少發行國債規模。這預示收水
將至，與聯儲局部署縮減買債不謀而
合。

其實，美國瘋狂發債、放水谷經
濟的效用如何，大家有目共睹，催生
了債務風險、資產泡沫與引發通脹急
升等問題，但對實體經濟刺激實際有
限，企業投資信心尚未恢復，而當前
5.9%失業率，與疫情之前的3.5%水
平，也有一大段距離。

因此，當前美國無限量化寬鬆貨
幣政策可說弊多於利，這從全球央
行、退休基金持續減持美債可以反映
出來，恐怕最終衍生債務風暴，甚至
金融危機，屆時美國金融霸權地位危
矣！

即使經濟尚未穩定，但美國財政
部不能不面對現實，發出減少增發國

債的信號。不過，減少發債消息一
出，市場對聯儲局快將收水疑慮隨之
升溫，10年期美國國債價格應聲下
跌、債息回升，華爾街股市也難逃高
位回調。

值得留意的是，國際貨幣基金組

織發出預警，全球累計新冠肺炎病例
突破2億宗，不少地區疫情顯著反
彈，世界經濟復甦前景面臨更大不確
性，美國難以獨善其身，當心目前華
爾街股市樂觀情緒急速逆轉，大型拋
售潮隨時一觸即發。

受累變種病毒肆虐，美國疫情呈
現大反彈，經濟與就業市場好轉恐怕
只屬曇花一現，出現急速轉壞風險正
在增加，當前華爾街股市樂觀情緒隨
時大逆轉。
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隨着全球暖化問
題日益嚴重，環保意
識及對氣候關注正逐
漸覺醒。許多時裝品

牌相繼推出 「綠色」 系列產品，如使用
素食友善（vegan-friendly）的物料好
像純素皮革、有機棉或以公平貿易方式
生產等，掀起一股環保時裝潮流，不但
攏絡新一代消費族群，同時也建立正面
企業形象，可謂一舉兩得。

然而，隨着越來越多時裝品牌加入
綠色時尚行列，產品的製造過程和用料
來源又是否真正符合可持續發展的概
念？抑或只是一個濫竽充數的現象？

製衣業一直被列為全球第二大污染
產業；製造過程中對土壤和水資源造成
巨大威脅，衣服的包裝也為環境帶來嚴
重的傷害。尤其在後疫情時代，部分消
費者亦逐漸意識到時裝產業對環境及社
會造成的負面影響，對購買可持續產品
的意欲大幅提升。有業界專家預測可持
續發展的環保時尚在未來五十年將成為
行內主流；而商業研究公司數據顯示，
綠色時尚的市場價值於2020年增加至
98億美元，於2030年將達150億美元。

大勢所趨下，時尚品牌紛紛加入生

產可持續產品的行列。然而，個別大品
牌聲稱產品是採用環保和天然物料製
造，但實際的做法只是 「漂綠」 ，運用
具誤導性的方式誇大企業對環境保護的
貢獻。例如，某些時尚品牌只是用可持
續發展為噱頭，目的是鼓勵消費及增加
利潤，卻隱瞞產品製作過程和用料來源
等，在缺乏透明度的情況下根本難以實
現可持續發展時尚理念。

現時越來越多真正追求綠色時尚的
品牌會選擇在服裝標牌上加入二維碼，
顯示服裝的製造路徑圖，包括原材料產
地、製造地區等一目了然，大大提升消
費者信心。

綠色時尚雖作為大趨勢，惟現時仍
處於起步階段，未來尚有龐大的發展空
間。要長遠發展綠色時尚，首要條件是
教導消費者從源頭減廢，重視衣物的質
量。

此外，國際機構也可訂立可持續發
展的準則，規範時裝企業不可用模棱兩
可的字眼把自家產品包裝成為綠色時尚
產品而作市場宣傳，同時驅使時裝企業
認真思考如何透過生產和採購過程達至
可持續發展。

（作者為安里控股董事總經理）

▲美國瘋狂發債、放水谷經濟的結果，是催生債務風險、資產泡沫與引發通
脹急升等問題。

綠色時尚標籤豈僅噱頭

今期筆者沒有
太明確的方向，反
而提出幾個投資者
應該關注的重點議

題：
環球疫情的反彈，近日不論歐美

或亞洲地區的每日新增個案有明顯反
彈，7月30日美國單日新增超過19萬
人，就連過去防疫最理想的中國亦出
現本土感染個案達高雙位數字。而且
更值得關注的是美國疾控中心表示其
中一個省份，麻省新增感染者當中有
74%是已經接種兩劑疫苗的民眾。
令到市場質疑第一代疫苗對於變種
Delta病毒的作用。假如情況繼續絕
對有機會再次拖累復甦中的全球經

濟。
另外，環球通脹急升亦是一個隱

憂，根據不同機構調查的商業報告均
明顯表示，企業開始感受到成本上漲
的壓力，部分國家更已經率先加息壓
制通脹的過分升溫。

可是投資者要注意一點，因為筆
者相信未來通脹會繼續惡化，原因是
8月份有高達1.2萬億元的美國債務到
期，在美國現在的財政緊絀情況下，
以新債抵舊債是必然的選擇，可是近
日美國拍賣債券的情況差強人意，再
加上全球最大的持份者中國及日本政
府亦出現持續減持美債的狀況，所以
到最終新債的購買者很可能是美國聯
儲局，但該局有足夠的現金流嗎？

故此，筆者推斷短期內要增加美
元印鈔的可能性極高，亦即代表美元
指數的壓力將會有所增加甚至乎向下
測試90的心理關口。大家不要忘記現
在全球的大宗商品交易仍然以美元計
價為多，所以當美元明顯貶值時，其
副作用是進一步推高環球的商品物
價。

其實以上兩大關注的重點，合起
來所造成的經濟狀態是每個國家都不
願意面對的……滯脹情況。所以如無
意外在未來兩個月內，大家將會看見
很多經濟文章提及 「滯脹」 這個字
眼。

（作者為實德金融策略研究部高
級經理）

通脹惡化 滯脹風險升溫
實德攻略

鄭振輝

安里人語

徐佩芝

國策支持再生能源 信義能源望7.5元

心水股

信義能源（03868） 騰訊（00700） 醫思健康（02138）

港股繼續反覆
上落。昨日低位為
二六一二六，跌三
○○點，高位為二

六五六九，升一四三點，收市報二六
二○四，跌二二一點，使得本周的升
降韻律保持梅花間竹的 「單跳」 。恒
指二六○○○關仍守住，但上到二六
五○○就乏力。從交投額看，只有一
千六百一十七億元，反映因為市況去
留未定，投資者有所觀望，也是正常
現象。

逆市上升的板塊是新能源股。新
特能源（01799）宣布折讓一成四配
股，籌十億元，配股價為十六元半，
下午復牌，一度升上二十三元三角，
大漲二成一，收市回順至二十元七角
半，仍升百分之八，配股而大升者，

罕見也。
晶片股中，中芯國際（00981）

公布業績前夕買意鼎盛，股價上升近
百分之四。華虹半導體（01347）收五
十二元五角半，亦升百分之四點五。

熱門股中，港交所（00388）保
持強勢，收五二二元，升四元。行政
總裁歐冠昇預期中國和中國香港的證
券市場在未來十至十五年內，都會保
持活躍。

騰訊走勢令人失望，初段係威係
勢，升上四六四元四角，漲七元六
角，但隨後市況滑落，騰訊曾低成四
三二元六角，反跌二十四元二角，波
動之大，有點嚇煞人也。收市報四三
九元，跌十七元，跌幅百分之三點
九。市場關注遊戲機的稅收優惠可能
會取消，使經營者如同一般企業一樣

納同樣的稅率。若無優惠，估計利潤
增長亦將受到限制。同是遊戲機為主
業務的網易（09999），收一三八元
二角，跌百分之三點八。

跌得最重的是快手（01024），
一○○元關不保，收八十九元一角，
大跌一成五，外電報道快手在美國市
場關閉了一個應用程式，使市場擔心
其業務有變，加上昨為基石投資者持
股解禁之首日，可能已有人率先拋
售，所以壓力至大。

從走勢看，恒指支持位仍在二五
八○○至二六○○○區間，下一個
位是二五五○○。至於向上望，首先
要真正升越二六五○○水位，並成功
挑戰二七○○○關。無可否認，二七
○○○關的阻力非輕，目前港股仍處
宜守不宜攻階段。

二萬七阻力非輕 策略宜守不宜攻
頭牌手記

沈 金

信 義 能 源
（03868）主要從事
太陽能發電廠業務，
通過持續接收母公司

優質光電項目，及收購第三方項目，盈
利穩健發展，新能源電能行業亦受到政
策關注，中長期發展值得憧憬，投資者
可分階段作部署。

集團收益持續穩定增長。集團上半
年收益按年增長30.4%至11.1億元，權
益持有人應佔溢利按年增長41.8%至
6.2億元；整體毛利率由2020年同期的
72.6%增加至74.1%。主要得益於集團
近期收購的太陽能發電廠項目全面運
作，令發電量大幅增加。於今年上半
年，集團進一步完成收購330兆瓦的太
陽能發電廠項目，自下半年開始增加收
益貢獻。同時，集團計劃下半年繼續收
購平價上網太陽能發電廠項目，管理層
預計，全年將有能力完成不少於700兆
瓦的收購事項，可有效支持業務持續增
長。

潔淨能源獲政策支持。為改善大氣
環境品質，全球正加快投資可再生能源
以實現碳中和目標。內地提出將採取更
加有力的政策和措施，將二氧化碳排放
力爭於2030年前達到峰值，努力爭取
2060年前實現碳中和。此目標將推動
新能源發電企業迎來高速增長期。今年
6月，國家發改委發布關於新能源上網
電價相關政策，指出新項目可以通過市
場化形成電價，隨着技術進步，效率提

升，新能源電能成本穩步下降，將逐漸
為運營商帶來業績增長。

此外，內地碳排放權交易市場已於
上月中正式啟動，首批參與的發電企業
超過2000家，集團的發電量均為綠色
潔淨能源，屬於低碳或零碳排放，未
來獲納入交易市場後將較大機會為集
團產生穩定的額外收益，有利於長期發
展。

近日政策風險打擊了諸多行業，市
場風險胃納降低，新能源行業逆市穩健
上升，體現行業抗逆性及市場認可度。
股價日線圖上，RSI指數位於70附近，
MACD正突破0向上，較為強勢。投資
者可候股價回調至5.1元附近逢低吸
納，中長期目標為7.5元，明確跌穿約4
元止蝕。

（作者為招商永隆銀行證券分析
師、證監會持牌人士，並無持有上述股
份）

恒生指數
過去四天都維
持日升日跌橫
行悶局，反而
A股自低位迅
速反彈，創業

板指數已完全回升至大跌前水平，帶
動港股個別板塊炒作，其間每日南水
均錄得淨買入。而日前美國公布的上
月ADP新增私人職位相當欠佳，尤其
變種Delta病毒擴散令新增確診大幅
回升，多個州市重新實施部分防疫措
施，企業亦延遲返回辦公室時間，就
業復甦力道顯著放緩。

個股方面，醫思健康（02138）
公布，截至6月底季度銷售額錄得按
年增長52%，預期整體銷售額不少
於7.2億元，其中內地診所以及服務
中心銷售額較去年同期升幅不少於

36%、較2019年同期升幅不少於
91%，醫療服務銷售額較去年同期
增長不少於104%，及較2019年同期
升幅不少於131%，均較此前明顯加
快。集團為全港最大非醫院醫療服務
供應商，在大中華地區經營60家診所
及服務中心，當中12間位於內地，目
前正加速於大灣區內發展，決心成為

亞洲領先的一站式醫療服務供應商。
早前與在10個國家或地區營運的基因
檢 測 及 診 斷 檢 測 服 務 供 應 商
Prenetics建立合作關係，將作為
Prenetics線上業務指定的線下履行
合作夥伴，獲獨家許可在大灣區營銷
和銷售旗下品牌CircleDNA及Circle
Medical的基因檢測產品，並會共同
開發相關數碼解決方案，以提升健康
數據和基因組數據資源的整合。

新世界（00017）主席鄭志剛及私
募基金Aspex於上月頭再以每股14.5
元認購逾2900萬股，約佔擴大後已
發行股數的2.5%，連同數月前以每
股 7.8 元 認 購 的 2900 萬 股 達 到
5.2%，成本價約11.1元，與現價接
近，加上集團股價已自高位回落近三
成，建議分注買入。

（作者為獨立股評人）

醫思健康高位回落三成 可分注買

個股解碼

孫曉驕

5月

醫思健康（02138）
16.00
15.00
14.00
13.00
12.00
11.00
10.00

（元）

6月 8月
2021年

7月

5月6日
低位10.10元

7月7日高位15.76元

昨日收
報11.46元
跌0.54元

5月

信義能源（03868）

5.50
5.00
4.50
4.00
3.50

（元）

6月 7月 8月
2021年

8月4日
高位5.72元

5月7日
低位3.23元

昨日收報
5.69元
跌0.03元


