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理財通利好 宏利基金擬增持金融股

德勤：灣區對港專業人才需求殷
滙豐本周遞理財通申請

提供逾百種產品

宏利投資管理大中華區股票部高級組合經理方君
明接受《大公報》訪問時表示，理財通是新事物，正式
推出後，可望為銀行的費用收入（fee income）帶來
增長動力，惟不至於能主宰銀行或保險公司未來幾年
的發展。不過他指出，金融機構面臨發展潛力巨大的
新機遇， 「管理層自然願意增加投資」 ，如能藉此機
會提升其財富管理業務的能力，例如提升系統、增聘
人手、優化手機應用程式，或是善用數據分析等現代
化工具， 「對提升未來回報一定有幫助」 。

銀行業壞賬撥備均見頂
跨境理財通包括 「南向通」 和 「北向通」 兩部

分，方君明表示，宏利亦會分別探討香港及大灣區內
地城市有望受惠的金融機構，因為兩地金融機構本身
各有不同的業務特色和周期演變。舉例說，本港銀行
經歷2019年和2020年比較困難的經營環境後，今年的
壞賬和減值撥備水平 「下跌得好快」 ，有助銀行提升
其純利表現。另方面，內地銀行在 「搶人才、搶生
意」 方面比起香港銀行更加進取，部分內銀亦以業務
創新見稱。他說兩地銀行各擅勝場，再加上理財通計
劃，可謂相得益彰。

宏利大灣區增長及收益基金的股債比例可靈活調
節，以截至今年7月底的投資組合為例，股票佔大約
71%，債券約26.8%，餘下約2%為現金及現金等值資
產（詳見表）。在股票組合之中，金融類資產佔最大
比例，接近18%。方君明表示，即使增持金融股，也
不會太過傾斜某類資產，以維持基金分散風險的目
標。

基金聚焦於大灣區四大行業，分別是研發／創
新、消費升級、金融／房地產，以及基建這四大主
題。方君明指出，大灣區內有足夠的企業可供選擇，
足以支持基金達至設立的目標。除了金融業以外，他
說區內的新經濟發展蓬勃，是投資機會最多的地區之
一；在近年迅速崛起的可持續發展投資主題上，亦有
很多選擇。

維持股債多元化投資組合
截至今年7月底，宏利大灣區增長及收益基金的資

產規模約為3006萬美元，折算約2.34億港元。方君明
表示，他對大灣區的發展前景有信心，相信只要基金
能達至原有的設立目標，對基金的資產規模不感憂
慮。

基金的投資目標，主要是透過一個與大灣區有關
連之發行機構的股票和債券的多元化投資組合，以達
至資本增長及賺取收益。

粵港澳政府於2017年簽署大
灣區建設框架協議後，宏利投資管
理隨即於2018年推出 「宏利大灣
區增長及收益基金」 ，是本港市面
上第一隻以大灣區為主題的基金。
因應 「跨境理財通」 的推出，宏利
投資管理擬於基金組合內增持金融
股，主要是可望受惠於理財通計劃
的銀行股和保險股。

銀行增收添新動力 資管業務機遇大
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大公報記者 黃裕慶

【大公報訊】金管局上周五公布 「跨境理財通」
的實施細則之後，本港最大型零售銀行滙豐在周末期
間密鑼緊鼓作最後準備。滙豐粵港澳大灣區業務部總
經理陳慶耀表示，最快將於本周初向金管局遞交申
請，冀成為首批參與銀行。如果 「南向通」 和 「北向
通」 的申請都能順利獲批，希望能於10月份同步推
出。

雖然北向通投資者暫時未有 「見證開戶」 安排，
陳慶耀表示，現時持有內地Ⅰ類和Ⅱ類賬戶的港人都
歸類為現有客戶，毋須親身前往內地，即可於本港分
行完成開立理財通專屬投資賬戶的辦理手續。以滙豐
為例，持有滙豐中國銀行賬戶的客戶，仍需親自前往
本港的滙豐分行辦理開戶手續，預料過程簡便。至於
滙豐客戶現時持有內地Ⅰ、Ⅱ類賬戶的數目，他說不
便透露。

現有App可進行買賣
在理財通容許的範圍內，滙豐將提供逾100種精選

產品，南向通產品包括基金、債券和存款，北向通有
公募基金等。產品詳情現時不便披露，仍有待監管機
構審批。陳慶耀表示，客戶稍後可透過滙豐現有的流
動理財應用程式買賣產品、獲取資訊和查閱投資表現
等。

在開通首階段，滙豐香港將與旗下的滙豐中國攜
手合作。陳慶耀補充，滙豐正與內地多家金融機構探
討合作機會，合作範疇如產品供應、投資者權益保障
等，他形容 「進展良好」 ，惟現時不便透露詳情。

團結基金倡雙幣電子錢包 便利灣區生活

▲周志賢預期大灣區的發展速度有望加快，為專
業人士帶來更多業務機會。 大公報記者文澔攝

【大公報訊】隨着區鏈的技術應用越趨成
熟，多個國家與地區政府都在研究央行數碼貨
幣（CBDC）的應用。目前金管局正研究批發層
面的央行數碼貨幣，亦正與國際結算銀行創新
樞紐轄下香港中心合作，研究零售層面的央行
數碼貨幣，並表示稍後會開始研究本地零售港
元數碼貨幣e-HKD。就此，團結香港基金發表
報告，建議從七個方向入手，探究如何透過
CBDC增強內地與香港的互聯互通，包括打破股
票通、債券通及理財通之間的限制，讓內地投
資者可直接轉移其在港的投資資金。

報告提出的七個方向分為零售層面，以及
批發層面。其中零售層面建議，制訂零售支付
策略，探索數碼港元的實施方案和使用場景以
及推出雙幣電子錢包。就批發層面，則建議探
索批發型CBDC在金融行業的使用場景，打造香
港為批發型CBDC中心，制訂數字金融發展策
略，以及建立CBDC發展聯合督導小組。團結香
港基金助理研究總監水志偉表示，CBDC與一般
電子貨幣的最大分別是可編程，為貨幣的使用
加入一些限制以及期限，有利於政府就部分資
金訂制特有用途，例如互聯互通的資金只能用

於投資特定股票及債券。

籲及早發展數碼港元
研究員陳穎茵補充，由於現時港股通及債

券通都是以一個閉環方式處理資金結算，如投
資者想將股票資金轉到債券，則需要先出售股
票取回資金，再透過債券通渠道投資債券，過
程費時。如果利用CBDC，因其可追蹤性及編
程，可令到資金只用於投資用途，有助打破互

聯互通之間的限制，讓投資者直接將資金用股
票轉到債市或其他理財產品。她又指出，要實
現這一點需要有e-HKD的推出。

團結香港基金副總幹事黃元山表示，在零
售方面，可以於大灣區作為試點，推出雙幣電
子錢包，讓香港居民到內地直接兌換人民幣及
港幣，便利在大灣區的生活。他認為，香港有
必要加快在CBDC的發展，維護金融中心的地位
與優勢。
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大灣區基金資產類型分布*（%）

金融
工業
房地產

非日常生活消費品
資訊科技
物料

公用事業
通訊服務
其他

現金及現金等值資產
小計
總計

*資料截至2021年7月31日，資料來源：宏利投資管理

股票
17.95
15.32
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3.19
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-

71.11

固定收益
8.96
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3.09
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-

26.78

合計
26.91
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2.11
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▲方君明指出，大灣區經濟發展蓬勃，可帶來長
遠投資機會。 大公報攝

%

CBDC建議七個發展方向
零售層面

•制訂零售支付策略

•探索數碼港元的實施方案和使用場景

•推出雙幣電子錢包

批發層面

•探索批發型CBDC在金融行業的使用場景

•打造香港為批發型CBDC中心

•制訂數字金融發展策略

•建立CBDC發展聯合督導小組

【大公報訊】今年是國家 「十四五」 規劃的
開局之年，與粵港澳大灣區有關的發展計劃近日
亦陸續公布，蓄勢待發。德勤中國主席周志賢表
示，大灣區內地城市的發展迅速，一直以來都為
香港專業界別人士帶來大量業務機會，預期未來
將會加快發展。另方面，他建議三地政府制訂通
關藍圖，促進人才要素在區內的流動。

周志賢接受《大公報》訪問時說，中央政府
以大灣區作為試點，作為創新政策的先行先試示
範區，成功後再推廣至內地其他市場，例如金融
服務等；由於在發展過程中需要大量專業服務，
對香港各類專業人士有利。

他說，德勤中國 「每年都增加不少人手」 ，
當中以廣州和深圳的發展速度相對較快，兩地的
職員人數現時約2500人，而20年前只有200人左
右。另方面，德勤在香港和澳門的人手現時約
3000人，20年前約2000人，可見增速相對較
慢，主要是市場發展較為成熟。

深圳前海合作區的總面積大幅擴充，德勤中
國在前海亦設有辦公室。周志賢指出，深圳有大
量科技企業，吸引大量年輕人到當地創業。德勤
在深圳成立 「大灣區雙創中心」 ，旨在為企業家
提供 「一條龍」 專業服務，培養未來創新人才。

對於 「粵港澳會計師行業發展戰略協議」 近
日簽訂，他預期內地政府有機會為本港會計界人
士提供優惠安排，例如本港專業人士日後到前海

工作時，即使沒有當地的專業資格亦可有限度執
業。對於三地專業人士加強交流，他認為是好
事，對於規模相對較細的中小型會計師行而言，
得益應該較大。

人才是發展的關鍵要素，德勤中國持續加大
對大灣區的投資，多年來亦為青年人才和應屆畢
業生提供就業機會，支援他們在內地和香港工
作。周永賢在德勤工作30多年，其間曾調任至集
團多個市場。他勸喻香港年輕人要 「勇於嘗試找
出路」 ，如果沒有包袱，在機會成本相對較低的
情況下，可到大灣區、深圳等發展速度較快的城
市，親身感受當地的市場發展和風土人情。

【大公報訊】香港現時坐擁逾8200億元人
民幣存款。 「十四五」 規劃擬強化香港的離岸
人民幣業務樞紐地位，加上即將落實的 「跨境
理財通」 以人民幣作為資金過境的結算貨幣，
利好未來發展，周志賢就此提出多項建議。

周志賢表示，香港離岸人民幣市場一直面
臨存量和增量供給短缺、投資產品利用效率和
投資回報低、風險對沖工具不足等問題，在建
設離岸人民幣市場方面，他認為以下範疇有較
大的發展空間。首先，香港可充分利用 「互聯

互通」 制度和歷史機遇，加強債券託管、發行
人體系、指數基金及風險管理等基礎設施建
設，豐富離岸人民幣投資產品，包括債券、對
沖工具、衍生品等資產類別，提升人民幣作為
儲備貨幣的結算、計價、投融資功能。

此外，周志賢建議香港可充分發揮金融法
律制度的靈活性和便利性，在新的發展格局下
拓展超級連繫人的功能和範圍，對接內地自貿
區、大灣區等各項跨境投融資需求，化解 「一
帶一路」 的投融資風險。

▲左起：團結香港基金研究員陳穎茵、副總幹事
黃元山、助理研究總監水志偉。

周志賢：加強基建 豐富離岸人幣產品


