
疫情影響汽車供應鏈受阻

晶片製造商追求先進製程及高利潤

晶片製造廠產能滿載、擴廠不及

美對華禁令，造成買家囤貨恐慌

晶片製造代工是寡頭壟斷、代工廠擴廠誘因細

汽車產業供應鏈既長又複雜
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車用晶片短缺原因車用晶片短缺原因

福特（Ford）

●宣布在EV與
電池生產上投
入114億美元
資金；公司4
月曾表示，因
為晶片供應鏈
中斷，今年汽
車銷售量會減
少110萬輛

特斯拉（Tesla）

●聲稱已在很大
程度上解決了
晶片缺貨的問
題；消息指
Tesla是透過
採用新微控制
器設計以及找
到了替代的
MCU供應商

新興的EV車廠

●中國的小型 「城市車」 數量規模
有加大趨勢，可能加劇晶片短
缺問題；美國Lucid Group
位於亞歷桑納州的 「先進量
產工廠」 啟用，將生產
Lucid Air房車；分析
預測EV市場將會
持續增長

豐田（Toyota）

●在疫情爆發初
期強化了供應
鏈渡過難關，
之後儘管試圖
由混合動力車
輛轉向全電動
車款，還是減
少了汽車產量

晶片在汽車的使用比例

半導體供應鏈緊張，對全球製造業帶來前所未有的挑戰。對於
更現代化、使用更多晶片的電動車來說，坊間普遍預期勢必拖累
產銷表現。然而，有科技研究機構相信，今年電動車銷量不跌反
升，並將首次超越500萬輛的重要關口；同時，電動車龍頭特斯拉
上周公布的第3季業績，卻明顯未受到晶片短缺的影響。究其原
因，直到目前為止，電動車核心所需要的功率晶片並無明顯短缺的
現象，加上電動車的潮流已不可逆轉，產能及購買力均會由傳統汽
車，逐步轉移至新能源車。
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全球電動車銷量料首超500萬輛

雖然全球晶片和原材料短缺，加上
新冠肺炎變種病毒Delta在全球肆虐，但
是，特斯拉在上季仍可交出理想成績，
純利錄得16.2億美元，超越第2季創出的
11.4億美元最高紀錄，相比2019年同季
錄得的3.31億美元，更超出近4倍。營業
額亦升至137.6億美元，較去年同期錄得
的87.7億美元，大升近57%，且優於市
場預期的136.3億美元，更連續第5季創
新高。

特斯拉能夠戰勝疫情和供應鏈受阻
的問題，主要依靠中國廠房的產量增
加。但亦證實了供應鏈受阻、晶片短缺
等問題，暫時對於電動車來說，未有構
成結構性的影響。

與此同時，研究機構IDTechEx指
出，電動車今年的銷量將會超越500萬輛
（只計算乘用車），即自從2011年以來，
年複合增長率高達八成六。這統計結果
與一般的預期大相逕庭，尤其是電動車
所需要的晶片基本上較汽油車要多，晶
片短缺理論上會明顯削弱其產量。

究其原因，電動車主要使用的晶
片，主要屬於功率電子學類（Power

Electronics），而目前短缺的晶片則屬
於微控制器類（microcontrollers），故
對電動車的影響不大。事實上，隨着電
動車日益普及，對於功力電子學工程晶
片的需求大增。至於微控制器類晶片，
則主要用於日常生活，例如電腦鍵盤、
顯示屏、打印機、影印機、傳真機，和
電話系統等，而不是主要用在汽車，尤
其是電動車方面，故對電動車的產量未
有太大影響。

明年電動車行業更樂觀
此外，雖然去年全球受新冠肺炎肆

虐的影響，但電動車全年銷售仍錄得四
成增長，這便足以說明，電動車市場在
去年持續強勁增長後，這股大勢將難以
逆轉，車廠亦不會輕易降低產量。再
者，一些車廠，例如特斯拉等，亦盡力
想辦法應付供應鏈的問題，例如對個別
零部件重新設計，或是更換供應商等。

總之，雖然晶片短缺對電動車製造
來說，或多或少會有影響，但並未傷及
要害。IDTechEx表示，目前電動車的形
勢大好，相信明年的情況將會更理想。

車商優化供應鏈 缺芯問題較預期輕
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大公報記者 李耀華
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【大公報訊】恒大集團董事局主席許家印上周
五明確表示，全力以赴實現復工復產保交樓。恒大
昨日即表示，恒大總部所在地的恒大集團深圳公
司、恒大珠三角公司項目的復工復產工作正在進
行，涉及的項目逾50個。

有關消息在 「恒大集團」 及 「恒大地產在珠三
角」 的微信公眾號內發布。據 「恒大集團」 微信公
眾號，位於恒大總部所在地的恒大集團深圳公司包
含深圳、東莞、江門、汕尾、珠海、中山6地10餘
個項目的復工復產工作正有序進行中。

其中，進度較快的深圳恒大城市之光、江門恒
大泉都、中山恒大御府等皆已進入室內裝修階段，
將陸續向業主交付；深圳恒大珺睿大廈、深圳恒大

城、東莞恒大悅龍台、珠海恒大濱江左岸等項目部
分樓棟已於近期陸續封頂。

來自 「恒大地產在珠三角」 微信公眾號消息，
恒大珠三角公司正與各項目參建單位積極恢復生產
秩序，目前廣州、佛山、肇慶、陽江、清遠、惠
州、河源等區域40餘個在建樓盤現場施工正平穩、
安全、有序地展開。微信號中並以圖文交代佛山恒
大濱江左岸、佛山恒大雲東海、肇慶恒大城、肇慶
恒大帝景、清遠恒大世紀生態城、清遠恒大御泉四
季、潮州恒大名都、汕頭．恒大金碧江灣、惠州．
恒大華府的施工及進度情況。許家印在22日的恒大
集團復工復產專題會上提出恒大化解風險自救的三
大戰略決定：一是全力以赴實現復工復產保交樓；

二是全面實施現樓銷售、大幅壓降房地產開發建設
規模；三是10年內實現由房地產業向新能源汽車產
業的轉型。其中，以實現 「復工復產保交樓」 作為
恒大的頭等大事。許家印強調，只有復工復產，恢
復銷售和經營，才能保質保量向業主交樓，才能解
決上下游合作夥伴的商票兌付，才能完成財富產品
的兌付，才能逐步歸還金融機構的借款。

恒大在 「恒大集團」 微信公眾號表示，在恒大
全力推動 「保交樓」 的背景下，深圳公司在復工復
產上的積極表現無疑 給外界打了一針 「強心
劑」 。隨着購房者和市場信心的恢復，以及近期樓
市頻吹 「暖風」 ，對危機中的恒大乃至所有房企而
言，無疑是一個重大利好。

恒大：逾50項目正復工復產

特斯拉季度業績比較
項目

純利

營業額

每股盈利

交車量

邊際利潤率

第二季

11.4億美元

87.7億美元

1.45美元

20.6萬輛

25.8%

第三季

16.2億美元

137.6億美元

1.86美元

24.13萬輛

28.8%

變化

▲42%

▲57%

▲28.2%

▲17%

擴闊3個百分點

特斯拉第3季業
績理想，受惠於中
國銷售成績帶動。
據統計顯示，特斯

拉9月份在中國交付56006輛電動車，
打破紀錄。另外，特斯拉於中國第
1000座超級充電站將在深圳落成。

特斯拉繼8月份在中國交付4萬輛
電動車後，9月份銷售額進一步上
升。根據10月12日發表的數據顯示，
特斯拉中國9月份交付56006輛電動
車，再創新高，按月增長27%，按年
更大漲394%，相等於每46秒賣一輛
電動車。

過去兩年，特斯拉在華組建的新
能源汽車產業鏈日益完善，零部件
90%以上來自中國，特斯拉上海工廠
員工超過99%是中國人。

中國是特斯拉在美國以外首個擁
有本土製造產品的市場，且在今年第
3季度成為特斯拉在全球最主要的出
口中心。

特斯拉在華每46秒交付一輛

女股神減持特斯拉 套3.2億
特斯拉公布業

績後，股價持續造
好，自3月份低位
至今，大升逾六

成。一向看好該股份的女股神伍德，
其投資旗艦方舟卻在上周末減持多4.6
萬股特斯拉，套現料達4150萬美元
（3.2億港元）。然而，女股神在早前
接受訪問時，卻表示對特斯拉的前景
仍然充滿信心，重申股份在2025年將
會升至3000美元的水平。

方舟在上周五進一步減持46414

股特斯拉股份，價值估計達4150萬美
元，而該基金近期亦一直減持，在上
周初，便曾出售特斯拉套現2億美

元。伍德上周出席論壇時，仍表示看
好特斯拉，她當時說，對於其基金而
言，投資於特斯拉並不是困難的決
定，因特斯拉的電池技術與別不同，
是它令整個消費者電子業務的經營成
本下跌，並重申特斯拉股份在2025年
將會升至3000美元的目標。這個目標
價是她在今年3月份首次提出。特斯
拉在上周五收報909.68美元，升
1.75%，而在開市前，特斯拉股價曾
升至910美元，創下即市新高，主要
受到周四公布業績理想的刺激。

▲分析指出，近期樓市頻吹 「暖風」 ，利好恒大乃至
所有房企。

恒大集團債務風波事件簿
時間

9月14日

9月22日

10月4日

10月15日

10月20日

內容

•恒大集團預告9月房地產銷售銳減，且無法保證繼續履
行有關融資及其他合約下的財務義務

•恒大集團旗下恒大地產集團公布，將如期支付所發公司
債 「20恒大04」 的利息

•市場傳出合生創展擬收購恒大物業約51%股份

•傳越秀地產已退出收購恒大集團香港總部大樓的交易

•傳恒大地產集團已支付所發公司債「20恒大05」的利息
•恒大集團向合生創展出售恒大物業51%股權的談判告吹
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難以捉摸
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