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維他奶純利暴跌維他奶純利暴跌9595%% 首次不派中期息首次不派中期息
受內地銷售大跌及政府補貼減少影響，維他奶（00345）昨日

公布，截至今年9月底中期純利急跌95%，僅得3280.4萬元，收入
錄得36.04億元，減少18%。維他奶不派中期股息，是1994年上市
以來首次。集團執行主席羅友禮表示，隨着產品在9月底開始恢復
上架，銷售按月穩步復甦，有信心於2022至2023年新一個財政年
度恢復增長。

形象插水商戶抵制 內地業務轉蝕3258萬

錯

失

旺

季

大公報記者 周湘

市場

中國內地

中國香港

澳洲及新西蘭

新加坡

收入（按年變動）

22.74億元（-28%）

10.24億元（+3%）

3.04億元（+26%）

6422.9萬元（+4%）

經營（虧損）/溢利（按年變動）

（3258.7萬元）（盈轉虧）

1.24億元（-42%）

3486.6萬元（+15%）

（334.3萬元）（盈轉虧）

項目

收入

毛利

經營溢利

股東應佔溢利

每股基本盈利

2021年度

36.04億元

17.27億元

4253.3萬元

3280.4萬元

3.1仙

2020年度

44.1億元

24.1億元

9.29億元

6.72億元

63.1仙

變幅

-18%

-28%

-95%

-95%

-95%
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2月17日高位35.466元

11月15日低位17.6元

維他奶(00345)
今年走勢

昨日收報18.4元
升0.4元或2.2%

維他奶截至9月中期業績

註：不派中期股息

維他奶各市場表現

【大公報訊】港股昨輕微高開後
曾跌152點，最終收市升54點，科技
股 成 為 支 撐 大 市 主 力 。 騰 訊
（00700）據報投資無人機企業，另
旗下騰訊雲在巴西的數據中心正式開
幕，股價漲逾1%，收報477.8元。阿
里巴巴（09988）及京東集團（09618）
亦做好，前者收報135.4元，升2.73%；
後者上揚0.57%，收報354.4元。

香港股票分析師協會主席鄧聲興
表示，昨日大市雖反彈，惟幅度輕
微，成交量亦不足，估計短期仍欠缺
上升動力，不過經過早前一輪調整
後，壞消息經已消化，估計港股將出

現窄幅上落局面，投資者如計劃撈
底，可候回試24500點才部署入市。

此外，騰訊有傳旗下廣西騰訊創
業入股無人機研究企業豐翼科技（深
圳），同時騰訊雲首個在巴西的雲計
算數據中心正式開幕，標誌騰訊雲的
國際化布局邁出重要一步。

瑞信唱好京東 股價看465元
不過，鄧聲興認為，有關監管消

息短期內仍會困擾騰訊，現不是買入
時機。科網股中，京東所受監管因素
影響較輕微，其值博率較騰訊及阿里
為高，事實上，近日京東股價走勢明

顯跑贏騰訊及阿里，買盤也十分積
極，建議可候350元吸納。

瑞信發表研究報告，把京東的目
標價由373元上調至465元，給予跑贏
大市評級。報告預期，京東第四季收
入按年增長25%，主要由於產品組合
及供應鏈情況向好，以及零售業務表
現穩定。

阿里方面，大和新近發表的研究
報告，將阿里的目標價由220元降至
188元，相當預測市盈率13倍，仍然
維持 「買入」 評級。大和同時下調阿
里2022至2024財年收入預測3%，每
股盈利預測亦降4%至14%。

今年7月1日，維他奶香港員工刺傷
警察後自殺身亡，維他奶內部傳出 「不
幸逝世」 通告，被內地和香港廣大消費
者群起 「鬧爆」 ，抵制之聲不絕。該事
件令維他奶在內地形象大插水，產品紛
紛被下架，業績大受影響。羅友禮表
示，儘管維他奶產品逐漸在部分渠道開
始重新上架，但已錯過夏天旺季的銷
售。

推多項促銷活動谷生意
羅友禮續稱，集團已展開一項周詳

計劃，在繼續推動其他市場的同時，加
速內地的銷售復甦。他說，9月底，集團
進行了多項中秋節店內促銷，以及新學
年開學促銷活動，還參與第21屆中國國
際投資貿易洽談會等多項企業活動，藉
以強調企業價值，及提供以植物為本、
可持續發展、美味及營養產品的決心。
他透露，下半年加強上述活動，加快了
銷售復甦，透過推出新產品及加強銷
售，預計內地業務在下一個財政年度重
拾增長勢頭及恢復盈利增長。

羅友禮強調，內地業務的夏季銷售
額下滑，以及疫情的影響，窒礙了集團
的增長勢頭，但是他對內地業務的復
甦、市場環境及消費趨勢、市場定位及
產品創新、明年推出的創新產品，以至

集團的長遠前景，均充滿信心。
期內，集團毛利下跌28%至17.27億

元，主要是銷量減少所致；毛利率亦由
去年同期的55%下跌至48%，主因是銷
量減少、推廣費用支出較高，以及政府
補貼減少。

原材料充足 無計劃加價
維他奶除了內地市場，香港、澳洲

及新西蘭、新加坡等市場收入均有上
升。內地收入急跌28%至22.74億元，經
營溢利盈轉虧，虧損3258.7萬元。香港
收入則上升3%至10.24億元，但由於政
府補貼減少，經營溢利下跌42%至1.24
億元。

集團行政總裁陸博濤表示，只要配
合創新產品和推廣活動，有信心明年有
明顯改善。他又說，內地是最重要的
市場，佔收入逾60%，有信心內地
銷售逐步恢復，對前景樂觀。

被問到原材料成本及會否加
價，他表示，雖然營運成本及原材
料價格上升，但現階段無計劃加
價，集團今年所需的原材料已經充足，
未來兩三年才再審視價格。維他奶首席
財務總監吳茵虹補充說，集團將繼續審
視現有流程，希望可抵銷原材料價格上
市對集團的影響。

科技股撐大市 騰訊雲進軍巴西

【大公報訊】會計師公會理事會前會長與
「會計七傑」 感恩節懇談會昨日在港舉行，早
前宣布參加香港會計師公會理事會選舉的會計
七傑，表示將會攜手同行，融入發展建設與改
革的偉大洪流，開啟會計行業高質量發展新征
程。

會計七傑分別為德勤中國華南區主管合夥
人歐振興、ANS資本董事總經理羅卓堅、安永
香港及澳門金融服務中資金融服務主管李舜
兒、畢馬威合夥人梁思傑、新世界發展審計及
管理服務總經理廖國泰、金記控股創辦人及行
政總裁謝海發、初創雲端服務公司始創人翁碩
邦。

是次懇談會為15位會長首次齊聚一堂，
陳洲、黃匡源、馬紹援、孫德基、方中、蔡永

忠、趙麗娟、陳錦榮、何超平、張穎嫻、陳美
寶、唐業銓、羅富源、江智蛟，及現任會長鄭
中正，就會計行業可持續發展話題進行深刻討
論，希望業界能抓緊雙循環格局大展拳腳。

多位前會長對會計七傑參選公會理事會表
示支持。他們說： 「會計界的持續發展有助鞏
固香港國際金融中心地位，但與任何行業一樣
面對挑戰。我們相信堅守專業、務實工作的會
計師能與業界同行克服挑戰，並發掘迎來的機
遇，在理事會上發揮關鍵作用。」 03年度前會
長孫德基說： 「今天在此聆聽了七位參選者的
心聲，公會需要成熟且理智的候選人，帶領業
界走向正確方向。我們現在必須行動起來，他
們值得我們支持。」

13年度前會長趙麗娟更提到，希望會計

業界可以做到 「撥亂反正，重回正軌」 ，現任
會長鄭中正也在聽取七傑意見後，對他們對會
計界的熱心表示認同與支持。

會計七傑表示，現時對於業界、公會是一
個比較關鍵的階段，需要暫停整理再出發。可
持續發展的相關理念，包括 「改革發展」 、
「會員支援」 、 「提升培訓」 、 「培育青
年」 、 「數碼發展」 、 「灣區拓展」 、 「國際
定位」 、 「開拓商機」 、 「會員福利」 、 「平
衡發展」 十大主題內容，暢談粵港澳大灣區為
會計專業帶來新機遇，進一步提高公會於區內
以致全球會計專業的領導地位，鞏固香港會計
師享有的優勢。促進與大學生互動，投入更多
資源培育學生會員，吸引年輕人入行，並為青
年會計師會員提供職業發展規劃服務。

【大公報訊】瑞銀發布《2022年
度展望》指，經過兩年來反覆實施封
鎖和重新開放之後，2022年將是上、
下半年表現差異的一年，上半年經濟
高速增長及通脹居高不下，下半年經
濟增長則將放緩且通脹回落。瑞銀財
富管理首席投資總監Mark Haefele表
示，未來十年，投資者應該 「ABCs科
技」 （即人工智慧、大數據和網路安
全）及「淨零排放轉型」中尋找機會。

瑞銀亞太區首席投資總監及投資

總監辦公室主管陳敏蘭表示，2021年
亞洲市場雖表現遜色，但隨着疫苗接
種繼續推進，經濟活動逐漸開放，而
旅遊限制終於開始放寬，今年表現落
後的亞洲將在2022年扭轉乾坤。

陳敏蘭認為，2022年亞洲和中國
GDP增長預期將分別在5.8%和5.4%
（2021年分別為7.0%和7.6%）。
MSCI亞洲（日本除外）預估將有中雙
位數升幅，同時MSCI中國指數亦具中
雙位數的上行空間。

隨着不利因素逐漸消退，中國股
票最壞時刻可能已過去，受益於經濟
重啟的耐用消費品和服務板塊，以及
具政策支持的綠色科技和可再生能源
相關股票也具投資潛力。投資者關注
的科技板塊，陳敏蘭指，中國新經濟
行業的機會正在顯現，今年科技板塊
的估值下行，但盈利及基本面仍穩
健，看好亞洲半導體行業、中國互聯
網平台龍頭以及基礎科技（5G、人工
智慧、大數據和網路安全）相關企業。

【大公報訊】除內地及香港外，維
他奶澳洲及新西蘭市場表現理想，以港
元計收入上升26%至3.04億元；經營溢
利亦升15%至3486.6萬元。新加坡市場
收入雖升4%至6422.9萬元，但經營溢利
轉盈為虧，錄得334.3萬元虧損。

維他奶表示，澳洲及新西蘭業務錄
得強勁增長，主要受惠於核心產品的強
勁表現以及新產品推出的成功，特別是
極具發展前景的燕麥奶新類別。儘管維
多利亞州延長封城措施，影響了咖啡銷
售渠道的復甦速度，但以當地貨幣計算
的收入仍較去年同期增長17%。由於毛

利增加，上半年經營溢利以當地貨幣計
算增長6%，惟部分毛利升幅被較高的運
費成本、為推出新產品及建立品牌價值
所需的廣告及推廣費用所抵銷。

新加坡方面，收入以當地貨幣計算
表現持平，主要是進口飲品及豆腐出口
業務持續增長，但消費者於去年因新冠
疫情封城期間過度備存貨品，導致今年
同期當地豆腐銷量下降，抵銷了部分收
入增長。中期錄得經營虧損，原因是業
務在新冠疫情的限制措施下，面臨更高
的生產及運費成本，加上持續的封城措
施亦導致當地市況不景。

新產品受捧 澳洲溢利增15%

【大公報訊】受惠市場需求理想，
上月香港出口值同比升21.4%至4183億
元，表現勝預期，而首十個月出口則升
26.7%。大新銀行高級經濟師溫嘉煒預
料，今年餘下時間本地進出口仍大致可
維持雙位數的增長，內地經濟表現、中
美貿易關係及疫情發展等是主要不明朗
因素。

政府發言人表示，隨着全球經濟復
甦，10月份商品出口繼續錄得強勁的按

年增幅，儘管比較基數低亦是部分原
因。輸往內地、美國和歐盟的出口均明
顯增長，輸往其他主要亞洲市場的出口
則見不同程度的升幅。

展望未來，發言人指出，外部需求
進一步恢復應會在短期內繼續支持香港
的出口表現。然而，許多地方的疫情惡
化和供應瓶頸可能會拖慢環球經濟增
長。中美關係和地緣政治局勢發展也須
繼續關注，政府會密切留意相關情況。

抓緊雙循環格局 會計界冀大展拳腳

▲（前排左起）翁碩邦、廖國泰、羅卓堅、李舜兒、歐振興、謝海發、
梁思傑。（後排左起）會計師公會2018年度會長唐業銓、17年度會長
陳美寶、16年度會長張穎嫻、07年度會長方中、13年度會長趙麗
娟、15年度會長何超平、19年度會長羅富源、20年度會長江智蛟。

外圍需求旺 港出口升21%勝預期 瑞銀：中國股市最壞時刻已過


