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人行：明年做好􀎠重點機構􀎡風險處置

中糧家佳康（01610）
買入價：3元以下

目標價：3.6元 止蝕價：2.6元

評論：中糧家佳康近期股價表現堅穩，尤其是港
股在12月份大幅震盪的情況下，股價仍
然可以出現逆市上升的強勢。內地豬肉
價格逐步走出周期性谷底是支持股價的
因素。建議投資者可於3元以下買入，目
標看3.6元，止蝕於2.6元。

攜程集團（09961）
買入價：現價

目標價：230元 止蝕價：158.5元

評論：攜程第三季商務旅行營收錄得3.38億元
人民幣，同比增長20%。攜程旗下國際
品牌trip.com在歐洲的市場比較年初增長
約5倍，國際機票預訂量比上一季增長大
約40%。要是環球疫情控制得宜，商務
旅遊以外的營業額應該會有強勁復甦。

Harley-Davidson 哈利（US:HOG）
買入價：現價

目標價：48.9美元 止蝕價：31.1美元

評論：哈利將會是第一家製造電能摩托車公
司，此舉有望刷新公司形象之餘，也把
產品推向不同年齡階層。目前哈利摩托
車在北美市場的銷售佔整體約61%，若
電能摩托車能開擴北美以外市場，日後
銷售應不會受北美經濟波動的影響。

保利協鑫能源（03800）
買入價：2.8元以下

目標價：3.5元 止蝕價：2.3元

評論：保利協鑫股份在11月復牌後，股價反覆波
動，市場擔憂硅片價格能否保持升勢，
但在碳中和的長遠目標下，光伏行業仍
然處於擴張階段。建議投資者可於2.8元
以下買入，目標看3.5元，若股價跌
至2.3元，則要考慮止蝕。

長江基建（01038）
買入價：48元

目標價：52元 止蝕價：45.7元

評論：雖然長建在上半年面對疫情及英國上調
企業稅，但其業務多元化，故仍能交出
一份不俗的中期業績。自上市以來，集
團股息連年增加，上半年派發中期息
0.69元，高於去年同期的0.68元，目前股
價對應預期股息率超過5厘。

天倫燃氣（01600）
買入價：7.9元

目標價：9元 止蝕價：7元

評論：天倫燃氣早前與國電投河南電力公司簽
署戰略合作協議，計劃進一步拓展及創
新低碳能源業務，加上月內不斷回購，
有利股價上行。公司公布三年發展戰
略，目標成為一流綠色低碳能源供應及
服務商，增強中長期盈利前景。

光大新鴻基證券策略師伍禮賢

港股波動大 揀股看重抗跌力
保利協鑫獲基金追捧 天倫燃氣長江基建逆市揚
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港股市況在下半年轉趨波動，每
月高低波幅超過2000點，12月初至今
亦達到1700點。但危中有機，投資者
在波動市中更容易分辨出強勢股。專
家本周推介的心水股，更可為讀者提
供高抗跌力的股份選擇。

保利協鑫（03800）股價在過往異
常波幅，但在12月份動盪市況卻變得
平靜；公司的顆粒硅正式投產，令投
資市場突然另眼相看，據報因而吸引
高瓴資本入股。此外，中糧家佳康
（01610）、天倫燃氣（01600）、長
江基建（01038）三股在12月份均能做
到逆市上升，後市值得關注。

在香港，購置一部最便宜的哈利
（Harley-Davidson）摩托車約需8萬
餘港元，最貴索價超過50萬港元，但
港人買車容易養車難，所以與其做車

主，不如做股東，只需付出30餘美元
（約200餘港元），即成為哈利的股
東。專家指出，哈利準備推出電能摩
托車，或可以把產品推向不同年齡
層，全球市場覆蓋面會更廣。

實德金融策略研究部首席分析師郭 倫
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▲保利協鑫作為光伏企業，可受惠碳中和
目標，並繼續維持擴張。

【大公報訊】大市上周成交縮減，但恒
指連升四日。分析估計，臨近年結成交會持
續較為淡靜，恒指在23000點具會有相當支
持，上方目標23500點，並建議投資者可留
意消費板塊。

永裕證券董事總經理謝明光表示，長假
前恒指守穩23000點之上，港股短期已有企
穩的跡象，但受到長假期影響，加上年結將
至，預料港股的成交量仍會較少，而一些醒
目資金或許會率先在市場吸納一些優質股
份，恒指短期反彈目標23500點。

專家薦潤啤 股價望75元
晉裕環球資產管理投資組合經理兼高級

投資分析師黃子燊指出，港股的估值目前處
於相對低位，料負面因素在2021年已充分反
映，明年港股的估值有望回復至較合理的水
平，而且表現會優於外圍股市，但投資者需
留意經濟增長放緩下，板塊結構性增長將明

顯強於股市，由於中國市場的特色本身便有利消費，中
國生產、中國消費的內循環政策能充分發揮內地超大規
模市場的優勢，一些優質消費股未來仍有很大增長潛
力，如華潤啤酒（00291）便屬可留意的股份，明年目
標看75元，潛在升幅達16%以上。

另外，惠理集團的研究報告也看好中國消費股；該
行認為，中國仍處於消費升級階段，未來的政策將進一
步縮小城鄉收入的差距，料到2025年城鎮化的比率將達
到65%，這將擴大整體的人均收入及中產階級人口，促
進國內消費升級。故此，投資者應繼續尋找受惠於消費
升級的股份，由於中國新世代偏愛國產新興品牌，一些
優質消費品牌將有空間繼續提高價格，從而提升整體利
潤，建議可留意國內運動服飾及白酒板塊。

不過，散戶愛股騰訊（00700）最近卻被高盛調低
目標價。該行的研究報告表示仍看好騰訊前景，認為騰
訊目前有約261項投資，料未來將繼續執行進取的資本配
置計劃，維持對其盈利預測不變，但卻將其目標價由原
來的742元下調至733元，並維持 「買入」 評級及列入
「確信買入」 名單。
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本周財經大事

•美國公布11月商品貿易賬初值
•美國公布11月零售庫存（汽車
除外）

•美國公布上周初次申請失業救
濟金人數

•美國公布每周消費者舒適指數

•中國公布12月官方採購經理
指數（PMI）
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【大公報訊】近期恒大集團（03333）
召開復工復產保交樓周例會，總結公司12月
復工復產情況。截至周日（26日），全國項
目復工率為91.7%，較9月初 「保交樓誓師大
會」 時提高40個百分點，復工人數8.9萬人。
恒大主席許家印表示，絕不允許恒大任何一
個人躺平，各級領導一定要帶領全體員工，
發揚永不放棄的精神，再接再厲、日夜奮
戰；只要不惜一切代價做好復工復產、抓好
工程建設，就一定能將房屋交付給業主，就
一定能恢復銷售、恢復經營、還清債務。

恒大指出，在各級政府的關心指導，以
及上下游合作夥伴、金融機構和社會各界的

大力支持下，公司繼續千方百計增加復工人
數，切實提高工效，以最大力度保證施工的
進度和質量。 「自公司陷入困境以來，我們
在9、10、11月的交樓量都不足1萬套，但隨
着復工復產的全面推進，12月份集團有115
個項目計劃交付，這個月還剩最後5天，我們
必須全力衝刺，確保完成交樓3.9萬套的目
標。」

目前，80%以上的主體、裝修單位恢復
了與恒大合作，80%以上的長期合作材料供
應商也恢復供貨，簽訂6869份材料供應合
同，新的材料供應模式對 「保交樓」 最後的
精裝工程起到關鍵作用。

恒大：全國復工率已達到91.7%

▲恒指上周連升4日，收報23223點。

【大公報訊】中國人行昨日召開2022年工作
會議，提到要運用多種貨幣政策工具，保持流動
性合理充裕，增強信貸總量增長穩定性。按照穩
定大局、統籌協調、分類施策、精準拆彈的方
針，穩妥有序做好重點機構風險處置化解工作。
穩妥實施好房地產金融審慎管理制度，促進房地
產業良性循環和健康發展。

會議要求，2022年人行要堅持穩中求進工作
總基調，完整、準確、全面貫徹新發展理念，加
快構建新發展格局，全面深化金融改革開放，堅
持創新驅動發展，推動高質量發展，並提出8方面
的重點（見附表）。

貨幣政策方面，穩健的貨幣政策要靈活適
度，除了保持流動性合理充裕，還包括健全市場
化利率形成和傳導機制，推動企業綜合融資成本
穩中有降、金融系統繼續向實體經濟讓利；增強
人民幣匯率彈性，保持人民幣匯率在合理均衡水
平上的基本穩定。

促進房地產業健康發展
堅持推動金融風險防範化解方面。繼續按照

穩定大局、統籌協調、分類施策、精準拆彈的方
針，穩妥有序做好重點機構風險處置化解工作，
發揮存款保險制度和行業保障基金在風險處置中
的作用。包括加強對資本和平台企業監管，持續
做好頭部網絡金融平台整改工作。穩妥實施好房
地產金融審慎管理制度，更好滿足購房者合理住

房需求，促進房地產業良性循環和健康發展。
在深化金融改革方面，推動出台金融基礎設

施監管辦法。穩步推進債券市場改革開放。進一
步完善貨幣、票據、黃金、衍生品等市場管理制
度。實施好存款保險制度。支持相關部門和地方
政府因地制宜、分類推動農村信用社改革。穩步
提高人民幣國際化水平。加強對香港人民幣離岸
中心建設的支持力度，推動人民幣離岸市場健康

發展。
國家外匯局網站也披露了國家外匯管理局

2022年部署的重點工作。深化外匯領域改革開放
方面，擴大跨國公司本外幣一體化資金池試點，推
進私募股權投資基金跨境投資試點。建設開放多
元、功能健全、規範運行的外匯市場。以中小進
出口企業為重點優化外匯服務，引導企業更好管
理匯率風險，拓展跨境金融服務平台應用場景。

穩健貨幣政策要靈活適度

•運用多種貨幣政策工具，保持流動性合理充裕，
增強信貸總量增長穩定性。健全市場化利率形成
和傳導機制，推動企業綜合融資成本穩中有降、
金融系統繼續向實體經濟讓利
精準加大重點領域金融的支持力度

•實施好普惠小微貸款支持工具。持續完善金融支
持科技創新體系。加強綠色金融工作的整體協
調、有序推進
進一步健全宏觀審慎政策框架和治理機制

•開展宏觀審慎壓力測試。推進金融控股公司審批
並開展持續監管。實施系統性銀行附加監管
堅持推動金融風險防範化解

•按照穩定大局、統籌協調、分類施策、精準拆彈的
方針，穩妥有序做好重點機構風險處置化解工作

持續深化國際金融合作

•推進金融業有序開放，有序推進資本項目可
兌換
深化金融改革

•進一步完善貨幣、票據、黃金、衍生品等市
場監管制度。加強對香港人民幣離岸中心建
設的支持力度，推動人民幣離岸市場健康發展
進一步優化外匯管理和服務

•推動貿易便利化試點擴容提質。提升外匯儲
備多元化運用
全面提升金融服務與管理水平

•穩妥有序推進數字人民幣研發試點，推進動
產融資統一登記公示系統和應收賬款融資服
務平台應用
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