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恒指飆824點年半最勁 夜期登二萬五
中國人民銀行下調1年及5年期貸款市場報價利率

（LPR），配合 「穩增長」 國策大方向；在增量資金
入市追漲下，恒指昨日急飆824點或3.4%，是1年半
以來最大單日漲幅。內地刊發促進平台經濟健康發展
意見，證券界認為，平台經濟行業發展環境優化，科
網龍頭股或迎來價值修復機會。科網股昨日報復式反
彈，美團（03690）股價升11%、騰訊（00700）股
價升6%。分析員相信，今年科網股轉勢造好，惟未
必呈單邊向上走勢。外圍市況向好，夜期衝上二萬五
關口，最多升256點至報25244點。

科網股受捧推高大市 專家：宜訂止賺位
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大公報記者 周寶森

【大公報訊】中資科技股昨日急
升，渣打財富管理高級跨資產策略師
林景蔚表示，相信是部分投資者補回

早前的科技股短倉，形容互聯網
板塊 「已經見到春天」 ，短
期內有望帶動恒指衝上

25700點水平。
林景蔚說，

美國科技股在過
往十年持

續攀升，大量投資者一方面建立中資
科技股的短倉，同時持有美國科技股
長倉；隨着美國息口面對上升壓力，
投資者開始減持美國科技股，同時回
補中資科技股短倉。另方面，他強調
近期未見再有不利中資科技股的監管
政策消息，加上估值相對合理，預料
可帶動恒指繼續向上升，起碼衝上
25700點水平，短期內有機會上試
26000點關口。

在 「共同富裕」 的概念下，林景
蔚看好兩大投資主題，在環保概

念方面，有可再生能源和電
動汽車板塊；而在高

端生產概念方
面，有

半導體、物聯網、5G和互聯網板塊
等。

宏利看好亞洲固定資產
另外，隨着美國經濟逐步復甦，

以及美聯儲局的貨幣政策趨於正常
化，宏利投資管理預期到了年底時，
10年期美國國債收益率將上升至大
約2.5厘水平。宏利投資管理亞洲定
息產品高級組合經理陳珮珊表示，相
較於歐美同類市場，亞洲高收益市場
的資產價格跌至多年未見的水平，即
使貨幣政策日後收緊，預期利率仍處
於低水平。陳珮珊對中國固定收益的
投資前景，感到樂觀，預料人民銀行
未來有更多次降準。宏利預料中國今

年經濟增長稍為放緩，增速約
5%左右。

渣打：資金換馬 沽美科技股買中資股

主要科網股昨表現亮麗
股份

美團（03690）

阿里健康（00241）

快手（01024）

騰訊（00700）

京東（09618）

百度（09888）

阿里巴巴（09988）

小米（01810）

收報（元）

238.00

6.98

89.45

471.60

299.80

158.30

131.50

18.90

變幅

+11.0%

+7.5%

+6.8%

+6.6%

+6.5%

+6.3%

+5.8%

+3.1%

港股通成交活躍股（單位：億元）

股份

上 海

騰訊控股（00700）

美團（03690）

融創中國（01918）

中國移動（00941）

快手（01024）

深 圳

騰訊控股（00700）

美團（03690）

快手（01024）

碧桂園服務（06098）

融創中國（01918）

註：負數為淨流出

買入金額

23.58

13.56

4.87

4.10

5.90

20.41

19.25

6.50

4.63

1.94

賣出金額

12.77

6.45

3.70

4.30

1.36

5.96

5.64

0.66

1.23

3.17

淨流入

10.81

7.11

1.17

-0.2

4.54

14.45

13.61

5.84

3.40

-1.23

人行這邊廂預告進一步開大貨幣政
策的 「工具箱」 ，昨日隨即下調1年、5
年期LPR至3.7%及4.6%。在環球主要央
行收緊銀根之際，人行提早向市場派發
「紅包」 ，港股投資者入市信心為之一

振。恒指應聲大漲824點或3.4%，收報
24952點，是2020年7月以來最大單日漲
幅。科技指數動力更強勁，升253點或
4.5%，收報5896點。人行一如預期減
LPR，打破港股市場悶局，主板成交額
大增55%或634億元，至1783億元。

主板成交1783億大增55%
安里資產管理董事總經理郭家耀表

示，人行降LPR，加上市傳內地放鬆房
企使用預售樓花資金的限制，投資者視
為政策出現轉折，大大增強入市信心。
此外，淡友早前趁大市下跌，設置大量
空倉，當港股轉強，他們被迫入市買貨
平倉，進一步推高港股上升。不過，他
提醒說，由於上市公司經營業績未必太
理想，且內地房企債務問題尚有待解
決，投資者切忌對後市過分樂觀；再者
受美股調整影響，港股或會偏向波動，
投資者可考慮趁高位沽貨止賺。

實德金融策略研究部首席分析師郭
啟倫預期，恒指短線在25200點或遇阻
力，繼而調整至24400點水平，待 「打
底」 後再發力上升。

美團急彈11%最標青
發改委等九部委最新刊發《關於促

進平台經濟規範健康持續發展的若干意
見》，證券界認為對科網企業今後經營
環境有利，科網股昨日破位走強。美團
股價勢如破竹，上升11%，收報238
元；騰訊股價升6.6%，收報471.6元；
京東（09618）股價升6.5%，收報
299.8元；阿里巴巴（09988）股價升
5.8%，收報131.5元。

郭家耀稱，雖然科網企業的經營天

花板已今非昔比，但現價估值便宜，長
線而言，不可能持續低殘，估計這個板
塊估值到今年底會攀升高於年初水平。
投資者若已持貨，可考慮沽出三分一倉
位，鎖定利潤；餘下三分二倉位可作中
長線持有。

另外，華泰證券認為，《意見》對
平台企業濫用行為進行約束，對
平台經濟參與者進行扶
持，從而實現健
康有活力的平台
生態發展，
而非一刀切
「壓制 」 平

台的經營。
隨着平台發
展 環 境 優
化，有利於
行業生態長
遠、穩健發
展。國泰君
安稱，因應
《意見》，平
台經濟與資本
被納入到社會主
義市場經濟發展
體系和軌道中，
將來發展空間依
然很大。行業政
策逐步落地後，市
場情緒與預期回
暖，估值有望迎來
修復機會。

【大公報訊】港股昨日大升，北水亦大舉入貨。據港交
所（00388）南向港股通買賣成交額計算，錄得淨流入約65億
元。全日升超過6%的騰訊（00700），是最多北水淨流入的
股份，錄得25.3億元淨流入。

科技股大幅反彈，吸引北水追入。美團（03690）錄得
20.7億元淨流入，而快手（01024）亦有10.4億元淨流入。物
管股亦獲追買，碧桂園服務（06098）獲3.4億元淨流入，金
科服務（09666）及保利物業（06049）分別有2.3億和756萬
元淨買。此外，其他淨流入股份，包括藥明生物（02269）、
泡泡瑪特（09992）、港交所（00388），以及中移動
（00941），分別有2.7億元、2.12億元、2億元及5745萬元
淨流入。全日最多北水淨沽的個股為中海油（00883），錄得
2.6億元淨流出，其次是華潤電力（00836），有2.14億元淨
流出。可見部分資金從早前上升的資源及能源股，換馬至其他
板塊。另外，華潤置地（01109）、舜宇（02382），以及融創
（01918）亦分別錄2.1億元、1.73億元以及585萬元淨流出。

●預測香港實質本地生產總值，去年及今年
分別增長6.4%及3%。

●財政政策應處理人口老化、收入不均及公
營房屋供應不足等問題所帶來的結構性挑
戰，以促進具包容性經濟增長。

●中期而言有必要進行全面稅制改革。

●應加強對內地信用風險系統性風險分析。

●應保持資本自由流動，以保障香港以至區
內及全球經濟體的金融穩定。

●聯匯是維護經濟及金融穩定最合適安排。

●須採取更多措施增加房屋供應。

●隨着經濟復甦動力進一步增強，金融政策
應較多着墨應對企業及個人的償債能力。

●財政政策應在經濟達至穩步復甦後，循序
漸進地回復至平衡預算。

●財政政策應聚焦於更具針對性的支援，以
促進均衡及具包容性的經濟增長，並在中
期加強其作為經濟自動穩定器的角色。

【大公報訊】國際貨幣基金組織（IMF）
代表團發表報告讚揚，香港政府憑藉充裕
的政策空間，迅速及果斷地推出政策，應
對疫情在內的連串衝擊，帶動香港經濟強
勁復甦。IMF肯定香港作為主要國際金融
中心的地位，並形容聯匯制度是維持香港
經濟金融穩定的關鍵。報告又建議，香港
有必要進行全面稅制改革，有空間推出增
值稅、增加應課稅品稅額，及透過提高最
高收入組別的個人入息稅稅率，亦可考慮
推出資本增值稅及股息稅。

陳茂波：IMF認同金融穩健強韌
財政司司長陳茂波表示，歡迎代表團

認同香港採取迅速而果斷的政策措施，使
經濟強勁復甦，包括電子消費券計劃及各
項防疫抗疫支援措施；也很高興代表團讚
揚香港的金融體系穩健強韌，具備健全的
規管和監管框架，及多年來建立的充裕緩
衝。

金管局總裁余偉文說，過去幾年香港
面對不同範疇的挑戰，但仍能保持金融體
系穩定，及鞏固國際金融中心地位。如代表
團所言，聯匯制度是維持香港貨幣與金融

穩定的基石，面對全球及市場的不明朗因
素，聯匯制度繼續展現其抗震能力，一直
暢順運作。

報告指出，在迅速而果斷的政策措施
支持下，香港經濟強勁復甦。代表團預測
實質本地生產總值，去年及今年分別增長
6.4%及3%。經濟增長可能面對的短中期
風險，包括疫情相關的不確定因素、全球
供應鏈持續受影響、全球風險溢價急升，
及中美緊張關係進一步升溫。

報告認為，香港經濟增長仍有上升空
間，環球經濟復甦速度較預期快，及粵港
澳大灣區帶來的發展機遇，均有利香港中
長期經濟增長前景。代表團讚揚香港的大
規模財政刺激措施，已有助緩減疫情衝
擊，並建議循序漸進地回復至收支平衡，
提供更具針對性的援助，以支持均衡及具
包容性的經濟增長，應對結構性挑戰。

另外，羅兵咸永道預料特區政府在
2021/22財政年度錄得90億元財政赤字，
遠低於政府預期的1016億元，並估計政府
2022/23課稅年度再推出消費計劃，金額
不低於上輪的一半，而所有薪俸稅的免稅
額應增加至少10%。

【大公報訊】IMF的報告有
不少篇幅涉及香港樓市。報告
稱，政府提高置業負擔能力，控
制樓市風險的方針仍有效，但須
採取更多措施增加供應；印花稅
有效遏抑投機活動及外部需求，
然而，一旦非永久性居民資金流
入的系統性風險減退，建議當局
應分階段取消新住宅印花稅。

報告指出，儘管2015年以
來，建屋量有所增加，但平均仍
落後於目標約30%，而增加房屋
供應是解決結構性供求失衡的關
鍵。IMF歡迎政府已物色土地，
在未來10年提供33萬個公營房屋
單位，為了增加房屋供應，政府
急需採取多管齊下策略，包括增
加住宅土地供應（如收地、填海

及更改規劃用途），及加快並簡
化覓地及建屋過程，且近期公布
的 「北部都會區發展策略」 長遠
而言有助增加房屋供應。IMF促
政府盡快達到目標建屋量。

報告認為，樓價持續堅挺，
按揭貸款上升，現行住宅物業市
場相關的宏觀審慎監管政策應維
持不變，任何修訂都應以數據為
本，並要格外留意風險有否逐漸
外流至非銀行渠道。同時，金融
監管機構議會應牽頭加強對非銀
行貸款機構（如地產商及非銀行
金融機構）提供的貸款的定期監
察及數據收集，當局亦應定期重
新評估是否需要擴大規管範圍，
以減低在實施宏觀審慎監管政策
時可能出現監管漏洞的機會。

65億北水搶港股
騰訊佔25億最多

證券界預測
科網股後市

國泰君安
●平台經濟與資
本被納入到社
會主義市場經
濟發展體系和
軌道中，將迎
來健康發展階
段。政策落地
後，市場情緒與
預期回暖，科網
股有望迎來估值
修復，推薦美團

華創證券
●大部分政策都是延

續目前的監管政策
和框架執行。今年

互聯網龍頭企業可
能迎來價值修復機

會

華泰證券
●平台發展環境優化，有利

於生態的更長遠、穩健的
發展

安里資產管理 郭家耀
●科網股在今年餘下時間仍有向上空間，

但不會單邊走高，建議減持部分倉位鎖定利
潤，持有大部位倉位作長線部署港抗疫振經濟 IMF大讚高效

關注高樓價 籲多管齊下增供應

IMF部分建議摘要

1月19日14：00
低見23954點

1月19日
收報24127點

昨日收報24952點
升824點或3.4%

恒指昨升勢急速

◀科網股昨日報復
式反彈，美團股價
升11%。

（（點點））


