
長實集團（01113）
買入價：現價

目標價：60元 止蝕價：45元

評論：長實集團擁有大量歐洲公用事業項目，
在高通脹的環境下，公用事業能透過加
價維持利潤，故此屬高通脹下的受惠
股，加上目前的估值吸納，建議可現價
買入，目標看60元，跌穿45元止蝕。

華潤電力（00836）
買入價：18.4元

目標價：21元 止蝕價：17.4元

評論：華潤電力現時的新能源業務盈利貢獻
已佔整體盈利達八成以上，反映此股
已成功轉型為新能源股，經過早前的
調整後，目前其估值已偏低，建議可
候18.4元買入，目標看21元，跌穿17.4
元止蝕。

中遠海控（01919）
買入價：13.5元

目標價：16元 止蝕價：12.5元

評論：中遠海控新近已發布2021財年的盈喜，
預期全年淨利潤增長更勝市場預期，
若市況配合，股價有望再度發力，加
上展望今年運費將持續上漲對其業務
有利，建議可候13.5元買入，目標看16
元，跌穿12.5元止蝕。

建行（00939）
買入價：現價

目標價：6.6元 止蝕價：5元

評論：內銀股受惠於人行雙雙下調1年期與5年
期LPR利率，當中可首選建行，加上近
期外圍股市波動，像建行這類低市盈率
及息率較高的股份將成為資金追捧的對
象，建議可現價買入，目標看6.6
元，跌穿5元止蝕。

比亞迪（01211）
買入價：現價

目標價：238元 止蝕價：200元

評論：自去年11月份開始由高位回落，成為
大戶沽空的目標，但近期跌勢轉急，
料短期內會因大戶補淡倉而出現反
彈，但此股只宜短炒，不宜中長線持
有，建議可現價買入，目標看238元，
跌穿200元止蝕。

新奧能源（02688）
買入價：120元以下

目標價：130元以上 止蝕價：116元

評論：業務受惠於內地為實現達至雙碳目
標，大力推動能源的清潔轉型，新奧
的城市燃氣項目分布於安徽、北京和
廣東等，覆蓋接駁人口超過1億，前景
可看高一線，建議可120元以下買入，
目標看130元以上，跌穿116元止蝕。

加息憂慮升溫 避險可吼建行長實
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港股牛年最後一個交易日只有半
日市，一連三天春節假期後將於周五
（初四）復市。恒指上周累跌1415點
或5.7%，市場對加息的憂慮持續升
溫，低估值，息率吸引的股份成為資

金避難所，如建行（00939）及長實
集團（01113）皆可現價吸納。另從
事新能源業務的股份由於受惠國策，
也 可 看 高 一 線 ， 包 括 新 奧 能 源
（02688）及華潤電力（00836）。
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淡季兼疫情 中國製造業PMI回落

國家統計局的PMI數據中，5個分類
指數均向下，除生產指數跌0.5至50.9，
仍處延續擴張態勢，其他全都低於50的
榮枯線。其中的新訂單指數跌0.4至
49.3，表明製造業市場需求有所收縮。
另從企業規模看，大型企業PMI升0.3至
51.6；中、小型企業PMI則分別跌0.8及
0.5，至50.5及46。

新訂單指數陷收縮區
財新數據的各分項指數中，生產指

數在連續兩月回升後，與新訂單指數同
樣跌入收縮區間，兩項指數錄去年9月以
來最低；就業指數連續6個月位於收縮區
間，並錄得2020年5月最低。

國家統計局昨日還公布1月非製造業
商務活動數據，比上月跌1.6，報51.1。
當月官方綜合PMI較上月回落1.2，報
51。

國家統計局服務業調查中心高級統
計師趙慶河分析1月PMI數據時指出，部
分製造行業進入傳統生產淡季，及近期
市場需求的放緩，令製造業擴張力度有
所減弱。

當月中國官方製造業PMI、非製造
業商業活動指數及綜合PMI均保持在擴
張區間，但均低於上月。面對複雜嚴峻
的經濟環境和疫情散發等多重考驗，中
國經濟總體延續恢復發展態勢，但景氣
水平有所回落。

財新智庫高級經濟學家王喆點評財
新製造業PMI數據時表示，當月需求收
縮、供給衝擊、預期轉弱之下的經濟下
行壓力進一步凸顯。今年政策定位仍需

以穩為主，優化結構，強化就業優先導
向，加強支持小微企業，降低企業融資
成本，及時回應市場關切，增強政策可
預期性。

1月官方製造業生產經營活動預期指
標為57.5，較上月提升3.2。受調查的21
個製造業行業中，有19個行業的生產經
營活動預期指數位於景氣區間。財新的
報告也顯示，製造業界對未來12個月的
生產前景仍然高度樂觀。他們預期疫情
一旦消退，市況將會改善，供應受阻情
況會有所減緩。

春節後基建領域發力可期
中金公司首席經濟學家彭文生分析

稱，疫情雖對1月服務業構成壓制，但因
目前中國疫情防控更趨精準，疫情帶給
服務業的影響度或弱於去年。他並指
出，在一系列 「穩增長」 政策支撐下，
春節後基建領域發力可期，但在當前需
求低迷的市況下，財政政策的發力越發
顯得重要。

交銀金研中心首席研究員唐建偉也
相信，春節長假期後，建築業生產活動
有望受惠基建投資力度加大而逐步提
速。

由於本季中國經濟基本面仍面臨較
大下行壓力，為增強市場主體融資意
願，對沖經濟下行壓力，中國需要寬鬆
貨幣政策來穩定實體經濟的預期，他預
計宏觀政策 「穩增長」 力度將進一步加
大，2月中期借貸便利（MLF）利率、貸
款市場報價利率（LPR）均有5到10個基
點的調降空間。

春節臨近帶來的生產活動淡季，及散發式疫情帶來的擾動，中
國1月製造業PMI回落。官方及財新製造業PMI較上月分別回落0.2
及1.8，分別報50.1及49.1。前者僅擴張度略有下降，後者則跌至
2020年3月以來新低。多個受訪專家表示，從製造業景氣度看，在
需求低迷下，宏觀政策 「穩增長」 力度仍待加強。

專家：市場需求放緩 穩增長力度待加強

挑

戰

重

重
大公報記者 倪巍晨

【大公報訊】恒大（03333）公
布，公司於上周三（1月26日）獲
悉，旗下若干附屬公司的資產被委任
資產接管人。

該等資產為恒大若干附屬公司於
2021年1月簽署的一項本金約5.2億美
元融資交易的擔保，該等資產為位於
香港元朗的一塊擬用於住宅的未開發
土地。

恒大表示，公司正在尋求法律意
見，以維護公司的合法權益。同
時，恒大正與貸款人就該事項的解
決方案展開積極討論，冀能達成和

解。相關擔保責任處理完畢後，如該
等資產有剩餘價值，將優先用於境外
運營。

恒大補充說，附屬公司被委任資
產接管人及可能出售相關擔保資產，
將不會對集團的營運或財務狀況產生
重大影響，亦不應影響集團現時的債
務重組工作。

粵堅決處置內房逾期交付
另外，廣東省日前召開全省住房

和城鄉建設工作會議，會議強調，要
抓好防範化解房地產領域風險，堅決

有力處置個別頭部房企房地產項目逾
期交付風險；毫不動搖支持住房不炒
定位，保持調控政策連續性穩定性，
增強調控政策協調性精準性；並培育
支持建築業做大做強，深化粵港澳建
築業合作。

廣東全省住房和城鄉建設工作會
議上周五召開。會議強調，今年做好
全省住房城鄉建設工作，要堅持穩字
當頭，穩中求進。包括要強化住房城
鄉建設領域 「十四五」 規劃的落地見
效，加強行業新技術研發應用，不斷
提升政策措施的精準性。
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各 界 評 論
國家統計局服務業調查中心高級分析師 趙慶河
•面對複雜嚴峻的經濟環境和疫情散發等多重
考驗，中國經濟總體延續恢復發展態勢，但
景氣水平有所回落

財新智庫高級經濟學家 王 喆
•需求收縮、供給衝擊、預期轉弱之下的經濟
下行壓力進一步凸顯。2022年，政策定位仍
需以穩為主，及時回應市場關切，增強政策
可預期性

中金公司首席經濟學家 彭文生
•官方製造業PMI已連續三個月保持擴張，顯
示製造業的企穩態勢，年初經濟雖開局平
穩，但需求仍顯低迷，財政政策的發力顯得
愈發重要

交銀金研中心首席研究員 唐建偉
•生產活動淡季，及散發式疫情帶來的擾動，
是官方PMI回落的主因，鑒於本季經濟面臨
較大下行壓力，政策 「穩增長」 力度料將加大

中國製造業中國製造業PMIPMI走勢走勢 財新製造業PMI

官方製造業PMI 榮枯線
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