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美聯儲局議息會議紀錄顯示，委員
普遍認為通脹水平過高，支持盡快加
息，三月開啟利率正常化進程已無懸
念，但似乎加息預期對美元匯價刺激作
用不大，美股、美債等美元資產繼續沽
壓重重，再次顯示美元避險作用漸失，
資金不斷從美元資產出逃。

美股美債沽壓未止
國債規模已超逾30萬億美元的美

國，若然繼續放任印鈔發債，遲早爆發
債務危機，促使全球加快去美元化步
伐，包括減持外匯儲備之中的美元資產
以及降低對美元作為交易結算的依賴。

根據環球銀行金融電訊協會
（SWIFT）最新數據，作為國際貨幣
一哥的美元，支付佔比份額在今年1月
失守40%大關，只有39.92%，去年12
月佔比為40.51%，而近年表現穩定、
成為避險貨幣的人民幣，國際支付佔比
從去年12月的2.7%，上升至今年1月
的3.2%，創出新高紀錄，穩佔第四大
支付貨幣，排行在美元、歐元與英鎊之

後。

人幣匯價穩 外資續加倉
從上述數據反映美元持續失寵，全

球外匯儲備資產多元化以及使用本幣作
為交易，造成近年美元投資、結算與儲
備作用下降。

事實上，中國經濟保持穩中向好，
呈現較快經濟增長與較低的通脹水平，
支持人民幣匯價向好。即使歐美進入收
水期，市場流動性逐步收緊，但人民幣
兌美元表現靠穩，吸引國際資金持續加

配人民幣股債資產，市場估計今年境外
投資者淨買入人民幣股債將再創新紀
錄，達到1.3萬億元以上，可以預期人
民幣國際支付佔比份額繼續上升，數年
內可望超越英鎊，進佔全球第三大國際
支付貨幣。

港拓人幣證券 助金融發展
香港在人民幣國際化過程之中扮演

重要角色，擁有全球最大離岸人民幣市
場，涉及人民幣貸款、點心債發行、貿
易結算與跨境資本市場互聯互通。目前

香港人民幣即時支付結算系統日均交易
額達到1.5萬億，處理全球近七成的離
岸人民幣清算。

為助力國家推動人民幣國際化以及
為自身金融發展注入新動力，香港宜適
時推出新舉措，提升人民幣證券發行與
交投量，以打造一個具規模的離岸人民
幣證券交易市場，加快人民幣在全球市
場普及使用的步伐。

港股昨日牛皮，
好淡爭持下互有勝
負。恒生指數最高時
升至24861點，漲

143點；最低時報24523點，跌195
點，來回波動338點。收市為24792
點，升73點。成交額甚奀，只有1046
億元。科網、藥物股表現較好，而內銀
股及本地銀行股就欠佳。保險股個別發
展，友邦、平保上升，國壽就下跌。

由於疫情的緣故，經紀行早已關閉
「金魚缸」 ，不歡迎散客入交易室睇市
了，不少散戶已收手，連電話買賣的
「柯打」 也減少。行家真正體會到什麼
叫做 「門堪羅雀」 。

抗疫仍然是經紀行內熱門話題之
一。中央挺港，先是最高指示，繼而各
部門分工協作，最新消息還有衞健委的

委員訪港。今次一仗，可以講只許勝不
許敗，看中央的陣勢已給大家派了定心
丸，難關一定可以挺過去。

回說股市，昨日最大的特點是收市
後的競價時段，恒生指數升了70點，亦
即大戶利用這一段時間吸貨。大家知
道，競價是一口價成交，可以買或沽很
多貨也。以此觀之，大戶正在密密收
貨，以作未來闖25000關之準備。

內銀股回一回氣，合理也。還未上
車者，無妨等心儀價位出現時吸之哉。
因為內銀是三月底才宣布業績，還有時
間慢慢 「燉」 。同樣地，恒指的上落市
亦是一場考耐性的遊戲。下限24000
點，上限25000點，1000點移動，大
家睇位買可也。

有人問我，現在買什麼？回應曰：
現在我正買一隻收租股，為恒隆地產

（00101）。此股每股資產淨值31.5
元，現價16.38元，折讓近五成，其主
要資產為在內地及本港雙線發展房地產
業，興建新型甲級商場，十分成功。尤
其在內地，一提起 「恒隆廣場」 ，消費
者就知道是好去處。因為商場面積大，
有百貨、飲食、娛樂，什麼消費都有。
逛商場已成為內地人的新興文化。

該股已公布末期息，每股派0.6
元，較上年度0.59元微增，雖然只0.01
元，但意義非輕，乃告訴股東，董事局
對恒隆的業績增長充滿信心也。現在吸
納，收0.6元末期息，相當於3厘多，5
月4日截止，還有兩個月可以慢慢買。
最後提示一點，就是該股授予公司首席
財務總監200萬股認股證，行使價為每
股17.65元。現價16.3元，是否仍有不
少上升空間呢？

收租股首選恒隆 資產值大折讓

􀎠去性別化􀎡營銷不宜矯枉過正
近日，瑪氏食

品旗下的知名品牌
M&M's發起品牌形
象更新活動，對標

誌性的旗艦產品 「M&M朱古力豆」 進
行形象改造，當中包括弱化6隻朱古力
豆的性別特徵，並且不再在朱古力豆
角色的名字前加上性別稱謂等。

事實上，類似這樣的 「去性別
化」 營銷已並非陌生的概念，近年大
熱的 「無性別」 服飾品牌Bosiea在3年
內取得5輪融資；日本生活方式品牌
無印良品也宣布將在今年春季實現
50%的服裝採用男女通穿的設計；玩
具品牌樂高（Lego）於2020年去除了
產品上 「適合男孩或女孩」 的標籤，
以鼓勵消費者突破既定的性別框框，
該舉動在社交網絡上獲得大量網友支
持。

越來越多國外品牌廠商選擇布局
「去性別化」 領域，其實與本土市場
的環境變化有關。近年來歐美國家的
「去性別化」 和多元化運動，讓不少
品牌都刻意標榜關心社會議題的形
象，以迎合消費者的喜好，因此在營
銷中往往觸及包容性和歸屬感等議
題。然而，隨着 「去性別化」 潮流變

得熾熱，該現象所造成的 「矯枉過
正」 也引起了一系列的爭議。

2017年，英國百貨公司John
Lewis去除童裝部男孩和女孩標籤，
讓所有童裝走中性路線，此舉引發了
廣泛輿論。一方面，一些家長和支持
性別中立的團體稱讚該公司推廣多元
包容文化的做法，打破 「過時的規
範」 ；另一方面，社會上亦有不少聲
音批評該公司屈服於 「政治正確」 。
除此之外，為了在市場上取得關注，
部分品牌也開始利用 「去性別化」 概
念借機炒作， 「無性別美妝」 、 「無
性別穿搭」 等開始成為品牌的宣傳噱
頭。

有專家認為， 「去性別化」 即使
在消費層面有所展現，但也不代表男
性與女性的消費趨向完全相同，無論
社會輿論還是商業宣傳，都應該避免
「矯枉過正」 的情況。與其執著於刻
意推出 「去性別化」 產品，甚至改變
品牌風格以追趕熱潮，品牌不如積極
思考如何通過提升產品質量及挖掘品
牌故事，回歸到產品和品牌吸引力本
身，從而刺激消費和匯集更多忠實顧
客。

（作者為安里控股董事總經理）
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申 洲 國 際
（02313）自去年年
中以來受新冠疫情的
影響下產能大受影

響，股價亦從高位累跌逾30%，但隨
着內地與東南亞廠房復工及訂單強勁，
有助市場重新估值。

集團將於3月30日公布2021年全年
業績，盈利料出現倒退，市場預測按年
微跌2.7%，因集團的海外廠房於疫情
間斷停工及原材料成本上升所致。不
過，集團管理層早前表示，今年業績料
穩定增長，受益於今年國內外訂單同告
強勁，訂單可望增長20%，今年計劃
產能已滿荷，並已計及寧波廠房於1月
初短暫停產影響。寧波廠房損失約佔集
團全年正常產量的2%，為應付急單，
集團要求在東南亞廠房提供協助，並嘗
試在農曆新年期間追回相關訂單，首季

毛利率會輕微承壓，因加班支出增加。
綜合考慮到廠房復產快於預期，加上訂
單強勁，集團今年大機會迎來復甦的一
年。

集團近年積極部署擴充海外產能，
柬埔寨及越南之新建成衣廠房已初步完
成土建工程，將有利於下一步的產能擴
充。由於集團於柬埔寨、越南及中國均
設有廠房，可受惠於爭取不同急單及供
應鏈轉變而作出相應配合。

另外，集團透過旗下寧波瑞鼎新材
料，收購紗線供應商安徽華茂17.28%
股權，作價4.8億元人民幣。收購完成
後，集團將向安徽華茂另一現有股東以
相同股價購買安徽華茂3.77%的股權，
藉此加強集團與安徽華茂紡織的供應鏈
保障。

技術走勢上，股價自去年年中反覆
下跌，近期股價有回穩反彈跡象，投資

者可待10天線（約145元）升穿20天線
（約147元）作初步買入，目標價約為
180元，相當於3年平均市盈率平均值
正1個標準差，以反映需求強勁及產能
擴張，若果大成交確認跌穿今年低位
（約134.6元）則止蝕。

（作者為招商永隆銀行證券分析師、
證監會持牌人士，並無持有上述股份）

訂單強勁迎復甦 申洲挑戰180元
個股
解碼
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俄烏地緣政治問
題繼續擾攘，如無意
外在其完結前，市場
資金都不會放膽入
市，至於港股能在年

內高位維持整固，表現已較外圍理想。
日前美國儲局議息紀錄並沒提及縮

表的確實時間和3月的加息幅度，令市
場感覺偏鴿。不過，上月議息後公布的
CPI及薪資增長均高過預期，導致日前
多名官員已提及大幅加息和縮表細節，
不排除未來表態都會偏鷹。值得注意的
是，標普指數及納指已曾自高位分別回
落一成及兩成，可以說是調整完成，亦
可以是因等待業績而未反映，因此業績
期後的大方向會有參考價值。而方向亦
取決於俄烏問題的結局，相信3月前會
有所突破，畢竟雙方都了解在溶雪期難
言任何舉措，所以2月的升溫動作，都

應該只是為接下來的談判而鋪排，俄國
希望在鉅資戲棚上取得外交勝利，西方
國家因台海局勢須在強硬姿態下平息事
件，兩邊的顧慮都是在談判桌上可以解
決。雖說3月內地及香港股市會有兩會
行情支撐，但仍建議入市前還是先觀察
事態發展。

個股方面，神州控股（00861）攜
手延慶區政府建設的智慧環保項目為冬
奧提供優質環境保障，項目以一張網、
一平台、兩中心作為布局，即建立生態
環境質量監測網，智慧環保系統平台搭
建環保大數據雲平台，生態環境數據資
源中心及綜合業務服務中心，並將燕雲
DaaS產品應用其中，實現生態環境局
與其他機構的數據打通與業務協同。

集團具備自主創新的大數據融合技
術及智數中樞、智數中台、智數孿生產
品及全域數據治理的專業能力，近年在

賦能城市智慧化發展和產業數字化轉型
方面累積大量經驗，IDC報告顯示其子
公司神州信息在國內銀行核心業務、渠
道管理解決方案市場已連續9年排名第
一。早前，人民銀行印發《金融科技發
展規劃（2022-2025年）》，要求建
設綠色高可用數據中心，架設安全泛在
的金融網絡，布局先進高效的算力體
系，進一步夯實金融創新發展的數字底
座。加上管理層曾提及，數字孿生、數
字原生、元宇宙都是重要布局方向，目
前已有一些技術產品及落地，似乎公司
未來有廣闊的空間大展拳腳。

集團主席、行政總裁兼執行董事及
主要股東郭為於去年下半年連番增持，
可見對業務發展有十足信心，股價年底
急升後維持在現水平整固，該股昨日收
報4.53元，建議現價買入。

（作者為獨立股評人）

具元宇宙概念 神州控股現價有吸引力

傳統基金趁低吸納 中銀望40元
港股踏入2022

年之後，走勢轉趨
穩定，一月效應亦
反映港股拋售壓力

減退，正在說明自90年代以後，外資
如美資等主導市場，舉足輕重的大時
代已成歷史，港股最近三數季的市況
正在演繹改朝換代，投資文化亦在轉
變的雛形。

回顧港股過去五十年的歷史，經
歷多次主流資金交替，其中包括本地
華資、英資、日資及美資，美資左右
大局的年代較長，當中亦短暫穿插了
中東及台灣等資金，不過每次資金的
改朝換代，隨之而來的是一個長線上
升浪，當中的理論是大小投資機構、
基金以致大小投資者，在掌握市場的
慣性循環模式之時，就會凝聚一鼓上
升動能，推動長線上升軌道。以此推
斷，防守性較強的板塊，如內銀股就
已形成一個慣性循環，預料可誘導資
金投入，是啟動長線上升軌道的源
頭。

從技術走勢分析，中銀香港
（02388）最近的短期升浪走勢漂
亮，股價由去年第四季谷底的23.2
元，反覆爬升，先後重返50天及250
天移動平均線，隨後確認企穩在250天
線這條牛熊分界線，並同時認定擺脫
長線調整周期，股價沿10天移動平均
線組成上升軌道，突破30元心理關口
位，直指2018年高位36.7元水平。目
前三條平均線分別在31.8元、27.95元
及25.85元。

至於中銀香港的基本分析強，以

現水平計算此股的預期市盈率在13倍
左右，從一個客觀分析，牛熊交替的
循環之中，盈利質優的股份，以及抗
跌力較強的板塊，平均市盈率理應在
20倍左右，預料隨着大時化的轉變，
或遲或早反映在投資文化的適應之
中，所以此股仍有頗大的上升潛力，
成為投資機構以及傳統基金等趁低吸
納的根據。

伺機在31.5元上下水平收集，第
一個上線目標在37元水平，而中期升
浪可看40元心理關口，至於下線參考
位則在28元水平。

（作者為獨立股評人）
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11月18日
高位167.30元

昨日收報
148.10元
升1.8元

申洲國際（02313）
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（元）

2月
2022年

1月12月11月
2021年

1月3日低位
138.20元

2月9日
高位32.50元

昨日收報
31.55元
跌0.55元

中銀香港（02388）

32
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28
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24

（元）

2月
2022年

1月12月11月
2021年

11月30日低位23.55元

2022年1月26日
高位6.3209元

最新報
6.3382元

人民幣近年走勢
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（元人民幣）

2021年2020年

2020年5月27日
低位7.1671元

2022年

▲中銀香港最近升浪走勢漂亮，股價
由谷底的23.2元，反覆爬升。
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