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新世界發展（00017）
買入價：現價

目標價：44元 止蝕價：28.5元

評論：自從鄭志剛成為行政總裁後，新世界形
象年輕化，以及自發性回饋社會的舉動
越見鮮明，吸引年輕消費者成為忠實顧
客群；加上K11品牌帶出的博物館主題
零售概念，對收入展望亦有一定的動
力，令股價中線有不少上升空間。

保利協鑫（03800）
買入價：2.6元

目標價：3.5元 止蝕價：2.2元

評論：保利協鑫股份在去年11月復牌。市場
對光伏硅片價格的回落表示關注，但
公司股價在整固3個多月後，有重拾升
勢跡象。公司宣布計劃回A股市場上市
也是股價催化劑，建議可於2.6元水平
買入，目標看3.5元，止蝕於2.2元。

中國移動（00941）
買入價：55元以下

目標價：62元 止蝕價：49元

評論：中移動近日股價出現衝高後回整，但
旗下5G網絡服務套餐的潛在滲透率仍
有提升空間，加上先天雲業務發展優
勢，以及具有元宇宙題材概念，都是
正面支持股價的因素，建議可於55元
以下買入，目標看62元，止蝕於49元。

Fortune Brands Home & Security
買入價：現價

目標價：115美元 止蝕價：76.95美元

評論：FBHS是一間家居產品及家居保安系統
公司，產品一應俱全。去年第四季度營
收19.63億美元，每股收益超出市場預
測。在留家工作的勢頭下，消費者對家
居設備的需求會擴大，對其營收及
利潤繼續攀升有推動作用。

滔搏（06110）
買入價：8.2元

目標價：9元 止蝕價：7元

評論：滔搏有望逐漸復甦，迎來上半年強勁
反彈。Nike今年1月在中國的銷售按年
升25%，反映已走出去年弱勢。去年上
半 年 ， 滔 搏 有 87% 收 入 來 自 Nike 及
Adidas，由於與兩大品牌尚有10多年合
作關係，這將為其增長帶來確定性。

中國交通建設（01800）
買入價：4.8元

目標價：5.5元 止蝕價：4.2元

評論：多個省市在春節後積極推進項目建設。
中交建去年首三季新簽合同總額按年
升近37%，完成年度計劃86%，其中城
市建設、鐵建建設、疏浚業務新簽訂
單增速亮眼；尤其是城建業務，在高
基數基礎上仍可保持按年上升56%。

中國是少數仍有足夠實力，可
推出更多刺激經濟財政政策的國
家。國家財政部部長劉昆發文提
到，發揮政府投資引導帶動作用，
適當增加中央基建投資，鼓勵和引
導民間資本參與市政、交通、生態
環境、社會事業等補短板項目建
設。基建投資是今年穩經濟的工具
之一，本周專家就推薦中交建
（01800）。恒指上周五（18日）
重挫超過400點，但中交建股價卻
逆市向上，而且自年初至今已累升
17%，大幅跑贏大市，反映內地加
強基建投資的樂觀預期。

另外，新基建同樣是今年 「重
頭戲」 ，國家發改委、中央網信
辦、工信部、國家能源局部門聯合
印發文件，在全國8個地區建設國

家算力樞紐節點，並規劃10個國家
數據中心集群， 「東數西算」 工程
（東部數據中心，西部運算基地）
正式全面啟動。中信証券建議重點
關注內地電訊運營商，本周專家就
分享操作中移動（00941）的短線
買入位及止賺位。

實德金融策略研究部首席分析師 郭啟倫

光大證券國際證券策略師 伍禮賢

第一上海首席策略師 葉尚志
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雖然騰訊（00700）今
年3月尾才出全年業績，但近

期已有大行開始調低騰訊去年第四
季及去年全年盈利預測，摩根士丹
利、中金更調低其目標價。請問現
時是否仍值得吸納此股？

根據摩根士丹利及中金
的預測，騰訊去年第四季的
整體收入增長約5%，表現相信會較對
上一季遜色，但整體相信不會太差；
在2022年，騰訊更會收復去年的失
地，而遊戲業務將繼續是騰訊的最大
收入及盈利來源。

根據數據調查機構Sensor Tower
的資料顯示，2022年1月全球手機遊戲
收入及下載排行，居榜首的是騰訊旗
下的遊戲《PUBG Mobile》，玩家消
費約2.37億美元（約18.5億港元），
當中近64%營收來自內地版《和平精
英》；排名第二的也是騰訊旗下的遊
戲《王者榮耀》，1月收入約2.332億
美元（約18.2億港元），當中96%收
入來自內地。

事實上，騰訊的遊戲在國際市場
上也愈來愈受歡迎，而且今年將陸續
有新作上線，預計其遊戲業務收入仍

可以繼續全球居冠。至於監管因素，相信對騰訊
的實際影響也有限。反之，其線上廣告業務有倒
退隱憂，而且在未來數季可能持續走弱，但整體
收入相信仍會有不俗的表現。經過去年的調整，
目前騰訊的股價已十分吸引，現階段吸納作中長
線投資，值博率仍然很高。

歡迎讀者來函︰tkpfina@gmail.com
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▲中交建股價近日大幅跑贏大市，反映
市場預期內地會加大基建投資。

【大公報訊】今年是永明金融
130周年，雖然面對本港第五波疫情
的大爆發，但香港永明金融行政總
裁林嘉言表示，對香港未來前景仍

十分樂觀，將繼續大力投資。他透露，去年年底
公司前線代理人數目約2500人，目標今年底增至
3000人，到2023年底增至4000人。

疫情關係，香港與內地仍處封關狀態，故內
地旅客生意仍未恢復。林嘉言坦言，疫情下對各
方面均有挑戰，但香港保障缺口十分大，達6.9萬
億元，現時市民保障仍未足夠，加上恢復通關
後，相信香港市場仍有很大發展空間。

3月底為報稅季節，亦是退稅三寶的銷售旺
季。他表示，第五波疫情爆發，對銷售活動難免
有影響，公司會加強培訓前線銷售人員對遙距銷
售的訓練。他指，公司於數年前已開始推行數碼
化，未來會進一步優化後勤辦公室，與前線銷售
接軌，優化銷售審批流程，給予客戶更好的體驗。

跨境通料首推民生保險
林嘉言表示，未來會繼續大力投資於數碼化

方面，但他認為，保險是人的生意，始終面對面
最好，所以仍會大力增加代理人渠道。

被問到對今年業務情況的看法，林嘉言表
示，難以預測今年業務走勢，因很視乎疫情發
展，但指與去年第四季相比，今年首季業務實有
挑戰。他續稱，短期內地生意難以恢復，加上銀
行縮短營業時間或關閉，均對銷售活動有影響，
但疫情同樣提高市民對健康保障的需求。

林嘉言又指，疫情增加對公營醫療系統的壓

力，變相其他病患者或未能及時從公立醫院獲得
治療，而醫療保障則可提供公營醫療服務以外的
多一個選擇。

至於跨境保險通，林嘉言預期，一些民生保
險（如車保或健康保）很大機會是大灣區首要產
品。他指，要實施一小時生活圈，跨境車保及健
康保將很大需求。

永明金融疫下擴軍 增聘500名代理
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【大公報訊】上周五（18日）
科網股臨收市前冧盤，拉低恒指要
跌超過400點，而外圍受到烏克蘭
地緣局勢影響，歐美股市亦全面走

低。市場氣氛狂吹淡風，港股臨近期指結算，恒
指表現難讓人樂觀。耀才證券金融研究部總監植
耀輝表示，美股上周顯著回調，對市場氣氛造成
損害，疊加港股市場的科網股走勢轉差，恒指或
要下試24000點、23800點。他又稱，科網企業
開始公布年度業績，經營數字恐難有驚喜，投資

者不宜對科網股短線走勢有過高期望。
高寶集團證券執行董事李慧芬稱，恒指上周

末能升穿25000點，技術形態欠佳。鑒於現時香
港疫情較嚴峻，投資者很可能持觀望態度，大市
本周料低試23500點。科網股方面，本周料延續
弱勢向下，尤其是美團（03690）本周受市場恐
慌情緒所影響，或要調整至160元水平。騰訊
（00700）股價同樣有下行壓力，或見460、450
元。騰訊上周五跌1.8%，收報470元；美團則跌
14.8%，報188元。

科企業績難樂觀 恒指下試23500點
大市
展望


