
中證監：堅決反對證券監管政治化
【大公報訊】記者倪

巍晨報道：中美監管機構
昨日就審計監管合作磋商
可望達成共識，美國證交
會（SEC）名單引發的中
概股劇震有望緩和。但中
概股仍面臨退市風險，且

預計短期內中資企業赴美上市難度加大。中國證監
會相關部門負責人回應稱，尊重境外監管機構為提
高上市公司財務信息質量，加強對相關會計師事務
所的監管，但堅決反對一些勢力將證券監管政治化
的錯誤做法。

SEC於3月10日晚間宣布，將5家中概股公司列
入《外國公司問責法》的暫定清單，包括百濟神

州、百勝中國、再鼎醫藥、盛美半導體、和黃醫
藥。基於《外國公司問責法》，如果外國上市公司
連續三年未能提交美國上市公司會計監督委員會所
要求的報告，SEC有權將其從交易所除牌。

李大霄：美股排他行為日益嚴重
內地經濟學家李大霄對《大公報》記者表示，

新環境下，A股、港股變得愈發重要，A股、港股的
政策支持和包容性應迅速加大，這樣才有能力容納
被美股排擠的中概股回歸，現在政策糾偏和支持顯
得越來越重要。

李大霄直言，對中概股在美國的不友好待遇憂
心忡忡，一是表明從2021年開始，有十個跡象顯見
美股百年以來最大的泡沫爆破；二是美國股市作為

國際金融中心的強大包容性急劇下降，金融資源排
他行為日益嚴重，急需要重新審視應對策略。

中金公司指出，《外國公司問責法》對美國中
概股市場的影響將是巨大的，最終不符合要求的中
概股公司面臨退市風險。

退市風險壓頂之下，中概股回流問題被再度擺
上桌面。近年來百度、B站、微博等中概股已實現一
次 「回港潮」 。

中信建投提出三個可選方案：首先可以考慮
在其他交易所（如香港、倫敦）完成雙重主要上
市或是二次上市，從而擁有兩個交易地點，並在
最終將 「主要交易地移至美國以外的其他交易
所」 。其次，可選擇私有化。最後也可以遵守
SEC的要求，接受相關審計核查，繼續在美國上

市交易。

傳中美監管機構磋商快達共識
值得一提的是，兩位知情消息人士昨日表示，

中美雙方監管機構就審計監管合作的對話和磋商進
展 「比較順利」 ，雙方都展示了願意解決問題的誠
意，有望盡快達成共識。

相關分析指出，受法案影響，短期內中資企業
赴美上市難度將加大，腳步會有所放緩。但中美監
管部門也正在就跨境審計監管合作積極開展多輪溝
通，爭取盡快解決審計監管合作中的遺留問題。同
時，境內多層次資本市場體系加快完善，發行上市
制度持續優化，境內企業發行上市的選擇也將日益
豐富。

投資全方位 經濟觀察家 體育 大公園 國際

美證交會針對五隻中概股

美證交會
針對股份

科網股

股份

和黃醫藥（00013）

再鼎醫藥（09688）

百勝中國（09987）

百濟神州（06160）

京東（09618）

美團（03690）

阿里巴巴（09988）

騰訊（00700）

收報（元）

26.30

273.20

359.00

110.30

211.20

135.40

90.80

367.80

跌幅

▼9.4%

▼6.3%

▼5.9%

▼4.9%

▼11.0%

▼6.1%

▼5.5%

▼4.4%

市場焦點股份昨表現

3月7日 3月8日 3月9日 3月10日 3月11日

- 2140021400

- 2120021200

- 2100021000

- 2080020800

- 2060020600

- 2040020400

- 2020020200

- 2000020000

上周五收報21905點

3月7日高見21311點

昨收報20553點
跌336點或1.6%

3月9日低見20102點

恒指一周
累跌超過1300點

2022年3月12日
星期六

責任編輯：譚澤滔
美術編輯：陳守輝

A13
經濟

􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜

百勝中國
（09987）

百濟神州
（06160）

再鼎醫藥
（09688）

和黃醫藥
（00013）

資
金
追
捧美

國
證
交
會
無
理
打
壓
中
概
股
，
威
脅
5
隻
中
概
股
在
月
底

前
遞
交
財
務
審
計
報
告
等
文
件
，
否
則
面
臨
在
美
國
除
牌
命
運
，

一
度
拖
累
恒
指
急
挫
超
過8 0 0

點
，
不
過
投
資
者
憧
憬
中
概
股
加

速
回
流
，
資
金
趁
機
撈
底
，
北
水
淨
買
入
近
40
億
元
，
帶
動
大
市

午
後
跌
幅
收
窄
至3 3 6

點
。
券
商
股
受
追
捧
，
港
交
所
（0 0 3 8 8

）

更
逆
市
抽
高3 .6 %

。
花
旗
認
為
，
中
概
股
可
能
在2 0 2 4

年
至

2 0 2 5

年
出
現
除
牌
風
險
，
建
議
買
入
已
經
在
香
港
雙
重
上
市
的
大

型
中
概
股
。

大
公
報
記
者

劉
鑛
豪

美國證券交易委員會（SEC）
2021年12月2日發布了《外國公司問
責法》（HFCAA）實施細則，規定在
美上市的中資企業必須披露其是否為

政府實體所有或控制，並提供審計檢查的證據，同
時要求在美上市的中國實體通過稱為可變利益實體
（VIE）的工具加強披露。

2021年12月，《外國公司問責法》經美國眾議
院、參議院投票一致通過和總統簽署後成為正式法
律。法案規定若外國公司在美上市，其會計師又未
能被美國公眾公司會計監督委員會（PCAOB）檢
視，則必須披露是否為外國政府所有或控制。此
外，若PCAOB連續三年無法檢視這家公司的會計
師，證券將被禁止在美國證券交易所上市，包括了
場外交易系統或粉單市場等非公開市場繼續掛單交
易。

很多專家認為，這法案損害了全球投資者利
益，特別是美國投資者。因為中概股目前的總市值
超過1萬億美元，約佔美國股票市場總市值的3%，
日均交易量更佔美股日均交易量約6%，佔美國存託
憑證高達50%。若中概股大量回流港股或A股市場，
美國投資者會將失去分享中國經濟及企業快速增長
的機會。

去中資企業化 美投資者最受損

話你知
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【大公報訊】和黃醫藥（00013）
公告有關《外國公司問責法》狀況
的更新，指3月3日已向美國證交會
提交年度報告，於3月8日被證交會
暫定為認定發行人。和黃醫藥表
示，除非法案將該公司排除，或美
國 公 眾 公 司 會 計 監 督 委 員 會
（PCAOB）在規定時間內，對該公
司的審計師進行全面核查，否則該
公司的美國預託證券將於2024年初
從斯達克證券市場退市。

和黃醫藥強調，於香港交易所
及 倫 敦 交 易 所 另 類 投 資 市 場
（AIM）上市的股份，可悉數與該
公司的美國預託證券所的股份代替
或互換，並將繼續留意市場發展及
評估所有策略選項。

證交會之前估計，將有273名註

冊人可能於2020年的審查中，被視
為委員會認定的發行人。和黃醫藥
預料，當其他在香港和內地有業務
的類似美國上市公司，向證交會提
交年度報告後，相關公司將會被列
入在清單。

百勝中國（09987）表示，除
非該法案獲修訂將該公司排除，或
PCAOB在規定時間內對該公司審
計師進行全面核查，否則該公司的
普通股將於2024年初從紐約證交
所退市。再鼎醫藥（09688）表
示，正在評估、設計和執行額外的
業務程序和控制變更，以滿足法案
要求，認為能夠聘請一家滿足相關
審查要求的獨立註冊會計師事務
所，以審計公司的合併財務報表，
符合相關要求。

和黃醫藥：ADR與港股可互換

港匯撲7.83兩年低
短期恐觸弱方保證

美嚇怕外資 港金融漁人得利
新聞
分析

韋

金

為了打壓中國科技企
業，美國竟將證券監管政治
化，向五家企業發出除牌威
嚇，但美國只會嚇怕外國投
資者，中企勢必加快回流香

港，帶動歐美資金大舉東進，為港交所帶來更
多商機。目前香港金融宜加快去美國化步伐，
做大做強人民幣計價股票交易市場，將重點拓
展目標轉向美國以外市場，特別是吸引東盟、
中東、中亞與俄羅斯企業在港上市與發債。

由於中美就在美上市中企的財務審計未達
成協議，美國突向五家企業發除牌風險警示，
包括百濟神州、百勝中國、再鼎醫藥、和黃醫
藥及盛美半導體，引發在美上市的內地科網股
新一輪拋售，拖累恒指一度大跌逾800點。

美國肆意將證券監管政治化，只會打擊外
資信心。據知目前至少十隻中概股部署回流香
港上市。今次美國向五家企業開刀，短期難免
引起港股震盪，但中長期有利香港金融業，這
從港交所昨日逆市上升可以反映出來。

歐美英等西方國家一再將經貿、金融武器
化，例如在俄烏衝突問題上，美英肆意制裁俄
羅斯商人，包括凍結英超球隊車路士班主的資

產，私有財產可說毫無保障，就連瑞士在俄烏
問題上也改變了一直堅持中立國地位，即時嚇
怕重視私產保密安全的富豪，可以預期富豪資
金將逐步從歐美英大舉撤離，香港作為全球第
二大資產管理中心、規模僅次於瑞士將會明顯
受益，有望坐上全球資產管理一哥寶座。

利港資產管理人幣業務
值得留意的是，李嘉誠旗下長和集團，繼

2020年以100億歐元出售歐洲鐵塔業務之後，
現時又洽售英國電網和電力分銷業務，涉及150
億英鎊，李嘉誠從歐洲市場連番撤資行動並不
尋常，不排除對歐美英等西方國家打壓中企無
所不用其極有所顧慮。

全球資金東流未止，香港金融機遇多，目
前香港金融業宜進一步加快去美國化的步伐，
做大做強人民幣計價股票等各類金融產品交
易，打造全球最重要的離岸人民幣交易中
心，全速推進人民幣國際化。同時，港交所
也要調整發展策略，應對市場環境變化，全
力拓展美國以外市場，尤其是東盟、中東、
中亞以及俄羅斯等市場，力吸這些外國企業在
港上市及發行人民幣債券。

【大公報訊】港股近日持續插水，加上
內地股市疲弱，港匯昨日進一步走弱，最低
曾見7.8294，是2019年12月以來最弱。截
至昨晚6時30分，港匯大致於7.8273徘徊，
較前一交易日走弱大約46點子。市場人士分
析說，假如市場信心持續疲弱，俄烏衝突未
有好消息，加上美聯儲下周議息，不排除港
匯有可能於短期內觸及7.85弱方兌換保證。

對於港匯走弱，東方匯理銀行高級新興
市場策略師張敬勤表示，主要是受到港股連
日顯著下挫所致，而亞洲區股市（包括內地
A股）整體偏軟，也令資金避險情緒升溫。
在最近數月，他說部分資金已流出港元，預
料趨勢將會持續。

他說，投資者的信心若持續疲弱，而市
場上又缺乏利好消息吸引資金重投港股，預
期港匯將持續走弱；如再加上其他利淡因
素，他不排除港匯可能低見7.85並觸發弱方
兌換保證，即需要金管局根據聯匯制度的機
制入市干預。不過即使如此，他認為是聯匯
制度的正常運作，毋須太悲觀。

憧憬中概股加速回流 港交所逆市揚

北水力抗美打壓 港股跌幅減半

美國證交會引用為中概股度身訂造的
《外國公司問責法》，認定5隻中概股再鼎
醫藥（09688）、百勝中國（09987）、百濟神
州（06160）、盛美半導體（ACMR.US），
以及和黃醫藥（00013）存在退市風險，
要求在3月29日前向美國證交會遞交文件，
證明自己不具備被除牌的條件，否則需要
在美國股票市場退市。中資企業再次成為
美國政府箭靶，納斯達克金龍中國指數周
四下跌一成，拖累港股昨日表現。

成交超1900億增三成
恒指昨日低開430點，全日最多跌811

點；幸而內地A股午後轉跌為升，港股淡友
即市平倉止賺，紓緩大市壓力，恒指收市
時跌幅縮窄至336點，收報20553點或跌
1.6%。科網股是跌市震央，科技指數收市
跌189點或4.2%，收報4246點。 「升市成
交縮，跌市成交增」 的規律未有改變，昨
日主板成交1906億元，較上日增加30%。

光大證券國際證券策略師伍禮賢表

示，中概股面臨在美股市場除牌風險並非
新事件，只是現今卻迫在眉睫。他相信，
退市陰霾對大市短線會構成負面影響，但
當第一批中概股退市後，即使再有其他中
概股退市，也不會對市場造成太大震盪。
投資者暫時應該避開在美股市場掛牌的中
概股，切忌入市撈底博反彈。相對地，沒
有在美股市場掛牌的中資股可以趁大市調
整，作更多關注。

專家：美退市影響有限
晉裕環球資產管理投資組合經理黃子

燊同樣建議，投資者切勿入市撈底博反
彈，因為在美國掛牌中概股的潛在政治風
險 「無路捉」 ，無法分析就應該避開。至
於已持貨，投資者只好耐心等待事態發
展，毋須急於沽貨。永裕證券董事總經理
謝明光稱，在監管壓力和不確定性下，中
概股的股價表現在未來一定時間可能會更
為波動，不少原計劃赴美上市或已經上市
的中資企業，將目光轉向香港。除了計劃

赴港實現初次上市，赴港第二上市也成為
中概股重要選項。

個股表示，面對除牌風險的和黃醫
藥，昨日股價跌9.4%，收報26.3元；再鼎
醫藥股價跌6.3%，收報273.2元。其他在
美掛牌中概股，上季業績盈轉虧的京東
（09618）股價跌11%，收報211.2元；阿
里巴巴股價跌5.5%，收報90.8元。美團雖
然未有在美國上市，但美國10年期債息周
四飆2%，美團股價跌6.1%，收報135.4
元。投資者憧憬中概股赴港上市步伐加
快，港交所股價逆市升2.5%，收報346.6
元。

展望後市，黃子燊指出，港股已嚴重
超賣，短線不能抹殺技術反彈的可能性，
但在俄烏事件對環球經濟衝擊不斷發酵，
恒指有機會跌穿二萬點大關，屆時將為投
資者提供買貨的好時機。伍禮賢認為，投
資者可以在現水平考慮分段吸納不受美股
除牌風險的科網股，如騰訊（00700）、
美團。騰訊昨跌4.4%，收報367.8元。

盛美半導體
（ACMR.US）

（（點點））


