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有美聯儲局委員表態，支持下月正
式啟動縮減目前接近9萬億美元的資產
負債表規模，顯示聯儲局無懼資產價格
下跌，也要將高通脹遏下去，美國股債
應聲下跌，尤其是美債可以用血流成河
來形容。

美債首季錄得破紀錄跌幅
事實上，今年首季美債錄得6%跌

幅，打破1980年初5.45%的跌幅紀
錄。由此可見，當前美債沽售壓力是前
所未見，令人憂心美債暴跌並非周期性
調整，而是結構性調整，市場對美債信
心逐步潰散，由此衍生出來的危機非同
小可。

債務總額超逾30萬億美元的美
國，依然繼續瘋狂印鈔發債，又動輒以
金融作為武器，導致全球規避風險，加
速去美元化，這是美債跌跌不休，債息
全面上升至三年最高的因由所在。

美債陷入大熊市，殺傷力不容低
估。首先，美國政府因債息抽高而要應
付龐大利息支出，進一步加劇財赤與債

務危機爆發風險，這亦是美元匯價無法
向上突破兩年高位的因由所在。

日均付息廿億 債務風險大
根據美國2021年財政預算，國債

利息支出金額預計為4214億美元，即
每月支出為約350億美元，相當於日均
付息逾11億美元。不過，隨着美國國
債息較一年前倍升，意味日均付息金額
升至20億美元以上，進一步加劇美國
財政與債務風險，憂慮美債更猛烈拋售
還在後頭。

其次，美債息升勢凌厲，10年期

國債息上升至2.622厘的三年高位，高
漲融資成本令企業難以承受得來，即將
開始季績公布期，企業業績恐會大走
樣，近日美股反彈難以持續下去，將爆
發新一波股市拋售潮。

當心股匯債樓同步大冧市
第三，美債息上升之下，30年定

息按揭利率上升至四年來最高，達到

4.67厘。單是今年來，定息按揭利率已
累升逾1.3厘，市場按揭利率早在聯儲
局加息之前已大幅上升，美國房地產市
場見頂回落風險不低。

美國成為全球風險之源，美債價格
跌不停，反映市場對美國經濟投下不信
任票。當心美債暴跌，將會掀起更大金
融市場震盪，出現股市、匯市、債市與
樓市同步大冧的恐怖情景。

美股隔晚回落，
「壞消息」 是聯儲局

第二號人物發出警
告，宣稱為壓抑過猛

的通脹，將不惜增大加息的力度。此語
一出，美股立時震散，尤以最忌高息的
科技股及高估值股，受壓至大。這一信
息延續至港股開市，新經濟科網股全部
無運行，落得個 「四腳朝天」 。騰訊、
阿里、美團、京東等 「四大天王」 都六
親同一命，只好向下尋底了。

面對科網股下挫，傳統經濟股的優
質股紛紛抬頭。以前我講過，港股有
「兩個市場」 ，走 「兩條路線」 也。當
中一個強力彈升的板塊是內房股，內地
穩經濟措施不斷出台，包括精準扶持財
困的內房股。其措施包括：放寬限購或
限售措施，首付信貸可以加額，同時又

動員有實力的國企，與民營內房企業合
作，組成新公司，以支持其繼續發展。
佳兆業昨公布合作協議，即為一例，可
惜佳兆業仍在停牌，股價無法受惠，這
就利好了一眾未停牌的內房股，紛紛崛
起，而物管股亦被帶上。

我 日 前 提 示 的 越 秀 地 產
（00123），曾大漲9%，大有頹風盡
洗之勢。事實上，越秀地產之實力，應
與一流內房股不相伯仲，其既是廣州市
政府的企業，又被提名參與恒大的風險
化解委員會，可見受官方重視的程度。
不過，可能是公關工作沒有照顧好，一
般股評人大多不當越秀地產為內房股，
有關內房股的新聞亦與越秀地產無關，
結果是一隻非常有實力的地方政府企
業，長期被忽視，搞到七、八厘息也沒
有多少人感興趣。昨日大升可謂省招牌

之作，而闖十元大關，應為重大考驗。
該股昨收8.79元，升7%。

上海實業（00363）為另一隻被市
場忽略的好股。該股去年純利37.46億
元，增長68.8%，每股盈利3.429元，
末期息派54仙，全年則派102仙。以此
計，市盈率僅3倍，周息率高達八厘
七。近日因上海疫情嚴峻，上實股價受
壓，而我認為正是低吸機會，因為以上
海官民團結一致，一定能抗疫成功，屆
時過分被賤視的上實，亦將還其一個應
有的價值。

恒指昨收22080點，跌421點，而
低點則報22015，幾乎觸及22000的防
線。科網股低收，短期揸家要小心了，
因為美國方面可能大幅加息，並將長期
化，這對科網股是一個 「死結」 ，見反
彈應是 「逃生門」 ，低吸似非時候。

美加息力度增 科網股難有運行 商業項目增 中海物業有力創新高
中 海 物 業

（02669）去年純利
及派息均升四成，
勝過市場預期。集

團擴展第三方項目令在管面積增加，
力爭在重點城市的市佔率排前三位，
並且擴大增值服務，盈利料持續增
長。股價走勢強勢畢呈，有力迭創新
高。

中央加強挺內房以穩經濟，銀保
監更重點支持優質房企併購困難項
目。財政部亦表示，今年內不具備擴
大房地產稅改革試點城市的條件，提
振市場對內房及物管行業整體信心，
有利物管股。

中海物業去年收入94.42億元（人
民幣，下同），按年增長44.3%；毛
利16.42億元，按年升37.3%；毛利率
下滑0.9個百分點，至17.4%，但下半
年毛利率較上半年增加2.4個百分點，
至18.5%。純利9.84億元，按年增加
40.5%，每股基本盈利29.93仙。

去年業績優於市場預期主要由於
毛利率好過預期，以及進一步有效控
制銷售及行政開支。末期息6港仙，按
年大幅增加43%，上年同期派4.2港
仙。

截至去年底止，管理建築面積2.6
億平方米，按年升38.4%。其中，新
增項目65.8%來自獨立第三方，第三
方在管面積比例達27.6%，對比2020
年底僅為12.6%；同時，社區增值服
務增長快速。由於有國企背景支持，
預計中海物業可獲得更多標誌性項目
及政府大樓等各種非住宅的第三方項
目。

中海物業所有業務分部的毛利觸
底反彈，將繼續擴展第三方項目，力
爭重點城市的市佔率排前三位；而在
第三方在管面積增加下，預計2022年
至2024年在管面積的年均複合增長率
達30%，並着眼長遠社區增值服務及
非住宅增值服務佔收入約50%。
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文接3月31日
A19版：

了解危疾保障的
特點後，讀者投保時

如何選擇適合自己的計劃呢？
選擇包括早期危疾賠償計劃是否比

較全面？
有部分計劃亦同時提供早期危疾的

賠償，賠償的條件是以一些嚴重疾病在
早期已可以診斷的徵狀而獲得一筆賠
償，賠償金額通常是正常保額的10%
至20%，目的是讓受保人在發現危疾
的早期徵狀時趁早治療，即 「病向淺中
醫」 ，避免發展至對身體造成永久及嚴
重傷害，亦是不錯的選擇。當然，保費
亦較沒有提供早期危疾保障的計劃為

高。所以在投保時應同時比較有提供及
沒有提供早期危疾保障計劃。

年輕人是否不需要投保危疾？
危疾保障是應該趁年輕時投保，可

以較低的保費投保同一個保額，另外，
年輕時身體健康狀況通常比較好，通過
核保的要求更加容易，而免驗身的投保
額會隨着年齡增長而減少，所以年輕時
就應該考慮投保危疾保險。

危疾核保要求是否很嚴格？
危疾及醫療保險的核保要求是最嚴

格的，需要考慮個人的身體健康狀況、
病歷及直系親屬的嚴重疾病經驗，所以
應該趁年輕及身體狀況良好時投保就比
較容易通過核保要求。保險市場亦提供
一些簡易核保的危疾保險，只需回答數

個身體健康問題及不需要驗身就可以成
功受保，非常簡便。

多少危疾保額才足夠？
可根據以下兩項估算的總和：

（1）重疾後所需的治療費用；（2）患
病期間損失的工作入息。以大腸癌為
例，整個治療費用約60萬，以3萬月薪
計算兩年，即72萬，總保額為132萬，
若已投保醫療保險，則可酌量減少。

溫馨小貼士：危疾的核保要求需要
考量個人的身體健康狀況，及直系親屬
的嚴重疾病歷史，建議趁年輕及身體狀
況良好時投保。市場上亦提供一些保額
不高的簡易核保計劃，只需回答數個身
體狀況問題就可成功受保。

（筆者為立橋人壽行政總裁）

香港航天科技
（01725）昨天逆市
大升，主要因為集團
最近有好消息公布。

本周一（4月4日），集團公布， 「金紫
荊─齊魯衛星星座」 第一期將由9顆衛
星組成，其建造和發射將於今年完成。
全部衛星將構建編隊順序飛行，其中首
發試驗星為 「金紫荊衛星六號」 ，預計
於7月發射，其餘8顆業務星將於12月
擇機完成發射，具備八譜段的觀測能
力。 「金紫荊─齊魯衛星星座」 將服務
於粵港澳大灣區和齊魯大地的農業估
產、農業資源調查、災害預報及智慧城
市建設等方面業務。事實上，在未來世
代的通訊世界，低軌衛星無疑將扮演重
要的角色，作為價值主軸上的香港航天
科技是本地首個、亦是唯一一個衛星製
造商，市場對即時衛星通信、導航需求
與智慧城市發展的推動下，將迎來無窮
的商機。

肆虐全球的新冠狀病毒與近日西方

國家的事端，均進一步突顯了大數據與
網通產業的重要性。在數碼化與5G時
代，低軌衛星不僅能解決通訊上的死角
問題，亦有助健康管理智能化及自動
化，商業航天企業將迎來高速增長。據
預測，全球航天產業會錄得6.25%的複
合年度增長率，至2030年累計收入有
望超過1.25萬億美元。

隨着科技進步與發射成本下降，低
軌衛星被視為必需消費品已成不爭的事
實，香港航天科技繼年初與中國長城工
業集團訂立衛星發射服務確認協議後，
月初又與香港城市大學工學院訂立意向
書，涉及有關香港先進衛星科技及相關
應用的研究及發展方面的戰略合作，涵
蓋通訊系統、天線技術、先進材料、數
據處理及能源管理。消息方面，今年3
月14日，集團與香港城市大學工學院訂
立意向書，訂約方同意展開航天科技合
作研究，雙方展開的合作包括：發展可
應用於航天和衛星的基礎製造技術、開
發應用於遠程數據傳送的技術，以及轉

換科研成果至實體及商業應用。將由雙
方簽訂意向書當日起生效，有效期為3
年。

業績方面，受原材料價格上升、航
天業務的額外行政開支拖累，2021年
度業績盈轉虧。然而，相信其股價由去
年7月中至上月底的下跌，已充分反映
去年環球市場的種種不利因素及業績因
素；加上年初至今集團先後訂立多個合
作協議（未入賬），低基數效應下，預
期未來三個財年將錄得高速增長。

低軌衛星需求大 留意香港航天科技

最壞時刻過 科企龍頭股看俏
剛剛過去的今年

第一季度，對投資來
說應該刻骨銘心，用
大悲大喜來形容首季

港股的表現，相信沒有太多人會反
對。在疫情和俄烏戰事影響下，恒指
在本年第一季下跌1513點，不過投資
者最深刻的應該是恒指從3月15日最低
的18235點到3月31日收市的時候反彈
足足20%。另外，一向讓人擔心的科
指在第一季跌了1146點，但是從最低
的3463點反彈到3月31日收市，則是
更誇張的彈升接近32%。

筆者如果用科指的表現來形容散
戶的投資信心，相信大家不會有太大
的異議，事關大家對 「成也科技股，
敗也科技股」 這句說話應該頗有體
驗。同時，配合 「北水」 近日的活躍
程度，筆者認為，在港上市的科技股
最壞的時間已經過去。可以先留意一
下 「北水」 近月的流量，在
3月份，港股通（滬港通＋
深港通）的日均成交金額
（買盤＋賣盤）達421.8億
港元，對比2月的304.5億、
1月的314.9和2021年417.1
億都要多，而有一點要指出
的就是，科技類股份在2021
年年中以來大幅下跌，所以
這421.8億港元成交金額的
「含金量」 其實是十分之高
的；同時在日均成交宗數
（買盤＋賣盤）方面，3月
份達745578宗，對比2月的

543528宗、1月的556673宗和2021
年的550233宗也有增長。 「北水」 一
向也是大型科技股的最大後盾，所以
在 「價量齊升」 下，科技股值得再度
關注。

當然不是說一眾大型科技股能很
快的回到峰值，因為行業整合，監管
形勢也正在轉變當中，同時俄烏局勢
和美聯儲加息也對大市構成壓力，所
以只能形容科技股的最壞時間已經過
去，能否繼續往上還要持續觀察。所
以在平衡風險後，投資者可以先留意
那些能夠保持獲利的科企，ATMXJ中
阿里巴巴、騰訊、小米在上一年度中
保持盈利，另外百度也是少數能獲利
的科技巨頭。如果投資者考慮在現時
加大科技股比重的話，相信以上幾家
是比較能具有穩健性和增長性的選
擇。
（筆者為實德金融策略研究部經理）
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中海物業（02669）
10.0
9.5
9.0
8.5
8.0
7.5
7.0
6.5
6.0

（元）

2022年

1月

昨日收報
9.98元升0.18元

2月 3月

3月15日
低位6.26元

4月

香港航天科技（01725）
28
26
24
22
20
18
16
14
12

（元）

2022年

1月

昨日收報
18.18元
升4.08元

2月 3月

4月1日低位13元

4月

1月17日
高位27.75元

美國30年定息按揭利率

4.5

4.0

3.5

3.0

（厘）

2021年4至12月

去年8月5日
報2.77厘

今年3月31日
升至4.67厘

2022年1至3月

危疾保險精明選擇（下）

◀美國市場按揭利
率早在聯儲局加息
之前已大幅上升，
美樓市見頂回落風
險不低。

▲大型科企股價或已見底，至於能否繼續向上還
要持續觀察，若考慮入市，宜選擇具有穩健增長
的企業。


