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美國股市與債市拋售持續，投資者
對美國經濟前景失去信心。反映美元對
一籃子貨幣的美匯指數走強，主要是歐
元、日圓、英鎊匯價對比美元的表現更
差，資金只有暫時靠泊美元。

恐連續兩季經濟收縮
事實上，歐洲計劃對俄羅斯石油禁

運，若然落實的話，歐洲經濟難逃衰退
厄運，今年首季歐元區經濟環比僅微增
0.2%而已，處於衰退邊緣。

不過，美元強勢不會持久，一是美
國首季經濟表現令人失望，環比下跌
1.4%，而市場預期增長1%，令人憂慮
目前高達8.5%通脹，對實體經濟、企
業投資與私人消費衝擊尚未完全浮現，
況且供應鏈與勞動力緊張問題未解，預
期通脹繼續在40年高位徘徊，次季經
濟可能繼續負增長，出現連續兩季收縮
的技術性衰退風險高。

首四月標指跌幅 大蕭條後最慘
二是投資者不認同美國總統拜登指

經濟負增長屬於技術因素的說法，事實
擺在眼前，經濟已告逆轉向下。今年首
4月標普指數急跌13.3%，為1932年經
濟大蕭條以來同期最大跌幅，可知道美
股沽壓異常沉重。

日本連月大手減持美債
如果美國陷入衰退，美股通常從高

位暴跌三成多，現時僅回落一成多而
已。換言之，未來還有很大跌幅，資金
繼續大舉從股市出逃，美元匯價隨時由
強轉弱。

三是美國動輒發動金融戰，損害美
元國際地位，全球去美元步伐超預期。
去年第四季美元在全球外匯儲備佔比降
至59%以下，對比2020年，兩年間急
跌約3%佔比。在2015年至2020年期
間，美元全球外儲佔比在五年內才流失
3個百分點，可知道全球去美元化步伐
加快，美元國際儲備地位正在急降。

其實，今年來美債沽售猛烈，美債

指數跌幅達到8.5%，為有紀錄最大跌
幅。值得留意的是，美國最大債主日
本，過去三個月減持近600億美元的美
債，日本經濟自身難保，唯有出售海外
資產，班師回朝。若然這情況持續，對
美債走勢相當不利。

種種跡象顯示，美國經濟劫數難
逃，瀕臨衰退，股債拋售壓力將加劇，
需要提防美元匯價大幅下跌。

港股昨日又再回
落，顯示恒指21000
關以上的阻力比較
大，在未有好消息推

動下，大市只能在預定的波動範圍內上
落，要作 「突破」 ，談何容易。

滙控（00005） 「唔嫁又嫁」 ，終
於表示再斥資十億美元在倫敦、香港等
多個交易所回購股份，這使得滙控股份
即時有支持，升近2%。

筆者講過本地銀行股有買盤吸納，
昨日所見，買意依然不弱，中銀香港
（02388）、恒生（00011）、東亞
（00023）等均甚為生猛。另外，本地
財團股也有佳作，長實集團（01113）
及其子公司、恒地（00012）、新地
（00016）、九倉（00004）、信置
（00083）等，亦頗為硬朗。

同傳統經濟股反向而行的，又是一

眾新經濟科網股。科網股受累於有董事
減持，這一打擊比較大，蓋人們即時的
反應是：連主席或董事也沽之哉，則你
去接貨，不是要接 「火棒」 嗎？昨日所
見，美團（03690）跌 5%，阿里
（09988）、騰訊（00700）、京東
（09618）同跌3%，最傷者自然是京
東健康（06618），主席劉強東減持，
結果重挫13%。

對於科網股的反覆，小戶應該有心
理準備，一來這一類目股份素來上落快
速，炒味濃郁；二來買來 「守」 的人，
又或以中長線投資視之者，不會太多，
無息可派是其弱點，估值過高亦引人詬
病，所以我仍然是那一句：科網股是買
來炒的，一到止損位就要講拜拜，千祈
不要同佢做人世。

可憐仍有小戶持有400元買入的快
手（01024），如今只是63元，輸了

80%有多，真是喊都無謂了！而類似
的例子可謂不勝枚舉，多不勝數。

近日，我喜歡的中移動（00941）
已由53至54元反覆回落至51元水平，
筆者認為吸引力不俗，所以昨日開始加
入增持行列，現價的中移動預期市盈率
7.4倍，周息率達7.8厘，5月25日除
淨，6月15日派末期息，這一期將派
2.43元，買1000股，動用5萬多元，可
收2000多元息，你存錢入銀行，無論
如何也做不到。

昨日所見，有基金狂沽該股，顯然
目的是套現，但筆者相信51至51.6元區
間吸納，風險應不大。

昨日大市成交甚奀，僅得724億
元，全日市交投有如半日市，似乎大家
都在等待，其中一個是美聯儲局議息，
不知公布後市場有何反應，所以觀望氣
氛濃厚，也就見怪不怪了。

傳統股具韌性 中移動股息7.8厘值博 憧憬利好落地 五窮月港股宜樂觀
港股在4月繼續

下跌，以月線圖來
看，已經是連跌第
三個月，如果翻查

2012年到今年，恒指在4月錄得下跌
的只有2014年和今年，十一年中只有
兩年下跌而剛好就在今年碰上，可以
說今年市場上已出現的負面因素真的
不能少看。

踏入傳統淡市的 「五窮月」 ，相
信投資者多少都有一定的擔憂，不過
回望港股上一次4月跌市的2014年，
當年恒生指數在5月就有一個明顯的回
升，所以筆者認為現時先不要對港股
太過悲觀。

可以看到今年以來一直纏繞着市
場負面因素有進一步消化的跡象；首
先是今年年初第一大事件的俄烏衝
突，開始到現在已經兩個多月，雖然
到現在都未有完結的先兆，但近日不
論衝突走向如何，作為避險工具的黃
金亦續走低，是否意味着投資者不
認為衝突會對市場有更負面的影響
呢？

另外一個打壓市場的就是美國的
加息，美聯儲已經在3月把聯邦基金
利率上調25基點，經過一眾聯儲局官
員近月不停的 「出口術」 下，有投資

者擔心聯儲局會在未來的幾次會議中
採取加息75基點的決定，造成美股和
港股近日的積弱。

文章出街時正好美聯儲5月份的
議息會議已經完結，假若這一次美聯
儲沒有作出加息75基點這個 「壯舉」
的話，相信投資者會明白一件事
實，就是美國經濟不能承受太急太
大的加息，在息口壓力預期轉弱的
情勢下，對股市的壓力自然有所減
弱。

最後要提及的就是內地疫情，疫
情在內地爆發是近月最為打擊股市的
因素，投資者擔心現在的封控對內地
的經濟有所打壓，但大家也是 「過來
人」 ，也會明白疫情總有一天會過
去，封控也不會沒有止境，只要時間
一過就能 「好起來」 。

所以在市場的負面因素進一步消
化的情況下，不可能對股市太過悲
觀，而且近日還有不少值得我們憧憬
的消息，例如數度傳出中美就中概股
審計情況取得共識、中方陸續放鬆互
聯網平台的監管、美國有進一步下調
或豁免中國商品進口關稅等。可以說
港股近月雖弱，但極具大幅反彈的條
件。
（筆者為實德金融策略研究部經理）



隨着內地疫情緩
和，以及中央全力推
動汽車消費，新車銷
售將回暖，永達汽車

（03669）盈利料獲改善。近期股價從
52周低位6.14元反彈，短線料上試50
天線8.2元阻力。

集團首季毛利21.06億元（人民
幣，下同），按年增長1.6%；純利
4.59億元，則倒退12.7%。第一季度訂
單交付受內地封控措施及持續的芯片短
缺所影響，新車銷售與收入回落，其中
新車銷量同比下降約14.1%，至4.3萬
輛；新車銷售收入同比下降約16.4%，
至138.27億元。

雖然綜合收入下跌約11.4%，至約
176.8億元，但毛利率保持增長。售後

服務收入26.85億元，按年升0.4%。在
「2+1」 全渠道二手車零售模式下，期

內交易量穩步上升，同比上升9.20%，
至1.66萬輛。

近年主打的新能源汽車方面，永
達於今年首季度已獲得約30家新能源
汽車的新店授權，有望達到今年開店
100 家 的 目 標 ， 當 中 最 多 來 自
Daimler-Geely Smart。在Smart於4
月25日發布小型SUV（運動型多用途
車）後，集團在一天內已取得約500張
訂單。

永達持續探索數字化平台及新零售
模式，儘管客戶到店數量減少，網上銷
售持續帶來增長。首季新車銷售同比和
環比都有所下降，但豪華品牌如寶馬及
保時捷的跌幅相對較小。

永達現價市盈率低於5倍，市賬率
約0.86倍，處於歷史低位，其低估值紛
獲大行支持看好。

而集團董事長張德安於4月26及27
日在公開市場購入合共100萬股，足證
對前景信心十足。

永達估值便宜 短線望8.2元

踏入每年年中，
很多家長開始安排子
女在下個學年海外升
學，我以下分享一下

在移民及海外升學前需要考慮的保險安
排。

醫療險有地域性限制
針對香港保險公司發出的保險單在

海外是否仍然適用及有效的問題，筆者
認為，大部分由香港保險公司發出的個
人保單都有全球性的保障，但有些計
劃，例如醫療保險都有地域性的限制，
因各地的醫療制度及收費不同，而醫療
保險是按照實報實銷賠償，所以有些地
域的保障會有特別的限制，甚至不在保
障範圍內，而且保單的保費及保障條款
是根據受保人在投保時申報的通常居住
地發出。所以若果將會移居或到海外
升學，就要事前通知保險公司，保險

公司會告知在現有保單上有什麼需要
更改，避免在申請理賠時才知悉保障
的有效性。

如何利用保險計劃作理財規劃？香
港已經取消了遺產稅，但在很多國家仍
有遺產稅的要求，若果現時擁一筆資
產，可以考慮利用人壽保險計劃去應付
在不幸身故時遺產稅的支出，減少對家
人的影響。

另外，歐美國家都對個人各類的收
入徵收入息稅，在移民前了解移民地區
的稅務情況，以及策劃如何利用保險理
財計劃預早處理資產，以減少移民後的
稅項支出。

如何預早準備子女的海外升學資
金？海外升學費用不菲，一般家庭都需
要預早準備一筆資金，在子女幼時就開
展一個儲蓄理財計劃，將來就可以輕鬆
應付所需支出。考慮因素包括打算升學
地區的生活支出及學費、由哪個學年開

始，以一筆過或者是分期供款，在提供
這些因素後，保險理財顧問可以建議適
合的計劃，與一般銀行的儲蓄計劃比
較，保險理財計劃除可提供更長期的規
劃外，投保人通常可以加入保費支付人
保障，若果支付人有不幸的事故發生，
保險公司亦會豁免餘下年期的保費，子
女到達指定年期仍可得到保單利益。

離港前完成申請始有效
溫馨小貼士：投保香港保險公司的

計劃，無論是透過持牌中介人或網上投
保，投保人在申請時都要身處香港境
內。在香港境外投保香港保險公司的計
劃除了可能違反相關的法例，亦會影響
保單的有效性，所以有意投保香港保險
計劃，須預留時間在離開香港前完成申
請，同時安排好日後繳交保費的方式，
那就一勞永逸了。

（筆者為立橋人壽行政總裁）

海外升學買保險留意條款
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虧損持續擴大 BC科技弱勢難改
於去年12月，

BC 科 技 集 團
（00863）全資附屬
OSL Digital Securities

獲得證監會授出經營虛擬資產交易平
台牌照，可在香港從事受規管的虛擬
資產經紀及自動化交易服務業務，是
香港目前唯一的持牌數字資產經紀。
雖然消息屬於非常利好，但BC科技股
價卻反覆下跌。

回看BC科技歷史，前稱品牌中
國，在2015年上市，歷史不算悠久，
但在2016年主要股東已經出售股份、
在2017年已經開始發出盈利警告，
2016年至今年年虧損，2016至2018
年分別虧損約2.1億元（人民幣，下
同）、5800萬元及1.63億元；2019至
2021年虧損持續擴大，分別為2.48億
元、2.47億元及3.76億港元。

香港證監會近年來好似雷厲風
行，嚴禁上市後賣殼轉手及隨時對業
務或業績不佳的上市公司進行停牌繼
而除牌DQ，但對於BC科技卻似乎
「網開一面」 ，容許集團的大股東迅
速更換、後來更完成全面收購、改名
及轉型，至去年底更獲發全港第一個
虛擬資產經紀牌照，原因為何？

另外，內地、香港的金融監管機
構一直提示投資者對於虛擬資產投資
需要小心謹慎，而近年來有很多虛擬
資產買賣平台出現，多數屬於外國機
構的買賣平台，已經有不少虛擬資產
投資者在其上買賣，但香港的監管機

構卻不去監管或發牌，使相關投資者
繼續自行承受風險。

不過，BC科技旗下的OSL卻成為
目前唯一獲證監會發牌、得以 「在香
港首次推出受監管的數字證券及數字
資產交易」 的實體。

BC科技聲稱，OSL為 「家喻戶曉
的品牌，並被認定為監管合規、安全
及透明的領導者」 ，但據悉，在數字
資產圈或幣圈之內的社群，卻對OSL
所知甚少。

而且，對於BC科技的小股東或投
資者，集團並未帶來理想回報，而背
後的莊家或大戶則可能已經完成了
「借消息炒上，趁好消息套利」 的完
美賺錢計劃，因為其股價由2019年開
始大幅炒上，至去年中開始大幅回
吐，至今已完全 「打回原形」 ；股價
由最高位22港元，近100億市值，輾
轉回跌至近日約20億港元，跌近八
成。如此手法，不少因消息買入的散
戶是最大損失者。
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BC科技集團（00863）
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（元）

2022年
2月 3月 4月 5月

2月15日高位9.6元

昨日收報4.8元
跌0.12元

▲美股沽壓異常沉重，今年首4月標普指數急跌13.3%。 美聯社

心水股 中 移 動（00941） 永達汽車（03669） 中銀香港（02388）

美瀕臨衰退 提防美元急跌2022年5月5日
星期四
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