
美匯指數強勢持續，昨日人
民幣兌美元中間價較上日下調2
點，報6.7292。在岸人民幣昨
日在6.7355開盤，其間連破多

個關口，最後在岸日盤收盤跌626點報
6.79。離岸人民幣匯價自2020年9月以來首
次重上6.8水平，在岸日盤收盤後不久的交易
時段，在岸人民幣跌破6.79關；離岸匯價更
逼近6.83。

今年以來，在岸人民幣匯價及中間價已較
去年底跌4170及3535點，跌幅分別達6.14%
及5.25%。內地媒體報道，4月以來，人民幣
兌全球各主要國家貨幣匯率出現了較大波
動，給使用外幣結算的企業帶來較大的匯兌
風險。人行上海總部加大跨境人民幣金融支
持抗疫紓困力度，督促商業銀行引導外貿企
業使用跨境人民幣結算，幫助企業有效規避
匯率風險。

報道又透露，為確保疫情期間跨境人民
幣金融服務順暢，人行上海總部通過召開專
題會議、下發指導意見，推動銀行採取措施
提升網銀服務覆蓋面和效率，積極落實便利
化舉措。對因疫情防控無法遞交紙質材料辦
理跨境人民幣收付業務的企業，指導銀行採
取應急措施憑電子影像資料、視頻確認等方
式辦理。

資金流出港元 市場人士賣出港元 港元兌美元轉弱

利率自動調節機制
資金流入港元 市場人士買入港元 港元兌美元轉強

大公報製圖

資金流入：

資金流出：

港元匯率穩定

金管局以7.75港元兌1美元出售港元貨幣基礎擴張

利率下降

利率上升 港元匯率穩定

金管局以7.85港元兌1美元買入港元貨幣基礎收縮

金管局對上一次入市干預港元匯率是2020年10
月，但當時是因應港匯偏強而向市場沽港元，而今次
則是入市買港元。昨日兩次入市行動，分別是凌晨6時
左右於紐約交易時段購入15.86億港元，以及傍晚5時
20分左右於亞洲交易時段購入40.82億港元。經過T+2
結算後，香港銀行體系總結餘將於下周一（16日）減
少至3319.23億元，惟市場普遍認為仍屬高水平。

金管局發言人表示，港元市場繼續運作有序。聯
繫匯率制度實施接近40年以來經歷過多次經濟周期，
一直行之有效。金管局亦會一如以往密切監察市場情
況，繼續維持貨幣及金融穩定。

銀行結餘有機會縮至1500億
在金管局入市干預後，港匯仍然在7.85附近徘

徊。臻享顧問公司董事總經理王良享表示，港匯走弱
與套息交易活動的關係較大。以期限（tenor）同為
3個月的拆息為例，雖然美元拆息較港息高出大約65個
基點，不似上一輪美國加息周期（2015至2018年）期
間的超過1厘息差般寬闊，但市場對美聯儲的加息預期
來得 「頗為猛烈」 ，相信港美息差仍會持續擴闊，為
套息交易提供誘因。

臻享是王良享從星展香港退休之後成立的公司，
主力投資理財分析及教育。在上一輪加息周期，約有
1256億元資金從港元流走，王良享認為今次的流走規

模有機會達1800億至2000億元，令銀行總結餘跌至
1500億元左右。

派息期至 助紓港元貶值壓力
星展香港財資市場部環球市場策略師李若凡補充

說，除了套息交易，驅使港元走弱的因素，還有美元
太強勢，以及港股疲軟。她預期港匯將持續觸發弱方
兌換保證，惟金管局的入市干預規模短期內未必太
大，部分原因是上市中資企業常於5月至7月期間向股
東派息，加上6月份有季結，市場對港元資金有需求，
可略為紓緩港元貶值壓力。

港元拆息昨日大致保持穩定，變化不大。隔夜拆
息和1星期拆息溫和下跌，期限在1個月或以上的拆息
則溫和上升。在金管局入市之前，期限較長的港元拆
息早已偷步上升，截至昨日為止，6個月拆息已是連升
17個交易日至1.48厘，升至2020年5月以來高位；12
個月拆息也連升14個交易日至2.42厘，升至2019年底
以來高位。

中原按揭董事總經理王美鳳表示，隨着銀行總結
餘逐步縮減，與樓按相關的1個月港元拆息將會逐步輕
微上升至0.4厘，如美國於6月份再加息0.5厘，本港按
息有機會邁向接近2厘水平，對比現時按息約1.5厘，
加幅約半厘；以每100萬元按揭額計（30年期），每
月供款增加約245元（7%）。
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人幣跌見6.83
外貿企採跨境結算避險

金管局入市接港元 三年來首次
兩度購進合計逾56億 分析：行動陸續有來
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香港自1983年10月17
日起實施聯繫匯率制度；
金管局透過自動利率調節
機制及履行兌換保證承諾

來維持港元匯率的穩定，使港元匯率保
持穩定在7.75至7.85港元兌1美元的區間
內。金管局多次表示，聯繫匯率制度是
香港貨幣金融穩定的支柱，經歷多個經
濟周期仍然行之有效，在過去多次地區
和全球金融危機後，更凸顯該制度穩健
可靠。

在貨幣發行局制度下，貨幣基礎得
到美元資產的十足支持，貨幣基礎的任
何變動都必須有美元資產按固定匯率計
算的相應變動完全配合。金管局提供兌
換保證，承諾在7.75港元兌1美元的強方
兌換保證水平，按銀行要求賣出港元，
並在7.85港元兌1美元的弱方兌換保證水
平，按銀行要求買入港元。

當資金流入港元時，若市場對港元
的需求大過供應，令市場匯率轉強至
7.75港元兌1美元的強方兌換保證匯率，

金管局隨時準備向銀行沽出港元和買入
美元，使銀行體系總結餘增加及港元利
率下跌，從而令港元匯率從強方兌換保
證匯率水平回復至7.75到7.85的兌換範
圍內。

反之，當資金流出港元，若港元的
供過於求令市場匯率轉弱至7.85港元兌
1美元的弱方兌換保證匯率，金管局隨時
準備向銀行買入港元，使總結餘減少及
推高港元利率，港元匯率隨之由弱方兌
換保證匯率水平回復至兌換範圍內。

聯匯制度行之有效 港貨幣金融穩定支柱

話你知

港美息差拉闊引發的套息交易，港
匯昨日兩度觸及7.85的弱方兌換保證，
令金管局入市及銀行結餘下跌。市場擔
心資金開始流走，使拆息上升和供樓利

息開支大增。但有分析指，供樓人士開支暫未大增，
而按揭申請人的供款入息要求亦未受影響。

經絡按揭轉介首席副總裁曹德明表示，套息交易
增加下，港匯觸及7.85的弱方兌換保證，令銀行結餘
進一步下降，拆息亦將隨之上升，預計次季末的1個月
同業拆息（HIBOR）將升至0.6厘水平，更有機會挑戰
0.8厘。上海商業銀行研究部主管林俊泓相信，1個月
拆息在今年底升至逼近2厘。但曹德明預期，H按的供

樓人士開支暫未大增，現時H按實際按息仍然低於P按
及定按計劃；他又指，美國年內將繼續加息，息口趨
勢必然向上，有意置業人士要留意本港息口走勢，事
前仔細計算自身的供款負擔能力，以及評估中長線風
險，從而揀選最合適的按揭計劃。

中原按揭董事總經理王美鳳表示，現時銀行計算
入息要求是以息率較高之H按封頂息率（現為2.5厘）
計算，而壓力測試則以2.5厘加3厘即5.5厘計算，可見
現時供樓人士的供款防守力很高。而即使拆息將會上
升，但封頂息率未有上升，按揭申請人的供款入息要
求未變，意味着用家現時的借貸能力（按現時入息可
借的按揭額）其實未變。

拆息年內勢逼2厘 供樓宜計好數

面對高通脹壓力下，
分析預期美國今個加息周
期，無論加息的速度及幅
度均會較2018年至2019

年上個加息周期快及大。市場憂慮大量
資金流出香港帶來的風險，金管局多次
強調，與1997/98年及2008年相比，香
港金融體系防震力度已大大提高，面對
市場波動亦有信心可以防禦衝擊。

事實上，與1998年亞洲金融風暴、
2008年金融海嘯時相比，現時香港金融

及銀行體系更為穩健。香港貨幣基礎由
銀行體系結餘、流通貨幣、外匯基金票
據及債券所組成，而香港貨幣基礎有十
足外匯儲備支持。香港在1998年底和
2008年底，貨幣基礎分別只有1925億
元和5066億元，到今年2月底已增至
2.149萬億元；外匯儲備亦由1998年的
896億美元，升至今年4月底的4657億
美元。銀行體系結餘方面，香港在1998
年底和2008年底分別只有25億元和
1580億元，而昨日已高達3319億元。

港外儲充足 金融防震力強對比現時與過往金融數據（單位：港元）

金融數據

銀行體系總結餘

外匯基金票據及債券

貨幣基礎

外匯儲備（美元）

銀行業數據

總資本充足比率

流動性比率

大公報記者整理

截至1998年底

25億元

975億元

1925億元

896億元

1997年底

17.5%

無

截至2008年底

1580億元

1636億元

5066億元

1825億元

2008年底

14.8

45%

截至2022年2月底

3319.23億元（昨日數據）

1.1885萬億元

2.149萬億元

4657億元（4月底數字）

2021年底

20.2%

第一類機構151.9%
第二類機構59.1%

金管局昨日兩度入市

賣出美元（買入港元）

紐約時段（約凌晨6時）

2.02億美元（15.86億港元）

香港時段（約傍晚5時20分）

5.2億美元（40.82億港元）

大公報記者整理

銀行體系結餘

3360.05億港元

3319.23億港元

金管局近年入市情況

年份

2018年4月至8月
2019年1月至3月
合計

年份

2020年4月
2020年6月至10月
合計

大公報記者整理

觸發弱方
兌換保證
27次
8次
35次

觸發強方
兌換保證

6次
79次
85次

資金流出港元

1035億港元
221億港元
1256億港元

資金流入港元

207億港元
3628億港元
3835億港元

2021年 2022年

1月-3月 4月-6月 7月-9月 10月-12月 1月-3月 4月-5月

7.76

7.78

7.80

7.82

7.84

7.75

7.85

強方兌換保證

弱方兌換保證

港
元
升
值

港
元
貶
值

⇑

⇓
5月4月3月2月
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0.40
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0.10
港元1個月拆息（右軸）
美元1個月拆息（左軸）

港美息差擴闊港元匯率走勢

置業
負擔

數據
亮麗

2022年

（厘） （厘）

各界點評港匯走勢
香港金融管理局發言人

臻享顧問公司董事總經理 王良享

星展香港財資市場部
環球市場策略師 李若凡

上海商業銀行財資研究部主管 林俊泓

中原按揭董事總經理 王美鳳

大公報記者整理

港元市場運作有序，金
管局會一如以往密切監
察市場情況，繼續維持
貨幣及金融穩定

預期套息交易活動持
續，金管局有需要繼續
入市買港元

上市中資企業一般於5月
至7月期間派發股息，有
助略為減輕港匯走弱壓
力

有信心在今年第四季度
到來前，港元利率將保
持低企

隨着銀行總結餘逐步縮
減，與樓按相關的1個月
港元拆息將會逐步輕微
上升至0.4厘

（美元／港元）


