
綠債首掛每手蝕30元 短期料難大升
【大公報訊】政府發行的首批零售綠色

債券（04252）昨日在聯交所首日上市，收
市價99.7元，是政府開始發行零售債券以來
首次「潛水」。以每手債券為100個單位計，
賬面輕微虧蝕30元。市場人士建議，除非有
更佳代替品，否則散戶無必要急於沽售。

綠債周三（18日）在暗盤交易市場已經
跌破發行價（100元），昨日在聯交所上市
後，最高價為99.95元，最低99.55元，收市
報99.7元，全部低於發行價。全日成交金額
12.86億元，相對200億元總發行金額而言，
債券換手率只得6.43%，反映交投並不活

躍。

利率上升 債券價格受壓
對於綠債跌破發行價，臻享顧問公司董

事總經理王良享解釋，以往通脹掛鈎債券
（iBond）上市錄得較佳表現，主要是當時
的市場利率較低，以早期iBond 「保底」 息
口為1%計，同期的3年期外匯基金票據平均
只是0.4%左右；至於首批綠債，雖然保底利
率上調至2.5%，但3年期外匯基金票據昨日
有2.6%。

儘管如此，王良享認為散戶無必要急於

沽售手上持有的綠債，除非3年期外匯基金票
據高於3%，否則綠債價格預期在99元至100
元附近徘徊；此外，綠債每半年派息一次，
相信半年後，美國聯邦基金利率也未必攀升
至2厘。

專家籲繼續持有收息
信誠證券聯席董事張智威表示，綠債潛

水的另一原因是，不少投資者借用銀行或券
商推出的免息貸款購買綠債，為免繼續持貨
要支付利息，會在掛牌初段 「不問價位」 沽
貨，令綠債上市初期面對較大沽壓。他又

指，假如投資者沒有其他更佳的投資選擇，
打算沽出綠債後將資金放入銀行；由於現時
的存款利率仍然偏低，建議可繼續持有綠債
收息。



李澤鉅昨日在股東會上表示，出售飛機租賃
業務的交易已經完成，如果計算由交易產生的利
潤連同項目歷年產生的現金流，包括這兩三年的
疫情時期，總計投資飛機租賃業務7年多，除稅後
的內部回報率近雙位數字。

「每日都面對好多投資選擇」
至於會否派發特別息，李澤鉅表示： 「賺到

錢我們當然想同股東分享。」 但他也強調，現時
資金好用，集團現金充足，負債率低， 「做deal
（交易）或開新project（業務）亦特別有優
勢」 。因此為股東的長遠利益着想，集團未來除
了按盈利情況適當派息外，亦會運用充裕的資金
去推動公司未來發展， 「希望令股東喜歡這策
略」 。

李澤鉅又稱： 「長江集團有一個優勢，是市
場上有新項目都會向我們推介。」 因此長江集團
每日都面對好多投資選擇，涉及不同地域，不同
行業。他強調，集團投資的最重要考慮因素是
項目要 「優質、穩陣及產生好回報」 ，如投資
於倫敦商廈5 Broadgate，3年半獲取45%的回
報。

「我們不是選擇投資地點，並非在地圖上揀
選喜歡的地方，而是揀項目。」 李澤鉅強調，對

於能產生高回報的優質資產，不論在中國內地和
香港、英國或其他地區，集團都會考慮。他又
指，雖然在個人感情上覺得香港是自己的家鄉，
但長江集團是個國際性上市公司，集團的DNA是
全球公司，幾十年前已於世界各地投資及做生
意，整個集團目前在50多個國家投資及營運，全
球36萬員工大部分都不懂中文，也沒有來過香
港；因此，對集團來說，所有地方都是本地市
場， 「我們是一間global company（跨國公
司）」 。

疫情如壓力測試 集團表現不錯
李澤鉅承認，過去兩年多的疫情為集團帶來

不少影響，但他認為這也是一個壓力測試，集團
成績不錯，反映集團嚴謹的財務紀律，足以抵禦
大風浪。

至於未來會否繼續增持長實股份，他則指由
於監管條例所限，不可以回答會否繼續增持，但
指出長實近期已數次回購公司股份，又稱對長實
的資產及管理團隊充滿信心。他又於長和
（00001）股東會中透露，集團去年回購長和股份
50多次，涉資約10多億元，而今年長和完成出售
英國發射塔交易後，也會視乎市況將部分收益用
作回購股份。

長
實
（0 1 1 1 3

）
早
前
完
成
出
售
飛
機

租
賃
業
務
的
交
易
，
帶
來
約
雙
位
數
字
的

內
部
回
報
率
，
主
席
李
澤
鉅
昨
日
在
股
東

會
上
承
認
，
集
團
目
前
現
金
充
足
，
負
債

率
又
低
，
是
投
資
的
好
時
機
；
除
了
考
慮

視
乎
情
況
派
息
外
，
也
會
運
用
手
頭
上
的

資
金
推
動
公
司
未
來
發
展
，
在
全
球
範
圍

內
尋
找
合
適
的
投
資
機
會
。

大
公
報
記
者

趙
建
強

持
續
發
展

長實現金足負債少 全球覓投資
李澤鉅：優質穩陣高回報都考慮

▼除了按盈利適當派息外，長實亦
會運用資金去推動公司未來發展。60
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長和（00001）股價走勢 （元）

2022年
2月

22月月1717日高位日高位6060..1515元元

33月月22日低位日低位5252..44元元

昨收報昨收報5555..44元元
跌跌00..33元元
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長實（01113）股價走勢 （元）

2022年
2月 3月 4月 5月

33月月1616日低位日低位4848..22元元

44月月44日高位日高位5555..33元元

昨收報昨收報5353..1515元元
跌跌00..3535元元

▲李澤鉅透露，長實集團目前在50
多個國家投資及營運。 資料圖片

【大公報訊】長實（01113）昨宣布
委任兩名獨立非執行董事，分別是孫潘秀
美及郭李綺華。她們是繼80歲的羅時
樂，另外兩名年過80歲的長實獨董。資
料顯示，長實的現有獨董中，有3人年過
70，分別是張英潮（73歲）、洪小蓮
（73歲）及周年茂（72歲），而最年輕
的羅弼士（69歲）及柏聖文（63歲）亦
超過60歲。

昨日獲長實委任的兩名獨董分別是

81歲的孫潘秀美及80歲的郭李綺華。孫
潘秀美同時亦為長江基建（01038）、泓
富資產管理（管理泓富產業信託
（00808））的獨董；她於1983年至
1997年間曾先後擔任駐香港的新加坡經
濟發展局署長及新加坡貿易發展局區域署
長，而於1990年至1997年間，她亦同時
出任駐香港的新加坡貿易專員。至於郭李
綺華，她除同為長江基建獨董外，也是長
江生命科技（00775）的獨董。

長實委任兩董事 皆年過八十
【大公報訊】長和（00001）主

席李澤鉅在股東會上表示，目前屈臣
氏集團在全球29個市場經營超過
16400間店舖，去年更在海灣區國家
開始生意，包括阿拉伯聯合酋長國及
卡塔爾，今年仍將會在這些地區及其
他市場繼續發展。他又指，由於
「O+O」 （線上加線下）平台的顧客
消費額是實體店顧客的3倍，未來屈
臣氏集團亦將大力加速數碼轉型及發

展該 「O+O」 策略。
至於和記港口方面，目前公司在

26個國家經營52個港口，去年又與沙
特阿拉伯合作營運，及在埃及研究發
展兩個新碼頭，料今年會繼續尋求更
多機會。李澤鉅又稱，集團於全球12
個市場營運電訊業務，由於集團過去
先後完成的多個市場整合，每一次都
令公司增值，因此未來會繼續此大方
向進展，繼續探索市場整合的機會。

疫情之下，跨國公幹大幅減少，
李澤鉅認為，將集團總部局限於某個
地方的概念是一個老套及不合時宜的
想法。在現今通訊發達的年代，長和
已好多年沒全球集團總部的概念，無
論實體或視像開會， 「已經很久沒有
要所有同事坐在一起的習慣」 。他指
出，集團的執行委員會開會時，當天
的主席身處哪裏， 「心理上或實質上
該地點便是我們當天的總部」 。

屈臣氏力拓數碼化 電訊業務謀整合
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【大公報訊】今年以來港股投資
氣氛欠佳，新股市場亦見冷清。根據
金融數據供應商Refinitiv的資料顯
示，本港今年首次公開招股（IPO）數
量大跌90%，至今在港IPO及二次上
市的集資額只有21億美元（約164億
港元），遠不及去年同期的207億美元
（約1615億港元），表現是2013年以
來最差。此外，在今年首季，港交所
的IPO集資額在全球排名第六，而排名
第一的為上海證券交易所。今年首季
在港新上市的公司只有17家，集資額
149億元，同比下跌89%。

其實，港股自去年2月以後一路下
探，下半年跌幅更進一步擴大，曾被
外界看好的恒生科技指數去年更跌
32.7%，而新股市場的表現也自去年

開始下滑。金融數據服務商Wind的數
據顯示，去年本港只有97隻新股上
市，上市數量比2020年減少34%。雖
然受惠於中概股回歸，但去年的集資
額只有3314億元，較2020年減少
17%，而且本港的IPO集資額更是自
2012年以來首次跌出全球前三。

以集資額計算，去年納斯達克及
紐約證券交易所佔據全球第一及第二
位置；在科創板及主板分別有重大新
股上市的支持下，上海證券交易所取
得第三；而港交所及深圳證券交易所
則取得第四位及第五。

環球熊市 IPO縮減逾半
值得留意的是，雖然本港去年

IPO集資額大幅下跌，但全球IPO市場

卻是近20年以來最活躍的一年。去年
全球共有2388家企業上市，集資額達
4533億美元；與2020年同期相比，
IPO數量及集資額分別增加64%和
67%。不過，今年以來，主要受到地
緣政治、股市大幅滑落等因素影響，
全球IPO市場也轉趨淡靜，首季集資額
只有544億美元，同比下降51%。

港IPO集資額僅164億 9年最差
【大公報訊】內地繼續推動支持民營

企業債券融資的積極政策，繼碧桂園
（02007）、龍 湖（00960）、美 的 置 業
（03990）後，新城控股（SH：601155）亦被
納入 「示範名單」 ，將於短期內發行一支
不超過10億元（人民幣，下同，約為11.7
億港元）的中期票據，期限或為2+1年。

中國證監會日前公布，交易所債券
市場已推出民營企業債券融資專項支持計
劃，該計劃由中證金融運用自有資金負責
實施，通過與債券承銷機構合作創設信用
保護工具等方式，增信支持有市場、有前
景、有技術競爭力，並符合國家產業政策
和戰略方向的民營企業債券融資。

中證監此舉，讓銀行間和交易所債
券市場雙雙推出新一輪民企債券融資支持
工具，進一步釋放對民企債券融資的政策

支持信號，有助於提振市場對民企債券投
資信心，同時對市場形成 「示範效應」 ，
引導更多銀行券商機構以及專業增信機構
等市場力量，利用市場化增信模式服務民
企發債融資。

旭輝計劃下周發企業債
另外，內地傳媒報道，旭輝控股

（00884）計劃下周發行融資產品，涉及
企業債等種類，覆蓋信用違約掉期
（CDS）等信用保護工具，將根據審批
流程決定發行先後次序。報道引述消息
指，首批啟動信用保護工具融資的民營房
企有4至5家，當局已跟有關房企作點對
點溝通。市場期望，房企 「示範名單」 可
以逐步增加，以增加投資者未來投資房企
的信心。

納示範名單 新城控股擬發債籌12億

綠債首掛表現
最高價
最低價
收市價
成交金額

99.95元
99.55元
99.70元
12.86億元

最近3批次iBond首掛表現
批次

iBond 6
iBond 7
iBond 8

註：發行價為100元 大公報記者整理

收報（元）

103.35
102.75
103.20

李澤鉅言論重點
•出售飛機租賃已完成，總計投資7年多，除稅後的內部回報率近
雙位數字

•公司投資最重要的考慮因素是項目要優質、穩陣及產生好回報
•投資倫敦商廈5 Broadgate有3年半，目前回報率高達45%
•疫情是一個壓力測試，集團考得不錯，反映集團嚴謹的財務紀
律，足以抵禦大風浪

•現時資金好用，集團現金充足，負債率低，收購、開新項目有優
勢，會運用充裕的資金去推動公司未來發展

•長和去年回購公司股份50多次，涉資約10多億元，今年完成出售
英國發射塔後，會將部分收益用作回購股份

大公報記者整理

▲嚴謹的財務紀律，助長實抵禦疫情。

▲投資氣氛轉差，新股變得冷清。


