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高通脹之下，美歐英日等發達經濟
走下坡，股債市場震盪不休，貨幣匯價
波動性也大增。今年來歐元、英鎊與日
圓兌美元匯價跌幅至少10%，表現猶
如新興市場貨幣。即使美元走勢呈強，
但美國動輒無理制裁，導致全球對美元
信任度下降，目前美元在全球外匯儲備
與國際支付佔比均呈現下降趨勢，有利
人民幣國際化提速。

匯價穩定 國際支付佔比提升
事實上，人民幣穩定性較傳統貨幣

為強，今年兌美元跌約5.8%，但兌歐
元、英鎊與日圓分別上升4.4%、5.8%
與11.5%，令人民幣成為全球外匯儲備
多元策略下的加配對象。

同時，人民幣國際支付佔比提升，
主要動力來自貿易投資結算，特別是美
國實施金融武器化，加上中國經濟與外
貿持續增長，令人民幣跨境貿易投資普
及使用程度不斷提高。

澳鐵礦石人幣結算 意義重大
繼印度企業向俄羅斯購買煤炭以人

民幣結算之後，近日澳洲礦產企業必和
必拓向中國出口鐵礦石，使用人民幣結
算，慣用的美元被替代了，具有重要意
義，可見人民幣國際化進程再跨出一大
步，對原油等礦產資源以人民幣計價交
易與結算起着重要推動作用。

近年人民幣國際化取得進展，根據
中國人民銀行統計數據，2020年中國
跨境貿易人民幣結算金額在商品與勞務

進出口總額的佔比上升至18.44%，而
在全球貿易之中，人民幣結算份額亦增
加至2.91%，預期人民幣貿易結算未來
增長空間廣闊，同時為香港離岸人民幣
業務帶來無限機遇。

香港離岸人幣業務大有作為
目前香港為全球最大離岸人民幣中

心，處理全球75%離岸人民幣結算業

務。2021年香港銀行處理的人民幣貿
易結算額逾7萬億元人民幣，比2020年
的6.3萬億元人民幣繼續呈較快增長。

全球加速去美元化的形勢下，香港
宜積極作為，助力國家推動人民幣國際
化，同時推動自身離岸人民幣業務發展
更上一層樓，推出更多人民幣投資、融
資與風險管理產品，以至實施更廣泛的
人民幣計價股票交易至關重要。

昨日港股受美股
隔晚大漲帶動，恒指
一度重上 21000 點
關，最多升450點，

高見21111點，不過高處不勝寒，加上
升勢過速，投資者卻步，顯得承接乏
力，於是緩緩地回落，21000點關得而
復失。還幸的是收市仍升229點，報
20890點，但僅較全日低位20884點，
只高6點。

成交額成了 「大問題」 ，繼續處於
千億元之下，為893億元，較上日微增
53億元。如此能量未能企穩在21000點
關之上，屬意中事。

三大指數的上升均在1%以上，較
為平均。科技指數佔鰲頭，抽高
1.56%；次為國企指數，漲1.15%；恒
指排第三，升1.11%。分類指數中，港
中企業和地產分類都是下跌的項目。

熱門股以商湯（00020）漲10.9%

最勁，此為重挫多日後的技術反彈。另
外，上升2%至3%的股份有網易
（09999）、藥明生物（02269）、快
手（01024）、阿里巴巴（09988）、
港交所（00388）、美團（03690）。
下跌的有友邦保險（01299）、比亞迪
（01211）、理想汽車（02015），當
中，理想汽車大跌7%最傷。

內房股幾全面向下，反映市場仍關
注可能出現的樓房抵押信貸風險。越秀
地產（00123）多日強勢之後，終未能
重登10元關口，昨日被較強的回吐壓至
9.55元，跌3.2%。熱門的中國海外
（00688）、華潤置地（01109）亦要
陪跌。

滙控派息政策惹關注
本地地產股之中，恒隆地產

（00101）的中期業績將於本月28日公
布，為大公司中期成績表掀開序幕。該

股昨日喜越14元關，以14.04元收市，
升0.12元或0.86%，已算不錯了。

提起業績，市場較關注的應為滙豐
控股（00005）會否恢復派中期息。此
股昨日公布，將於8月1日派成績表，會
否派息，即有答案。滙控昨收49.25
元，升0.45元或0.92%。

中國移動（00941）昨日在50元關
上波動，高位50.8元，低位50.3元，收
50.5元，升0.35元或0.7%。 「炆牛
腩」 的形態未變，故持有此股，一定要
有耐性，作中長線投資，不宜經常 「搬
出搬入」 炒上落也，這是 「股格」 如
此，不會改變者。但我認為穩定壓倒一
切，在波動市中，更顯其可愛。

恒指首次挑戰21000點關未果，應
驗我預期21200點有阻力的推斷，因為
昨上到21111點就掉頭也。後市仍波動
上落，一定有再闖關的機會，但希望成
交額回增至千億元以上，才似樣一些。

成交不足 恒指闖關不果 萬國數據力拓東南亞 目標44元
數據中心運營和

服 務 商 萬 國 數 據
（09698）截至3月
底首季，營業額22.4

億元（人民幣，下同），按年增長
31.5%，普通股股東虧損擴大至5.74
億元，上年同期蝕3.01億元；每股虧
損39分。不過，集團的非公認會計準
則經調整EBITD按年升28.5%至10.51
億元；經調整EBITDA率只輕微下降1
個百分點至46.9%，現金流有增長，
實際業績不差，值得留意。

集團主要通過可變利益實體在中
國內地及香港從事運營數據中心，供
客戶存放服務器和相關IT設備；管理託
管服務包括業務連續性和災難恢復解
決方案、網絡管理、數據存儲、系統
安全、操作系統、數據庫和服務器中
間件服務，以及管理雲服務等。通過
直接擁有或租賃方式持有自主開發數
據中心，亦以批發方式向第三方數據
中心供應商租賃淨機房面積以提供數

據中心服務。集團的客戶包括阿里巴
巴（09988）和騰訊（00700），以及
其他雲服務提供商、互聯網公司、金
融機構、電訊運營商、IT服務提供商、
內地私營企業和跨國公司。

萬國數據目前在馬來西亞已投資
建設兩座數據中心園區，其中位於柔
佛州努沙再也科技園的數據中心園區
已於4月正式動工，園區總IT容量將達
54MW，一期工程（約18MW）預計
於明年完工。建成後，將匯聚全球領
先的雲計算、科技企業，成為支撐印
尼數字產業發展的核心基礎設施。據
悉，這是集團在東南亞啟動建設的第
二個項目。

未來三年增長穩健
過去幾年，集團加速在東南亞布

局，目前已有多個項目順利落地，獲
得來自當地政府的支持與肯定。如月
初公布，獲馬來西亞政府頒發首批
「MD Status」 認可，其由馬來西亞
通訊及多媒體部發布，是馬來西亞數
碼經濟發展局負責推動的一項國家戰
略，旨在通過普及數碼技術應用、支
持當地科技公司快速發展、吸引高價
值數碼投資三大舉措。

大和早前研究報告指，萬國數據
2023至2025年的長期增長趨勢穩健，
相信今年下半年起至明年的需求復甦
將較預期快，IT支出因宏觀改善將成為
股價催化劑，維持其 「跑贏大市」 評
級，給予目標價44元，可作參考。
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歐元兌美元在上
周四（14日）一度跌
穿一算，但隨即獲得
支持，然而，歐元在

當日失守一算前，市場人士對超弱勢歐
元的極度擔憂情緒似乎未顯現出來，這
到底是投資者早已預計歐元會失守一
算，抑或是肯定歐元的跌勢已經到了穩
固的底部支持，又或是這偶一為之的弱
勢，並不代表歐元正步向熊市？

從多方面的因素來看，投資者未有
對歐元的弱勢展現出驚惶情緒，可能早
已斷定歐元將會持續下行，跌穿一算並
不是偶然。歐元面世以來，除了首幾年
因為面對信心危機而在一算下方運行
外，其餘時間都處於一算上方好一段距
離，就算2010年代初歐洲主權債務危
機爆發，差一點導致歐元區解體，當時
歐元很有可能跌穿一算，但最終亦能逃
過失守的命運。如今歐元所面對最大的
下行壓力，是被動的弱勢，因為美國聯

儲局的加息展望只會有加速而不輕易減
速步伐下，歐洲央行縱使在這個月立即
展開加息周期，也已經跟聯儲局有2.5
厘的利息差距，這足以令投資者持續沽
出歐元了。

俄斷供能源 經濟受衝擊
另外，在俄烏衝突下，歐洲面對的

能源困境，亦是導致歐元未能夠擺脫弱
勢的另一個重要因素。儘管俄羅斯輸往
歐洲的天然氣管道將會計劃重啟，但歐
洲官員擔心，俄羅斯將會繼續關閉管
道，或降低輸氣量，在這種情況下，歐
洲在冬季之前把天然氣儲存到適合水平
將會是一大難題。價格低廉的俄羅斯能
源，一直是歐洲工業硬實力的重要支
柱，縱使俄羅斯向烏克蘭進行軍事行動
以來，歐盟不斷努力減少對俄羅斯能源
的依賴，但在6月份，俄羅斯的天然氣
供應仍佔歐盟約20%。到目前為止，俄
羅斯已經切斷了對波蘭、保加利亞及芬

蘭等歐盟成員國的天然氣供應，同時也
減少對德國的供氣量。

面對嚴峻的能源危機，歐元區經濟
後市展望不容易變得樂觀，配合着意大
利總理德拉吉的請辭，以及法國總統馬
克龍雖然連任，但缺乏大多數國會議席
的支持等政治不確定性因素所拖累下，
歐元兌美元短期有機會下試0.9920水平
的支持。

（作者為實德金融集團首席分析師）

政經不穩 歐元恐下試0.992
實德
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內地風電裝機龍
頭金風科技（02208）
受惠於風力發電裝機
量強勁反彈及減價戰

結束，收入恢復增長可期，帶動盈利進
一步上升。明年預測市盈率降至約10
倍，遠低於全球同業平均超過50倍，估
值吸引，不妨在14元水平收集。

今年首5個月，內地風電裝機量增
速放緩，主要原因其一是北方天氣寒
冷，凍土限制了施工；其二是南方雖然
很快回暖，但上海及華東地區爆發疫
情，嚴重影響裝機工程進度。

隨着疫情已經受控，計及追趕工程

的因素，下半年裝機量料強勁反彈。作
為全國第一及全球第二的風電裝機龍
頭，金風必然受惠於雙碳目標及風機大
型化的大潮。

內地首5個月風電裝機量10.62吉
瓦，按年增長39.1%；不過，上半年投
標風機量達50吉瓦，較去年同期的31.4
吉瓦為多，投標價平穩在每千瓦1700
至1900元（人民幣，下同）。

關注毛利率壓力
金風去年及今年首季純利雖有增

長，但營業收入均見減少，主要原因是
同業割價搶訂單，而金風拒絕劈價，只

集中銷售高毛利率的大型風電機組，如
今減價戰告一段落，對金風有利。

集團今年首季收入63.83億元，按
年下跌8.3%；純利12.65億元，按年升
15.3%。

今年內地風電需求穩固，惟商品價
格的上漲和平均售價的壓力影響利潤
率。由於來自離岸風力發電機組的支持
減少；加上陸上及離岸風力發電機組的
銷售均價持續受壓，預計今年風力發電
機組業務毛利率將進一步收縮，金風將
致力透過改善產品設計來應對。集團對
今年風力發電機組細分市場的毛利率指
引為15%，低於之前的18%。

估值偏低 金風14元水平可買
板塊
尋寶

贊

華

高通脹下的三類保險方案
近期其中一個熱

門話題是通貨膨脹持
續上升，英國及美國
最新公布的消費物價

指數（CPI）齊升逾9%，雖然香港最
新公布的綜合消費物價指數僅升1.2%
（剔除政府單次紓困措施影響，基本
通脹率為1.7%），遠比歐美國家為
低，但保險方案是一個長期的理財規
劃及個人的風險管理，所以值得了解
在高通脹情況下，三類保險方案的策
劃上應如何應對。

儲蓄理財計劃：人壽儲蓄計劃的
年期可由3年至終身，若果是短年期的
計劃，如10年以內的，市場上主要以
保證利息回報的設計為主，平均每年
回報率可接近4%，視乎年期及保單貨
幣而定，仍比現時本港的通脹率為
高，所以作為短期儲蓄，仍具備一定
的抗通脹作用。

對於長期的儲蓄理財規劃，分紅
保單更加值得考慮，這類計劃通常同
時提供保證現金價值及非保證紅利，
派發的紅利是根據保險公司按同類計
劃的實際營運、理賠及投資情況而釐
定，可以比在投保時的利益說明文件
上列出的預算更高或低，長期來說，
更加能夠對抗通脹，當然亦要考慮自

己的風險承受能力，對於分紅保單的
注意事項，可以參考筆者早前另一篇
文章。

人壽及危疾保障：這類保障通常
都是長期計劃，所以更加需要考慮通
脹的因素，例如20年前投保50萬元保
額，到今天50萬元保額很可能已不能
滿足現時的需要，所以應該提前考慮
未來的需要而選擇保額，加入消費型
保障（純保障），這樣既能夠滿足保
障所需，而投保者又可以負擔得起。
另外，同時要定期檢視需要及填補保
障缺口。

醫保宜定期更新保障額
醫療保險：香港的醫療費用成本

的增幅遠高於一般物價通脹率，所以
需要更頻密檢視需要及提升保額、或
添加保障，例如10年前投保半私家病
房的計劃，可能在今天只可剛剛應付
一般病房（大房）的收費水平，所以
需要定期檢視及更新保障額。

現時市場上有部分醫療保險計
劃，在續保時會按過去的醫療收費升
幅而自動調整保額，不需客戶主動要
求，亦可以確保持續符合客戶的保障
需要。

（作者為立橋人壽行政總裁）
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