
港
股
昨
日
反
彈
，
恒
指
高
開
後
一
度
逼

近2 0 0 0 0

點
關
，
高
見1 9 9 2 1

點
，
只
差
79
點

就
重
上
這
個
心
理
大
關
。
不
過
，
亦
因
為
彈

得
太
急
，
缺
乏
基
礎
，
升
幅
逐
步
收
窄
，
由

最
高
的
漲2 3 2

點
到
最
低
時
跌
4
點
，
收
市
報

1 9 7 6 7

點
，
升
77
點
，
成
交
又
回
復
至
千
億
元

以
下
，
僅
得9 5 5

億
元
。

頭
牌
手
記

新經濟股中的科網股轉強，騰訊
（00700）、阿里巴巴（09988）、京
東（09618）、美團（03690）、快手
（01024）均在上升榜中穩佔一席，其
中以阿里巴巴最醒神，曾高見91.85
元，收市90.35元，升3.3元，升幅
3.8%，為熱門股中升幅次大的股份。
升得最多的是中芯國際（00981），曾
漲至17.06元，收 16.18元，仍升
4.1%。有消息指，內地將暫停出口天
然砂到台灣地區，引發市場揣測國產晶
片將替代台灣的晶片。國產晶片股的龍
頭自然是中芯，所以一炒就上，最高升
9.8%，非常凌厲。

汽車股走勢反覆波動，估計同過去
升 得 多 而 回 吐 亦 多 有 關 。 吉 利
（00175）昨日高價見18.24元，收市
17.58元，雖仍升0.58元，但同高價
比，已經低了0.66元，可見波動之劇
烈。長城汽車（02333）昨日高位見
13.2元，收市12.28元，較高位低0.92
元，收市價不升反降3.3%，坐 「過山
車」 若不順風順水，也是如同啞子吃黃

連，有苦自己知也。總之，還是那句
話，太高就不要追了，追得到，未必
好，因為炒味濃，短兵相接，少點功力
也難奏膚功。

滙控（00005）公布業績後似模似
樣升過一陣，但昨日已見不濟，僅能平
收51元，恒生更弱，低見123.5元，僅
比今年最低的123元高0.5元而已。該

股收124.6元，跌0.2元。至於中銀香港
（02388），也是平收27.85元，未見
有勢。

港交所（00388）受惠中概股的回
歸潮，本來應該有多少炒頭的，但市場
似乎未將之當作主題來舞弄。昨日該股
上到354.6元就止步，回到347.8元到
底，收349元，跌1.4元，如此波動，
少點心血也受不了。

從 走 勢 看 ， 恒 指 很 可 能 在
19300-20300點的區間上落，以等候
台海局勢的演變。

在策劃個人理財
方案時，普遍都集中
在保障規劃及儲蓄方
案方面，而關於持續

入息規劃方面通常都被忽略，我以下分
享一些關於這方面的意見。

為何需要建立被動收入方案：
被動收入指不用工作就可持續獲得

穩定收入，不依靠工作賺錢，以被動收
入應付日常生活開支，就是邁向財務自
由第一步。被動收入有不同類型，當中
儲蓄保險就可以幫你創造被動收入。

一般的保險儲蓄計劃將會在保單期
滿時，支付投保人期滿利益，金額為已
繳保費及保單期間的回報。但當客戶在

期滿前有財務需要的話，就只能透過保
單貸款（如有）提取現金，或者是透過
全部或部分退保獲得現金以滿足財務需
要。若果投保的理財方案已經有定期利
益支付的設計，運作上就比較簡單方
便，可以隨時提取已派發利益，配合不
同需要。

在保險理財計劃類別之中，有些計
劃會定期支付現金利益給投保人（如每
月或每年一次），投保人就可以有長期
持續收入，不受經濟環境轉變影響。這
類保險理財計劃大部分附有提取現金選
項，配合投保人的理財需要。

定期支付現金利益的選擇：
年金計劃是其中一個類型，在年金

支付期內，按期支付年金利益，支付期
後或受保人身故時就會完結。另一類是
結合儲蓄及定期支付利益的特性，即在
指定利益支付期內定期支付現金利益，
在保單期滿時再支付一筆期滿利益。投
保人可以將定期派發的利益以現金提
取，作日常生活開支，或者存放於保單
戶口內積存生息至保單期滿。

溫馨小貼示：
定期支付現金利益有部分或全部是

保證的，亦可能有部分是非保證的，
通常都會在利益說明書上清楚列明，
大家投保時可以選擇適合自己的方
案。

（作者為立橋人壽行政總裁）

財務自由 先要建立被動收入

德銀發表評級報告
稱，中生製藥（01177）
擁有多元化的產品組合，
相信能緩解中國產品價格

壓力的關鍵因素；該行認為，受到研發
投資方面的推動下，公司應會繼續推出
創新藥品及仿製藥。該行認為，在持續
的營運和對科興疫苗的成功投資，為公
司帶來充足的資源，這亦將會支持進一
步潛在的併購。

該行預計，公司在2021年至2024
年的收入複合年增長率為12.8%，核心
淨利潤（不包括新冠疫苗）複合年增長
率為12.7%，並基於公司27倍預期市
盈率，較3年平均水平低於1個標準差，
給予其目標價為6.5元，以及首予投資

評級為 「買入」 。

新產品可成催化劑 石藥目標11.8元
德銀另一份研究報告指出，石藥

（01093）是中國領先的製藥企業，專

注於開發、製造和銷售創新藥、仿製藥
和原料藥。公司大部分的現有旗艦產品
如恩必普（NBP）、玄寧和多美素，佔
去年公司總收入逾50%，是推出超過
十年的藥物。該行預期該些產品的增
長和重要性，將於未來3年逐步消
退，但新產品可能將成為集團新的催
化劑。

該行指出，石藥的新產品如多恩達
（DUOENDA）、伊立替康脂質體注
射液（Irinotecan liposome）及mRNA
疫苗可能填補舊有產品的不足。另認為
隨着新產品的潛在發行及順利上市，相
信市場將對公司價值重估，淡化負面情
緒。該行首予石藥 「買入」 評級，目標
價11.8元。

具潛在併購概念 中生製藥睇6.5元
券商
觀點

中生製藥（01177）
5.4
5.2
5.0
4.8
4.6
4.4
4.2
4.0
3.8
3.6

（元）

2022年
5月 6月 7月

5月10日低位3.69元

7月11日高位5.35元

昨日收報
4.30元

跌0.02元

8月

炎夏啤酒旺銷 百威目標29元
百 威 亞 太

（01876）受惠於炎
熱天氣刺激啤酒銷
量，尤其是韓國等

海外市場表現強勁，而內地疫情緩和
線下餐飲消費持續恢復；加上部分原
材料成本下降有助緩解毛利率壓力，
盈利料呈現雙位數增長，股價後市料
持續向上，滙豐研究報告給予 「買
入」 評級，目標價更上調至29元。

集團為亞太區最大啤酒公司，主
打高端產品，包括中國、印度、越南
等市場在內的亞太西部收入佔82%，
而包括韓國、日本及新西蘭等市場的
亞太東部收入則佔18%。在中國，百
威的市佔率雖然不及華潤啤酒
（00291）及青島啤酒（00168），
但在高端及超高端啤酒銷量市佔率卻
具優勢，保持在40%以上。

百威今年首季收入16.32億元（美
元，下同），按年增長0.4%；純利
3.02億元，按年升29.6%。期內，總
銷量按年減少2.7%，至20.23億公
升，主要由於自3月起疫情管控措施程
度提高，但部分被韓國的強勁表現抵
銷。

除 息 稅 折 舊 攤 銷 前 盈 利
（EBITDA）5.7億元，升7.6%。毛利
率按年下跌1.8個百分點，至51%。亞
太西部的銷量下降3.8%，而持續的高
端化支持每百公升收入增加3.7%，使
得總收入僅下降0.2%，EBITDA增加
3%。至於亞太東部的收入增加
10.3%，銷量升6.7%。每百公升收入
增加3.3%，EBITDA增加45.6%。

集團即將公布第二季業績，由於
期內大部分主要城市均受封城政策影
響，估計第二季中國市場的銷售及
EBITDA均出現倒退，但相信隨着逐步
解禁後，下半年的啤酒銷售市場將有
所恢復。
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筆者日前在本欄
曾說過，目前跌市
中，房地產信託基金
（REITs）較有防守

力，並建議在低位才買置富產業信託
（00778），話口未完，港股日前繼續
大跌，但REITs相對地跌幅有限，走勢
較大市為強。今天則推介港股中REITs
之冠─領展房產基金（00823），建
議可候跌近63元買入。

領展好多人都會認識，不用作詳細
介紹，主要是集團於暑假也推出很多推
廣活動，以增加旗下商場的人流，例如
本月份，慈雲山中心推出夏日 「蛋」 出
驚喜，打造回收蛋盒藝術館：有超過
2000個回收雞蛋盒打造 「 『蛋』 出森
林藝術館」 ，展出環保藝術家彭淑儀的
創作 「森林的園丁」 及早前招募逾百位
兒童的環保作品；周末 「巨型彈 『蛋』
機」 、 「戶外 『蛋』 球挑戰」 、 「一掃
『蛋』 出獎賞」 迎接盛夏，贏取總值15
萬元獎品；並於8月指定周末舉辦
「 『蛋』 出小宇宙」 兒童市集，邀請小

朋友創作及策劃，培養獨立邏輯思維。
另外，推出 「街坊車神挑戰賽

2022」 之強勢回歸，共建健康社區：
首個也是香港最大的商場室內單車接力
比賽 「街坊車神挑戰賽2022」 於8月強
勢回歸，冀以運動連繫感情，用汗水凝
聚社區；今年特設親子組及小車神組，
歡迎大小朋友一同到六區指定商場參與
比賽；領展將以累積最多騎行里數的一
區的選手名義，捐出總值10萬元的餐券
予同區有需要長者。

數據方面，領展上年度業績在疫情

中表現不錯，但截至3月底止年度的末
期息每股派1.4608元，較前一年度的
1.4834元下跌了1.5%，成為拖累基金
價格近期下跌的元兇；市場憂慮，其未
來派息可能進一步下跌。

不過，公司則以回購行動去支持基
金價格，由7月底至今多次於市場上回
購基金單位。領展行政總裁王國龍解
釋，對於領展在2021/22年度末期分派
中不再提供酌情分派，領展在過去兩個
財政年度已動用約220億元展開收購，
派息可因此增加，而且2022年度的股
息已有不錯增長（撇除酌情分派後全年
多派8.2%），故不想再酌情分派。

王國龍補充說，往後若要把資金回
饋基金單位持有人，與其一筆過發放酌
情分派，進行回購會有更長期的作用，
「denominator個底數會縮細」 （即分
派總額除以縮細了的基金單位數目，可
令平均每基金單位分派增加）。至於回
購力度會否加大，則要根據單位價格的
折讓幅度適時作出考慮，回購的資金可
透過融資或出售物業獲取。

跌市宜選房託 領展63元收集
股壇
魔術師

高
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（元）

2022年
5月 6月 7月

6月6日高位70.45元

昨日收報
64.60元
跌0.35元

6月17日低位
63.20元

8月
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澳洲積極加息 澳元上望0.73
澳元在4月初觸

及0.7650的今年高
位後，隨即掉頭向
下發展，直到7月中

旬低見0.6680水平後靠穩下來，暫時
仍然保持反覆造好的勢頭。只是澳元
在今年餘下的日子，能否進一步收復
失地，先向上挑戰0.7280水平的阻
力，繼而再向上試探0.7650的障礙，
這便要視乎投資者對澳洲央行是否有
積極加息步伐的預期，以及對環球商
品需求的展望。

其中，後者有關商品需求因素短
期間，應該不會對澳元帶來特別大的
動力，因為市場人士都在擔心環球經
濟衰退的可能性越發增大，因此，認
為澳洲經濟能夠憑藉商品出口上升而
有所受益的話，難免面臨一場落空。
另一方面，要是把焦點對準澳洲央行
有積極加息步伐的憧憬，卻又可能為
澳元帶來較穩健的推動力。

澳洲央行在8月份貨幣政策會議
上，把基準現金利率提高0.5厘至1.85
厘，是自1990年以來第一次連續4個
月向上調高基準現金利率，縱使今次
的加息幅度一如市場預期所料。此
外，市場人士亦已消化掉澳洲央行將
會繼續調高利率達到3厘或直至通脹有
所降溫跡象才會減慢加息步伐，但要
是把利率推高至3厘水平後，通脹狀況
卻沒有降溫的話，澳洲央行必然會延
續加息進程，加息持續性的預期應該
會推動投資者逐步吸納澳元的興趣。

澳洲央行行長洛威在會後聲明重
申對通脹的關注，並認為澳洲的通脹
是自1990年代初以來的最高位水平。

總體而言，截至6月當季，全年通脹率
為6.1%；在基本條件下是4.9%。全
球因素在很大程度上解釋通脹上升，
但國內因素也同時發揮作用。強勁的
需求、緊張的勞動力市場和某些經濟
部門的產能限制對價格造成上行壓
力，此外，今年的洪水災情也影響了
一些價格。

洛威亦向市場顯示通脹能夠受控
的正面憧憬，預計通脹將在今年晚些
時候達到頂峰，然後回落到2%至3%
的範圍內。他解釋預期通脹放緩是反
映全球供應面問題的持續解決、大宗
商品價格企穩，以及利率上升的影
響。中期通脹預期仍然很好地得到錨
定，重要的是保持這種情況。

澳洲央行2022年核心通脹預測是
7.75%，到2023年則略高於4%，通
脹率到2024年預計約為3%。通脹受
控的預期當然跟接連加息動作有關連
性，因此，澳洲繼續加息的方向應該
會推動澳元向上發展，澳元兌美元短
線應該有力回升至0.7300水平。
（作者為實德金融集團首席分析師）
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▲中芯國際昨日曾一度飆升9.8%，收市升4.1%，報16.18元。

心水股 中芯國際（00981） 中生製藥（01177） 百威亞太（01876）

市場轉趨觀望 恒指窄幅上落2022年8月4日
星期四

責任編輯：邱家華
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百威亞太（01876）
24

23

22

21

20

19

（元）

2022年
5月 6月 7月

7月28日高位23.70元

昨日收報
22.35元
跌0.45元

5月10日低位19.06元

8月

中芯國際（00981）
19.0
18.5
18.0
17.5
17.0
16.5
16.0
15.5
15.0

（元）

2022年
5月 6月 7月

5月10日低位15.16元

6月10日
高位18.86元

昨日收報
16.18元
升0.64元

8月

▲澳元今年內能否挑戰0.7280水平的
阻力位，要視澳洲息口走向。


